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1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n© 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se
crea una Autoridad Europea de Supervision (en lo sucesivo, «Reglamento de la
AESPJ»)!, la AESP] estd formulando directrices sobre los fondos propios
complementarios.

Las presentes directrices se aplican a los articulos 89, 90, 93 a 96, 226 y 235
de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro
y de reaseguro y su ejercicio (en lo sucesivo, «Directiva Solvencia II»)?, asi
como a los articulos 62 a 67, 74, 75, 78 y 79 de las Medidas de ejecucién®.

Las presentes directrices estan dirigidas a las autoridades de supervisidon en
virtud de la Directiva Solvencia II.

Los fondos propios complementarios son contingentes, en el sentido de que no
se han pagado y no estan reconocidos en el balance general. La necesidad de
aprobacion de dichos elementos por parte de las autoridades de supervisidon
reconoce este caracter contingente. Si, en un momento indeterminado del
futuro, los fondos propios complementarios fuesen exigidos, dejaran de ser
contingentes y se convertiran en elementos de los fondos propios basicos
representados por los activos en el balance general.

El articulo 89 de Solvencia II establece que los fondos propios complementarios
podran incluir compromisos legalmente vinculantes recibidos por las empresas.
Ello podria abarcar un gran nimero de acuerdos no incluidos en las categorias
de elementos especificos de los fondos propios complementarios a las que hace
referencia Solvencia II, siempre y cuando puedan ser exigidos para absorber
pérdidas.

Estas directrices describen consideraciones relativas al procedimiento de
aprobacion por la autoridad de supervision de los elementos de los fondos
propios complementarios, la clasificacion de los elementos de los fondos propios
complementarios y el cumplimiento permanente de los criterios de aprobacién.

El procedimiento de aprobacidn de los fondos propios complementarios prevé la
comunicacién permanente entre las autoridades de supervision y las empresas,
incluso antes de que una empresa presente una solicitud formal para la
aprobacion de un elemento de los fondos propios complementarios. Si el
elemento de los fondos propios complementarios exigible se convirtiese en
elemento que no figurase en las listas, y en consecuencia fueran necesarias dos
aprobaciones de las autoridades de supervision, dicha comunicacidon deberia

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2 DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
3DO L 12 de 17.01.2015, pp. 1-797

2/6



incluir el criterio de procedimiento que habra de seguirse en relacién con la
necesidad de dos aprobaciones.

1.8. El articulo 226 de Solvencia II permite a un grupo solicitar la aprobacién de un
elemento de los fondos propios complementarios con respecto a una sociedad
de cartera de seguros intermedia o a la sociedad financiera mixta de cartera
intermedia. En tales casos, estas directrices se aplican como si la sociedad de
cartera de seguros intermedia o la sociedad financiera mixta de cartera
intermedia fuera una empresa de seguros o de reaseguros. Esto también se
aplica cuando un grupo estad encabezado por una sociedad de cartera de
seguros o una sociedad financiera mixta de cartera de conformidad con el
articulo 235 de Solvencia II.

1.9. A efectos de las presentes directrices, se han desarrollado las siguientes
definiciones:

(a) Por «instrumento de capital» se entiende un instrumento que, si se
exige, generara un activo, a menudo en forma de efectivo, creando al
mismo tiempo los intereses correspondientes en la empresa de seguros
o de reaseguros en el caso de las acciones, o los correspondientes
pasivos subordinados de la empresa;

(b) Por «elemento que no estd en las listas» se entiende un elemento de los
fondos propios no incluidos en las listas que figuran en los articulos 69,
72 y 76 de las Medidas de ejecucion.

1.10. Si no se definen en las presentes directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos a los que se hace referencia en la introduccion.

1.11. Las directrices entraran en vigor a partir del 1 de abril de 2015.

Directriz 1 - Aprobacion de los elementos de los fondos propios
complementarios que, una vez exigidos, toman la forma de un elemento que
no figura en las listas

1.12. Si un elemento de los fondos propios complementarios tomase, una vez
exigido, la forma de un elemento que no figura en las listas, las empresas
deberian obtener la aprobacion de la clasificacién de ese elemento, tal como se
establece en el articulo 79 de las Medidas de ejecucién, antes de presentar una
solicitud de aprobacidn del elemento de los fondos propios complementarios.

Directriz 2 - Celebracion de un contrato relativo a un elemento de los fondos
propios complementarios

1.13. Cuando el supervisor ha concedido la aprobacidon a condicidén de que se celebre
el contrato, en virtud del articulo 7, apartado 3, del proyecto de normas
técnicas de ejecucion de la AESP] relativo a los procedimientos que se utilizaran
para la concesién de la aprobacion de las autoridades de supervision para el uso
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de elementos de los fondos propios complementarios?, la empresa deberia
celebrar formalmente el contrato en un plazo maximo de 15 dias habiles desde
gue se hubiera aprobado la concesion, salvo que la empresa haya acordado un
periodo mayor con antelacién y por escrito con la autoridad de supervision.

Directriz 3 — Exigibles a peticion

1.14. En el caso de los elementos que en las letras a), b), c), d), f) e i) del articulo 74
de las Medidas de ejecucion se describen como exigibles a peticion, las
empresas deben garantizar que su exigencia no esta sujeta a:

(a) la ocurrencia de un evento o a que se estén cumpliendo los criterios;
(b) el consentimiento de la contraparte o de un tercero;

(c) cualquier acuerdo, convenio o incentivo que implicaria que la empresa
no esta autorizada a exigir el elemento o no es probable que lo haga; o

(d) cualquier otro acuerdo o combinacion de acuerdos que tengan efectos
similares a los descritos en los puntos (a) a (c).

1.15. En relacion con la evaluacion de los créditos futuros de una mutua o asociacion
mutualista con cotizaciones variables a efectos de lo dispuesto en el articulo 90
de Solvencia II, las autoridades de supervisién deberian considerar la existencia
de obstaculos a la hora de utilizar los créditos para cubrir las pérdidas que
puedan aparecer, y para la recuperacion de las cantidades en el momento
oportuno.

Directriz 4 - Clasificacion de los elementos de los fondos propios
complementarios

1.16. La autoridad de supervisidn no deberia determinar la clasificacion de un
elemento de los fondos propios complementarios basandose exclusivamente en
el modo en que se presenta o se describe el elemento. La evaluacion de la
autoridad de supervisién y la clasificacién del elemento de los fondos propios
complementarios deberian depender del contenido econdmico del elemento y
de hasta qué punto se cumplirian las caracteristicas y aspectos establecidos en
los articulos 93 a 96 de la Directiva Solvencia II y en los articulos 74, 75 y 78
de las Medidas de ejecucion.

1.17. Cuando los elementos de los fondos propios complementarios se conviertan en
instrumentos de capital exigibles, las empresas deberian clasificar el elemento
de los fondos propios complementarios mediante la evaluacion de las
caracteristicas de dicho instrumento de capital y determinar a qué nivel
perteneceria el instrumento de capital en caso de ser exigido.

1.18. Las empresas deben garantizar que, cuando se exija un elemento de los fondos
propios complementarios como resultado de la recepciéon de efectivo u otros
activos, ese elemento basico de los fondos propios Unicamente se tratard como

4 https://eiopa.europa.eu/Pages/Supervision/Insurance/draft-implementing-technical-standards-on-the-
supervisory-approval-processes-for-solvency-ii.aspx
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1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

1.23.

cotizacion cuando no dé lugar al correspondiente instrumento de capital o
pasivo de la empresa, tanto si es contingente o no.

Las empresas deberian tratar los elementos como cotizaciones:

(a) cuando adopten la forma de donacion incondicional o donaciones de
fondos propios;

(b) si proceden de una empresa matriz o de cualquier otra parte, o si se
trata de cotizaciones complementarias de los miembros de la mutua o
empresas mutualistas;

(c) independientemente del tratamiento del elemento a efectos contables,
como contribucién a los beneficios o a las pérdidas o como contribucion
directamente a las reservas.

Dado que el tratamiento contable de las cotizaciones que cumplen Ilas
caracteristicas y los aspectos necesarios para la clasificacién en niveles de los
fondos propios supone un incremento de los activos de la empresa con el
correspondiente aumento de la reserva de reconciliacion, y dado que las
cotizaciones no dan lugar a ningun instrumento de capital o pasivo ni a ningun
otro elemento de los fondos propios de base, las empresas deberian clasificar el
elemento como fondos propios complementarios de nivel 2.

Las empresas deberian clasificar los acuerdos contractuales que, al ser
exigidos, cumplen con los pasivos de la empresa, indemnizando a terceros de la
misma forma que las contribuciones, si:

(a) generan un activo para un tercer acreedor de la empresa;
(b) no crean pasivos correspondientes para la empresa.

Las empresas deberian tratar los contratos de indemnizacién, que obligan a un
tercero a pagar indemnizaciones al acreedor de la empresa sin obligar a la
empresa a reembolsar dichas indemnizaciones al tercero, como elementos de
los fondos propios complementarios, sujetos a la aprobacién de la autoridad de
supervision.

Las autoridades de supervisidn deberian clasificar los elementos de los fondos
propios complementarios que, una vez exigidos, no se convierten en
instrumentos de capital, cotizaciones ni acuerdos, pero que ejecutan los pasivos
de la empresa, teniendo en cuenta las caracteristicas del resultado de la
exigencia del elemento de los fondos propios complementarios.

Directriz 5 - Continuo cumplimiento de los criterios

1.24.

Las empresas deberian debatir lo antes posible con la autoridad de supervisidon
si tienen razones para creer que una modificacién importante en la capacidad
de absorcion de pérdidas de un elemento de los fondos propios
complementarios es inminente o probable.
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Directriz 6 — Evaluacion del continuo cumplimiento de los criterios

1.25.

Al examinar si el importe asignado a un elemento de los fondos propios
complementarios continta reflejando su capacidad de absorcidon de pérdidas,
las autoridades de supervisién deberian considerar el uso de la informacién
recabada de otras fuentes, ademas de la informacién obtenida de las empresas
de conformidad con el articulo 62, apartado 1, letra d), de las Medidas de
ejecucion, incluyendo, pero no limitandose a:

(a) la informacién recabada por medio de inspecciones in situ;

(b) la informacién ad-hoc recabada u obtenida en el marco del
procedimiento de revision supervisora;

(c) la informacién proporcionada por otras autoridades de supervision
dentro del colegio de supervisores, cuando proceda.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3 del
Reglamento de la AESP], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para respetar las directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencion de cumplir con
estas directrices deberian incorporarlas a su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.

Las autoridades competentes deberan indicar a la AESP] si cumplen o tienen la
intencion de cumplir las presentes directrices, asi como los motivos de
incumplimiento, en un plazo de dos meses tras la publicacidon de las versiones
traducidas.

En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacion y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.30.

Las presentes directrices seran objeto de revision por parte de la AESPJ.
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Introduccion

1.1. De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se
crea una Autoridad Europea de Supervision (en lo sucesivo, «Reglamento de la
AESPJ»)!, la AESP] esta formulando directrices sobre el riesgo de base.

1.2. Las Directrices estan relacionadas con los articulos 104 y 105 de la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de
2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en
lo sucesivo, «Solvencia II»)2.

1.3. Las presentes Directrices estan dirigidas a las autoridades de supervision
incluidas en Solvencia II.

1.4. Con estas Directrices se pretende facilitar la convergencia de la practica en
todos los Estados miembros y apoyar a las empresas en el calculo de su capital
obligatorio para el riesgo de mercado con arreglo a Solvencia II.

1.5. Las presentes Directrices atafien a empresas y profesionales responsables del
tratamiento de las técnicas de reduccion del riesgo en el calculo del capital de
solvencia obligatorio con la férmula estandar.

1.6. El objetivo es aumentar la coherencia y convergencia de la practica profesional
relacionada con el tratamiento de las técnicas de reduccién del riesgo en el
calculo del capital de solvencia obligatorio para todos los tipos y tamafios de
empresas.

1.7. Sino se definen en las presentes Directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccién.

1.8. Las Directricesentraran en vigor el 1 de abril de 2015.
Directriz 1 — Técnicas de reduccion del riesgo sin riesgo material de base

1.9. Las empresas deberian considerar que una técnica de reduccién del riesgo no
conlleva un riesgo material de base cuando se cumplen las siguientes
condiciones:

(@) la exposicibn objeto de la técnica de reduccidn del riesgo es
suficientemente similar en naturaleza a la exposicion al riesgo de la
empresa;

(b) los cambios del valor de la exposicidn objeto de la técnica de reduccion
del riesgo refleja en gran medida los cambios del valor de la exposicién al
riesgo de la empresa segun un conjunto exhaustivo de escenarios de
riesgo, incluidos los escenarios que sean coherentes con el nivel de
confianza establecido en el articulo 101, apartado 3 de Solvencia II.

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335de 17.12.2009, pp. 1-155
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Directriz 2 - Técnicas financieras de reduccion del riesgo: criterios de
evaluacion del riesgo material de base

1.10. Antes de utilizar las técnicas financieras de reduccién del riesgo en el célculo del

1.11.

1.12.

capital de solvencia obligatorio con la formula estandar, las empresas deberian
evaluar, entre otras cosas:

(a) la importancia del riesgo de base en relacién con la exposicién objeto de
la técnica de reduccion del riesgo y la exposicion al riesgo de la empresa
sin considerar otros elementos del balance, a menos que exista una
conexidon continua y coherente entre otras partidas del balance y la
empresa;

(b) la similitud de la naturaleza de las exposiciones descrita en la Directriz 1,
teniendo en cuenta al menos el tipo y los términos y condiciones de los
instrumentos o acuerdos involucrados y las normas que rigen los
mercados donde se cotizan sus precios o que proporcionan los datos para
su valoracion;

(c) los cambios del valor de las exposiciones segun un conjunto exhaustivo
de escenarios de riesgo descritos en la Directriz 1, incluidos todos los
escenarios considerados en los mddulos o submoddulos pertinentes de la
féormula estandar, teniendo en cuenta al menos:

(i) el grado de simetria entre ambas exposiciones;
(ii) cualquier dependencia no lineal con arreglo al escenario;

(iii) cualquier asimetria pertinente de los comportamientos en el caso de
los subméddulos de riesgo donde se aplican tensiones ascendentes y
descendentes;

(iv) los niveles de diversificacion de cada exposicion respectiva;

(v) cualquier riesgo pertinente no reflejado explicitamente en la férmula
estandar;

(vi)la distribucion total de los reembolsos aplicados a la técnica de
reduccion del riesgo.

La técnica de reduccién del riesgo se deberia considerar que da lugar al riesgo
material de base cuando la evaluacidn anterior no proporciona pruebas
suficientes de que los cambios del valor de la exposicion objeto de la técnica de
reduccion del riesgo reflejan todos los cambios materiales del valor de la
exposicion al riesgo de la empresa.

Cuando los términos y condiciones de una técnica de reduccidon del riesgo
especifican un limite sobre la proteccion maxima de pérdida como una
proporcion de la exposicion inicial, las empresas solo deberian aplicar la
evaluacion a la proporcidon objeto de la técnica de reduccién del riesgo a la hora
de determinar si el riesgo de base es sustancial.
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Directriz 3 - Técnicas de reduccion del riesgo del seguro sin riesgo material
de base

1.13.

1.14.

1.15.

Antes de utilizar una técnica de reduccién del riesgo del seguro en el calculo del
capital de solvencia obligatorio con la formula estandar, las empresas deberian
identificar si los acuerdos de reaseguros o con cometido especial se comportan
de forma distinta a las podlizas de seguro de la empresa segun un conjunto
exhaustivo de escenarios de riesgo debido a las diferencias en los términos y
las condiciones.

Las empresas deberian considerar el riesgo de base resultante de un desfase de
divisas como material cuando la exposicidn objeto de la técnica de reduccion del
riesgo del seguro se expresa en una divisa diferente de la exposicidn al riesgo
de la empresa, a menos que las divisas involucradas tengan un pasillo
suficientemente estrecho o que se proporcione el tipo de cambio fijo en el
contrato de reaseguro.

Si existe un riesgo material de base derivado de un desfase de divisas tal y
como se describe en el apartado 1.14, las empresas no deberian utilizar la
técnica de reduccion del riesgo en el calculo del capital de solvencia obligatorio
a menos que se apliquen las disposiciones del articulo 86 de las Medidas de
ejecucion’.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

Este documento contiene las Directrices elaboradas de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento AESP]. De conformidad con el apartado 3 del
articulo 16 del Reglamento AESP], las autoridades competentes y entidades
financieras haran todo lo posible para atenerse a estas directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplan o tengan intencion de cumplir estas
directrices deberian incorporarlas a su legislacion de forma adecuada.

Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESPJ] si cumplen o tienen
intencion de cumplir estas Directrices, indicando las razones en caso de
incumplimiento, en un plazo de 2 meses a partir de su publicacion.

En ausencia de respuesta dentro de este plazo, se considerara que las
autoridades competentes han incumplido el requisito de notificacién.

Disposicion final sobre las revisiones

1.20.

Las presentes Directrices seran objeto de revision por parte de la AESPJ.

3DO L 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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Introduccion

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Las presentes Directrices se redactan de conformidad con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n® 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24
de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de
Supervisidn (en lo sucesivo, «Reglamento de la AESPI»)?.

Las presentes Directrices hacen referencia a los articulos 93 a 95 de la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de
2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en
lo sucesivo, «Solvencia II»)?, asi como a los articulos 69 a 73, 76, 77, 79 y 82
de las Medidas de ejecucion®.

Las presentes Directrices estan dirigidas a las autoridades de supervision
incluidas en Solvencia II.

Las presentes Directrices tienen por objeto proporcionar orientacién sobre coémo
se deberian aplicar las listas de los elementos de los fondos propios y las
caracteristicas que determinan la clasificacion para cada nivel. Las presentes
Directrices también establecen los procedimientos relativos a la clasificacion de
fondos propios, incluida la aprobacién previa de las autoridades de supervision
de elementos que no estan en las listas de elementos de los fondos propios.

Las empresas tienen diferentes elementos de capital en sus estados financieros.
La mayoria de ellos se corresponderan con las listas definidas de elementos de
los fondos propios basicos que figuran en las Medidas de ejecucién, los cuales
no necesitan aprobacidon de las autoridades de supervisién. Algunos, incluidos
los resultados acumulados, se tendran en cuenta dentro de la reserva de
conciliacion, que se compone de un solo elemento del fondo propio. Otros
elementos que no estan en la lista necesitardn ser aprobados como elementos
de los fondos propios basicos o complementarios. Todos los elementos se
deberian evaluar en funcién de las caracteristicas para determinar la
clasificacion con objeto de determinar si se pueden calificar como fondos
propios disponibles y su nivel apropiado.

Las condiciones del acuerdo contractual que regulan el elemento de los fondos
propios deberian ser conformes con el fondo y no solo con la forma
especificados en Solvencia II, y deberian ser claras y no ambiguas.

El capital social ordinario desembolsado, incluida su cuenta de primas de
emisidn asociada, y los fondos mutuales desembolsados, las contribuciones de
los miembros o el elemento de los fondos propios basicos equivalentes para las
mutuas y empresas de tipo mutualista, deberian constituir los fondos propios
de mas alta calidad en los que se puede confiar para absorber pérdidas segun
el principio de empresa en funcionamiento. La calidad de tales fondos propios
no debe verse perjudicada.

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
3DO L 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

La interpretacion de la cuenta de primas de emisidon se deberia basar en el
fondo econdmico, ya que puede emplearse una terminologia diferente en la
legislacion nacional. Por tanto, la cuenta de primas de emision se deberia
considerar como una cuenta o reserva independiente a la que se transfieren las
primas de emision, la cantidad entre el valor recibido y el valor nominal de la
accion en la emisidn o el valor recibido en la emisién y el valor reconocido en el
capital social con arreglo a la legislacién nacional.

Las presentes Directrices aclaran que para que las empresas puedan mantener
siempre una total flexibilidad en la recaudacion de nuevos elementos de los
fondos propios, las cuentas de los miembros de mutuas subordinadas
desembolsadas, las acciones preferentes desembolsadas incluida la cuenta de
primas de emisién asociada, y los pasivos subordinados desembolsados no
deberian, por sus acuerdos contractuales, evitar u obstaculizar la recaudacién
de nuevos fondos propios.

Los elementos de los fondos propios deberian tener suficiente vencimiento,
dependiendo del nivel en el que estén clasificados. Las presentes Directrices
establecen que este requisito no deberia verse menoscabado por ninguna de las
opciones de compra antes de cinco afios para elementos de todos los niveles,
tal y como se define en el articulo 94 de Solvencia II, independientemente de si
estan relacionadas con cambios dentro o fuera del control de las empresas.
Mientras que la recompra o readquisicion de cualquier elemento de los fondos
propios se permite, a eleccién de las empresas o a partir de la primera fecha de
convocatoria posible, las empresas no deberian crear ninguna expectativa en la
emision sobre que el articulo serd recomprado, rescatado o cancelado antes del
vencimiento contractual del articulo. Puesto que un reembolso o un rescate
pueden tener un impacto significativo en la situacion de solvencia de las
empresas a corto o medio plazo, estos siempre estaran sujetos a la aprobacion
de las autoridades de supervisidon. Lo anterior se aplicara sin perjuicio del
tratamiento de las transacciones que no se consideren un reembolso o rescate,
tal y como se describe en el articulo 71, apartado 2, articulo 73, apartado 2, y
articulo 77, apartado 2, de las Medidas de ejecucion.

Para evitar que se deteriore la posicidon de solvencia de una empresa, los
elementos de los fondos propios necesitan demostrar que las empresas sean
capaces de mantener los fondos propios cuando no se cumpla con el capital de
solvencia obligatorio (en lo sucesivo, «CSO») o si el reembolso o el rescate
resultara en dicho incumplimiento. Las presentes Directrices establecen que
esto deberia ser independiente de cualquier obligacidn contractual o cualquier
aviso de reembolso o rescate.

Puesto que las distribuciones no pueden hacerse cuando debilitan aun mas la
situacion de solvencia de las empresas, las presentes Directrices establecen que
los mecanismos alternativos de satisfaccidn del cupén solo se deberian admitir
de forma restringida, de forma que la anulacion de las distribuciones no se vea
perjudicada y no haya disminucion de los fondos propios de las empresas.

Los acuerdos destinados a detener o exigir pagos en otros elementos
perjudican la flexibilidad total. Las presentes Directrices establecen claramente
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1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

que el uso de suspensiones de dividendos, limitando o restringiendo el nivel o la
cantidad de distribuciones que se haran en el elemento descrito el articulo 69,
letra a), inciso ii), de las Medidas de ejecucién, en cualquier elemento de los
fondos propios, independientemente de cual sea su nivel, que impediria el pago
de los elementos del nivel 1, esta prohibido ya que estos podrian disuadir a los
nuevos proveedores de fondos propios y por lo tanto representan un obstaculo
para la recapitalizacion.

Con el fin de que cualquier mecanismo principal de absorcién de pérdidas pueda
lograr su propodsito en el punto de activacién, las condiciones del acuerdo
contractual deberian definirse claramente y deberian ser juridicamente seguras
y capaces de aplicarse sin demora. Las presentes Directrices explican que si
bien por lo general se permite una futura revalorizaciéon, este mecanismo no
deberia perjudicar la absorcién de pérdidas y solo deberia permitirse sobre la
base de los beneficios generados después de restablecer el cumplimiento del
CSoO.

Mientras que el capital social ordinario exigido pero no desembolsado se puede
clasificar como fondos propios basicos de nivel 2, siempre que se cumplan las
caracteristicas del nivel 2, las presentes Directrices establecen que este capital
deberia contar Unicamente como fondos propios por un tiempo limitado. Esta
medida tiene por objeto evitar la convocatoria de un capital Unicamente para
satisfacer los requisitos de la clasificacién de fondos propios con la intenciéon de
que el elemento sea desembolsado en su momento.

Estas Directrices también proporcionan orientacion en caso de incumplimiento
del CSO. El incumplimiento del CSO surge cuando el valor de los fondos propios
admisibles para cubrir el CSO es menor que la cantidad del CSO. Este no
deberia confundirse con un incumplimiento significativo del CSO como se define
en el articulo 71, apartado 8, de las Medidas de ejecucién, especificamente a
los efectos de los principales mecanismos de absorcion de pérdidas. El
incumplimiento relativo al capital minimo obligatorio (en lo sucesivo, «CMO»)
surge cuando el valor de los fondos propios admisibles para cubrir el capital
minimo obligatorio es menor que la cantidad del CMO.

A los efectos de las presentes Directrices, se utiliza la siguiente definicién:

Por «elemento que no estd en las listas» se entiende un elemento de los
fondos propios no incluidos en las listas que figuran en los articulos 69, 72
y 76 de las Medidas de ejecucion.

Si no se definen en las presentes Directrices, las condiciones tendran el
significado definido en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

Las Directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015.

Seccion 1. Elementos de nivel 1

Directriz 1 - Capital social ordinario desembolsado y participaciones
preferentes de nivel 1
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1.20. A efectos del articulo 69, letra a), inciso i), de las Medidas de ejecucién, las

1.21.

empresas deberian identificar el capital social ordinario desembolsado mediante
las siguientes propiedades:

a) las participaciones se emiten directamente por parte de las empresas
antes de la aprobacion de sus accionistas o, cuando se permita en virtud
de la legislacion nacional, su dérgano de administracién, direccion o
supervision;

b) las acciones otorgan al titular un derecho sobre los activos residuales de
las empresas en el caso de los procedimientos de liquidaciéon, que es
proporcional a la cantidad de elementos emitidos, y no es fijo ni esta
sujeto a un maximo.

Cuando una empresa tenga mas de una categoria de participaciones, esta
deberia:

a) con arreglo al articulo 71, apartado 1, letra a), inciso i), y el apartado 3,
letra a), de las Medidas de ejecucion, identificar las diferencias entre las
categorias que hacen que una categoria se sitle por encima de otra y que
crean preferencias a la hora de la distribucién, y solo considerar posible el
capital social ordinario de nivel 1 de la categoria que se sitlua después de
todos los otros valores y no tiene derechos preferenciales;

b) considerar cualquier categoria de participaciones clasificada situada por
delante de la categoria mas subordinada o que tenga otras caracteristicas
preferenciales que le impida ser clasificada como capital social ordinario de
nivel 1 de acuerdo con el punto (a) potencialmente clasificada como
participaciones preferentes, y clasificar esos elementos en el nivel
pertinente en funcién de sus caracteristicas.

Directriz 2 - Reserva de conciliacion

1.22.

1.23.

A efectos del articulo 70, apartado 1, letra a), de las Medidas de ejecucion, las
empresas deberian poseer participaciones propias tanto directa como
indirectamente.

A efectos del articulo 70, apartado 1, letra b), de las Medidas de ejecucion:

a) las empresas deberian considerar un dividendo o una distribucién como
previsibles, como muy tarde, cuando se declare o apruebe por el érgano
de administracion, direccién o supervisién, o las demas personas que
dirijan efectivamente las empresas, independientemente de cualquier
requisito para su aprobacion en la junta general anual;

b) cuando una empresa participante posea una participacion en otra
empresa, que tenga un dividendo previsible, las empresas participantes no
deberian hacer ninguna reduccién en sus reservas de conciliacion para ese
dividendo previsible;

c) las empresas deberian tener en cuenta la cantidad de cargas previsibles
que se consideraran como:
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i. la cantidad de los impuestos que son previsibles y que no estan
reconocidos como un pasivo en el balance de Solvencia II;

ii. la cantidad de obligaciones o circunstancias que se produzcan durante
el correspondiente periodo de informacién, que probable reduzcan los
beneficios de las empresas, y con respecto a las cuales las
autoridades de supervisibn no consideren que hayan sido
determinadas adecuadamente mediante la valoracion de los activos y
pasivos de acuerdo con las Medidas de ejecucion.

Directriz 3 - Caracteristicas del nivel 1 que determinan la clasificacion de los
elementos descritos en el articulo 69, letra a), incisos i), ii) y iv), de las
Medidas de ejecucion

1.24. En el caso de un elemento descrito en el articulo 69, letra a), incisos i), ii) y iv),
de las Medidas de ejecucion, las empresas deberian tener en cuenta las
caracteristicas que puedan causar la insolvencia o acelerar su proceso para
declararse insolvente, incluyendo que:

a)

b)

el titular del elemento de los fondos propios esté en condiciones de
solicitar la liquidacion del emisor en caso de que no se estén realizando las
distribuciones;

el elemento se trate como un pasivo cuando la determinacién de que los
pasivos de una empresa exceden sus activos constituya una prueba de la
insolvencia en virtud de la legislacidon nacional aplicable;

como resultado de una distribucion que se ha cancelado o no se ha
realizado, se pueda otorgar al titular del elemento de los fondos propios la
capacidad de causar el pago total o parcial de la cantidad invertida, o de
exigir sanciones o cualquier otra compensacion que podria dar lugar a una
disminucidén de los fondos propios.

Directriz 4 - Caracteristicas del nivel 1 que determinan la clasificacion de los
elementos descritos en el articulo 69, letra a), incisos i) y ii), de las Medidas
de ejecucion

1.25. En el caso de un elemento descrito en el articulo 69, letra a), incisos i) y ii), de
las Medidas de ejecucidén, para mostrar las caracteristicas establecidas en el
articulo 71, apartado 3, de las Medidas de ejecucidon (plena flexibilidad), las
empresas deberian:

a)

b)

tener en cuenta los elementos distribuibles que comprenden los resultados
acumulados, incluido el beneficio para el ano que finalizé antes del afio de
distribucién, y las reservas distribuibles segun se define en la legislacidon
nacional o en los estatutos de la empresa, reducidos por la deduccion de
las pérdidas netas provisionales para el ejercicio en curso de los resultados
acumulados;

determinar la cantidad de elementos distribuibles sobre la base de las
cuentas individuales de las empresas y no en base a las cuentas
consolidadas;

6/23



1.26.

d)

reflejar en la determinacién de los elementos distribuibles las restricciones
impuestas por la legislacidn nacional en relacibn con las cuentas
consolidadas;

garantizar que las condiciones de los acuerdos contractuales que regulan
el elemento de los fondos propios o cualquier otro elemento de los fondos
propios no limiten ni restrinjan el nivel o la cantidad de distribucién que se
realizara en el elemento descrito en el articulo 69, letra a), inciso i), de las
Medidas de ejecucion, incluidas la limitacién o restriccidon de la distribucion
a cero;

garantizar que las condiciones del acuerdo contractual que regula el
elemento de los fondos propios no requieran que se realice una
distribucién en caso de que se esté realizando una en cualquier otro
elemento de los fondos propios emitido por la empresa.

Las empresas deberian identificar la base juridica para la cancelaciéon de las
distribuciones de conformidad con el articulo 71, apartado 1, letra I), inciso i),
de las Medidas de ejecucion antes de la clasificacion de un elemento de nivel 1.

Directriz 5 - Caracteristicas del nivel 1 que determinan la clasificacion de los
elementos descritos en el articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y letra b), de
las Medidas de ejecucion

1.27. En el caso de un elemento descrito en el articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y
letra b), de las Medidas de ejecucidn, las empresas deberian tener en cuenta
las caracteristicas que pueden causar la insolvencia o acelerar el proceso de la
empresa para que se declare insolvente, incluyendo que:

1.28.

a)

b)

d)

el titular del elemento de los fondos propios esté en condiciones de
solicitar la liquidacion del emisor en caso de que no se estén realizando las
distribuciones;

el elemento se trate como un pasivo cuando la determinacién de que los
pasivos de una empresa exceden sus activos constituya una prueba de la
insolvencia en virtud de la legislacién nacional aplicable;

las condiciones del acuerdo contractual que regulan el elemento de los
fondos propios especifiquen las circunstancias o condiciones que, de
cumplirse, requeririan el inicio de la insolvencia o de cualquier otro
procedimiento que pueda perjudicar la continuidad de la empresa o su
actividad como una empresa en funcionamiento;

como resultado de una distribucion que se ha cancelado, se pueda otorgar
al titular de la garantia relacionada con los fondos propios la capacidad de
causar el pago total o parcial de la cantidad invertida, o de exigir
sanciones o cualquier otra compensacidn que podria dar lugar a una
disminucion de los fondos propios.

A efectos de mostrar las caracteristicas del articulo 71, apartado 1, letra d), de
las Medidas de ejecucidén (absorcion de pérdidas cuando se incumpla el capital
de solvencia obligatorio y no obstaculizacion de la recapitalizacién), las
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1.29.

1.30.

1.31.

empresas deberian garantizar que las condiciones del acuerdo contractual que
regulan el elemento de los fondos propios o las condiciones de cualquier
acuerdo vinculado:

a) no impidan que un elemento nuevo o aumentado de los fondos propios
gue haya emitido la empresa se sitle en la clasificacién por delante de ese
elemento o en el mismo grado de subordinacion que este;

b) no requieran que los nuevos elementos de los fondos propios recaudados
por la empresa estén mas profundamente subordinados a ese elemento en
condiciones de estrés o en otras circunstancias donde se puedan necesitar
fondos propios adicionales;

c) no incluyan términos que eviten las distribuciones en otros elementos de
los fondos propios;

d) no requieran que el elemento se convierta automaticamente en un
elemento que ocupe la posicion mas alta en términos de subordinacién, en
condiciones de estrés o en otras circunstancias donde se puedan necesitar
los fondos propios, o como resultado de los cambios estructurales, incluida
una fusién o adquisicién.

A efectos de mostrar las caracteristicas del articulo 71, apartado 1, letra f),
inciso ii), de las Medidas de ejecuciéon (reembolso o rescate antes de los 5
afnos), las empresas deberian garantizar que el elemento no incluya una
clausula contractual que prevea una opciéon de compra antes de transcurridos 5
afnos desde la fecha de emisién, incluidas las opciones de compra basadas en
cambios imprevistos que queden fuera del control de la empresa.

Sujetos al cumplimiento de todas las caracteristicas pertinentes para la
determinacion de la clasificacion y para la aprobacién previa de las autoridades
de supervisidn, las autoridades de supervision deberian contemplar que se
permitan los acuerdos basados en los cambios imprevistos, los cuales estan
fuera del control de la empresa y darian lugar a transacciones o acuerdos que
no se consideraran reembolsos ni rescates, segun lo dispuesto en el articulo 71,
apartado 2, de las Medidas de ejecucion.

A efectos de mostrar las caracteristicas del articulo 71, apartado 1, letra m), de
las Medidas de ejecucion (exencion de la cancelacidn de las distribuciones), las
empresas deberian garantizar que:

a) cualquier mecanismo alternativo de satisfaccion del cupon Unicamente se
incluya en las condiciones del acuerdo contractual que regule el elemento
de los fondos propios cuando el mecanismo sustituya a cualquier pago de
la distribucion en efectivo mediante el establecimiento de la liquidacién de
las distribuciones a través de la emisidn de capital social ordinario;

b) cualquier mecanismo alternativo de satisfaccion del cupdén alcance el
mismo grado de absorcion de pérdidas que la cancelacion de la
distribucién, y que no haya disminucién de los fondos propios;

c) cualquier distribucion en virtud de un mecanismo alternativo de
satisfaccion del cupdédn tenga lugar tan pronto como la autoridad de
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d)

supervision haya renunciado excepcionalmente a la cancelacién de
distribuciones utilizando capital social ordinario no emitido que haya sido
aprobado o autorizado en virtud de la legislacién nacional o en virtud de
los estatutos de la empresa;

cualguier mecanismo alternativo de satisfaccién del cupdén no permita a la
empresas utilizar las acciones propias como resultado de la recompra;

las condiciones del acuerdo contractual que regulan el elemento de los
fondos propios:

i prevean que el funcionamiento de un mecanismo alternativo de
satisfaccion del cupon sea objeto de una exenciéon puntual de la
autoridad de supervision en virtud del articulo 71, apartado 1, letra
m), de las Medidas de ejecucion cuando sea necesaria la cancelacién
de la distribucidn;

ii. no obliguen a la empresa a poner en marcha un mecanismo
alternativo de satisfaccion del cupon.

1.32. A efectos de mostrar las caracteristicas del articulo 71, apartado 4, de las
Medidas de ejecucion (plena flexibilidad sobre las distribuciones), las empresas
deberian garantizar que las condiciones del acuerdo contractual que regulan el
elemento de los fondos propios:

1.33.

a)

b)

no exijan que las distribuciones se realicen en el elemento en el caso de
una distribucién que se realiza en cualquier otro elemento de los fondos
propios emitidos por la empresa;

no exijan que el pago de las distribuciones se cancele o impida en ningun
otro elemento de los fondos propios de la empresa en caso de que la
distribucién se realice en relacion a ese elemento;

no vinculen el pago de las distribuciones a ningun otro evento o
transaccion que tenga el mismo efecto econdmico que el descrito en las
letras a) o b).

A efectos de mostrar las caracteristicas del articulo 71, apartado 1, letra e), y
apartados 5, 6 y 8, de las Medidas de ejecucién (mecanismos principales de
absorcion de pérdidas), las empresas deberian garantizar que:

a)

b)

el mecanismo de absorcién de pérdidas, incluido el punto de activacién,
esté claramente definido en las condiciones del acuerdo contractual que
regulan el elemento de los fondos propios y sea juridicamente seguro;

el mecanismo de absorcion de pérdidas pueda ser eficaz en el punto de
activacion, sin demora y con independencia de cualquier obligacion de
notificar a los titulares sobre el elemento;

cualguier mecanismo de rescate que no permita la revalorizacién futura
deberia indicar que las cantidades descritas de conformidad con el articulo
71, apartado 5, letra a), de las Medidas de ejecuciédn no se puedan
recuperar;
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d) cualquier mecanismo de rescate que permita una revalorizacién futura del
importe nominal o principal establezca que:

i. se permite la revalorizacion solo después de que la empresa haya
logrado el cumplimiento del CSO;

ii. no se activa la revalorizacion en relacidon a los elementos de los
fondos emitidos o aumentados con el fin de restablecer el
cumplimiento del CSO;

iii. la revalorizacion solo se produce en base a los beneficios, lo que
contribuye a los elementos distribuibles que se hayan realizado con
posterioridad a la restauraciéon del cumplimiento del CSO de forma
que no perjudique a la absorcién de pérdidas descrita en el articulo
71, apartado 5, de las Medidas de ejecucioén;

e) cualquier mecanismo de conversion establezca que:

i la base sobre la que la garantia relativa a un elemento de los fondos
propios se convierte en capital social ordinario en relaciéon con un
incumplimiento significativo del CSO se especifica claramente en las
condiciones del acuerdo contractual que regula la garantia;

ii. las condiciones de conversién no compensan totalmente la cantidad
nominal de una participacién al permitir un tipo de conversiéon no
nivelado en caso de una caida en la cotizacion de las acciones;

iii. en la especificacion de un rango en que se convertirdn los
instrumentos, el nUmero maximo de acciones que el titular de la
garantia podra recibir se determina en el momento de emisién de la
garantia, sujeto Unicamente a los ajustes a fin de reflejar cualquier
fraccionamiento de las acciones que tenga lugar con posterioridad a
la emisién de dichos instrumentos;

iv. la conversion dara lugar a una situacién en que las pérdidas son
absorbidas segun el principio de empresa en funcionamiento y los
elementos de los fondos propios basicos que surgen como resultado
de la conversién no impiden la recapitalizacion;

1.34. Cuando las empresas tengan elementos de los fondos propios con mecanismos
de conversidon, deberian garantizar que se hayan autorizado suficientes
acciones de acuerdo con la legislacion nacional o los estatutos de la empresa,
de forma que las acciones estén disponibles para su emision cuando sea
necesario.

Directriz 6 - Caracteristicas del nivel 1 que determinan la clasificacion de los
elementos descritos en el articulo 69, letra a), incisos i), ii), iii) y v), y letra
b), de las Medidas de ejecucion (disponibilidad inmediata para absorber
pérdidas)

1.35. En el caso de un elemento a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos i), ii),
i) y v), vy letra b), de las Medidas de ejecucion, las empresas deberian
considerar solo un elemento como inmediatamente disponible para absorber
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pérdidas cuando el elemento esté pagado y no existan condiciones o
contingencias en relacién con su capacidad para absorber pérdidas.

Directriz 7 - Caracteristicas del nivel 1 que determinan la clasificacion de
elementos descritos en el articulo 69, letra a), incisos i), ii), iii), v) y letra b),
de las Medidas de ejecucion (reembolso o rescate a eleccion de la empresa)

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

En el caso de un elemento descrito en el articulo 69, letra a), incisos i), ii), iii),
v), y letra b), de las Medidas de ejecucion, para mostrar las caracteristicas en
el articulo 71, apartado 1, letras h) e i), de las Medidas de ejecucién, las
empresas deberian:

a) garantizar que las condiciones del acuerdo legal o contractual que regulan
el elemento, o cualquier acuerdo vinculado, no prevean el rescate de
ningun incentivo segun lo establecido en la Directriz 19;

b) no crear ninguna expectativa en la emision sobre que el tema sera
reembolsado o cancelado, ni las condiciones legales o contractuales que
regulen el elemento de los fondos propios contener ningun término que
pudiera dar lugar a tal expectativa.

Las empresas deberian tratar el elemento como reembolsado o rescatado desde
la fecha de la notificacidn a sus titulares o, si no se requiere aviso, desde la
fecha de la aprobaciéon de las autoridades de supervision, y excluir el elemento
de los fondos propios desde dicha fecha.

En el caso de un articulo a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos iii) y v),
y letra b), de las Medidas de ejecucién, a efectos de mostrar las caracteristicas
en el articulo 71, apartado 1, letra j), de las Medidas de ejecuciéon (suspensién
del reembolso o rescate), las empresas deberian garantizar que las condiciones
del acuerdo contractual que regulan el elemento de los fondos propios incluyen
disposiciones relativas a la suspension del reembolso o del rescate del elemento
en cualquier momento, incluso cuando el aviso de reembolso o rescate se haya
dado de forma distinta a la excepcién puntual como se describe en la Directriz
15, en caso de incumplimiento del CSO o si el reembolso o el rescate darian
lugar a dicho incumplimiento.

Para las empresas que hayan suspendido el reembolso o0 rescate de acuerdo
con el articulo 71, apartado 1, letra j), de las Medidas de ejecucién, las acciones
posteriores de las empresas deberian formar parte del plan de recuperacion
establecido en el articulo 138 de Solvencia II.

Directriz 8 - Oportunidades contractuales para el rescate y margen apropiado

1.40.

En el caso de una solicitud de aprobacion de las autoridades de supervisién de
un reembolso o rescate de entre 5 y 10 afios después de la fecha de emisién de
conformidad con el articulo 71 apartado 1, letra g), de las Medidas de
ejecucion, las empresas deberian demostrar como el CSO se excederia por un
margen apropiado después del reembolso o del rescate para el periodo de su
plan de gestién de capital a medio plazo o, si es mas prolongado, para el
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1.41.

periodo comprendido entre la fecha de rescate o reembolso y 10 aflos después
de la fecha de emision.

Al evaluar si el margen es apropiado, la autoridad de supervisidn deberia tener
en cuenta:

a) la posicion de solvencia actual y prevista de la empresa, teniendo en
cuenta el reembolso o rescate propuestos y cualquier otro reembolso,
rescate o emisién propuestos;

b) el plan de gestion de capital a medio plazo de la empresa y la evaluacion
interna de los riesgos y de la solvencia (en lo sucesivo, «ORSA»);

c) la volatilidad de los fondos propios de la empresa y el CSO teniendo en
cuenta la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes
a la actividad de la empresa;

d) la medida en que la empresa tiene acceso a fuentes externas de fondos
propios y el impacto de las condiciones del mercado en la capacidad de las
empresas para aumentar los fondos propios.

Seccion 2. Elementos de nivel 2

Directriz 9 - Lista de elementos de los fondos propios de nivel 2

1.42.

En el caso de los elementos descritos en el articulo 72, letra a), incisos i), ii) y
iv), de las Medidas de ejecucion, las empresas deberian garantizar que:

a) el periodo de tiempo entre el aviso a los accionistas o socios para que
realicen el pago y el momento en que el elemento se paga, no sea
superior a tres meses. Durante este tiempo, las empresas deberian tener
en cuenta los fondos propios que seran exigidos pero no desembolsados vy
deberian clasificarlos como fondos propios basicos de nivel 2, siempre que
se cumplan todos los demas criterios pertinentes;

b) en el caso de los elementos que son exigidos pero no desembolsados, el
accionista o socio que posee el elemento sigue estando obligado a pagar la
cantidad pendiente si la empresa se declara insolvente o celebra
procedimientos de liquidacion, y que la cantidad esté disponible para
absorber pérdidas.

Directriz 10 - Las caracteristicas para determinar la clasificacion del nivel 2

1.43.

1.44.

En el caso de los elementos descritos en el articulo 72, letra a), incisos i) vy ii),
de las Medidas de ejecucion, para las empresas que determinen la clasificacién
de acuerdo con el articulo 73, apartado 1, letra b), de las Medidas de ejecucion,
se aplicara el apartado 1.24 de la Directriz 3 mutatis mutandis.

En el caso de los elementos descritos en el articulo 72, letra a), incisos iii) y iv),
y letra b), de las Medidas de ejecucion, para las empresas que determinen la
clasificacion de acuerdo con el articulo 73, apartado 1, letra b), de las Medidas
de ejecucién, se aplicara el apartado 1.27 de la Directriz 5 mutatis mutandis.
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1.45.

1.46.

1.47.

1.48.

1.49.

1.50.

A efectos de mostrar las caracteristicas del articulo 73, apartado 1, letra c), de
las Medidas de ejecucion (reembolso o rescate antes de los cinco afos), las
empresas deberian garantizar que el acuerdo contractual que regula el
elemento de los fondos propios no incluya una cladusula contractual que prevea
una opcién de compra antes de cinco afios desde la fecha de emisidn, incluidas
las opciones de compra basadas en cambios imprevistos que estén fuera del
control de la empresa.

Sujetos al cumplimiento de todas las caracteristicas pertinentes para la
determinacion de la clasificacion y para la aprobacidn previa de las autoridades
de supervisidn, las autoridades de supervision deberian contemplar que se
permitan los acuerdos basados en los cambios imprevistos, los cuales queden
fuera del control de la empresa y darian lugar a transacciones o acuerdos que
no se considerarian reembolsos ni rescates segun lo dispuesto en el articulo 73,
apartado 2, de las Medidas de ejecucidn.

A los efectos de mostrar las caracteristicas del articulo 73, apartado 1, letra e),
de las Medidas de ejecuciéon (incentivos limitados para reembolsar), las
empresas solo deberian incluir en las condiciones contractuales del acuerdo que
regulan el elemento de los fondos propios o cualquier acuerdo vinculado, los
incentivos limitados para reembolsar segun lo establecido en la Directriz 19.

Las empresas deberian tratar los elementos de los fondos propios basicos de
nivel 2 como reembolsados o rescatados desde la fecha de la notificacién a los
titulares de los mismos o, si no se requiere aviso, desde la fecha de la
aprobaciéon de las autoridades de supervisidon, y excluir el elemento de los
fondos propios desde dicha fecha.

Las empresas deberian garantizar que las condiciones del acuerdo contractual
que regulan el elemento de los fondos propios:

a) a efectos de mostrar las caracteristicas establecidas en el articulo 73,
apartado 1, letra f), de las Medidas de ejecucidon (suspensién del
reembolso o rescate), incluyan disposiciones relativas a la suspensién del
reembolso o del rescate del elemento en cualquier momento, incluso
cuando el aviso de reembolso o rescate se haya dado o en la fecha final de
vencimiento del instrumento de forma distinta a la excepcion puntual
como se describe en la Directriz 15, en caso de incumplimiento del CSO o
si el reembolso o el rescate dieran lugar a dicho incumplimiento;

b) a efectos de mostrar las caracteristicas del articulo 73, apartado 1, letra
g), de las Medidas de ejecucion (diferimiento de las distribuciones),
incluyan disposiciones para el diferimiento de las distribuciones en
cualguier momento en caso de incumplimiento del CSO o si la distribucion
diera lugar a dicho incumplimiento.

Para las empresas que hayan suspendido el reembolso o rescate de acuerdo
con el articulo 73, apartado 1, letra f), de las Medidas de ejecucién, las acciones
posteriores de las empresas deberian formar parte del plan de recuperacion
establecido en el articulo 138 de Solvencia II.
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Seccion 3. Elementos de nivel 3

Directriz 11 - Las caracteristicas para determinar la clasificacion del nivel 3

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

1.55.

1.56.

Para las empresas que determinen la clasificacién de acuerdo con el articulo 77,
apartado 1, letra b), de las Medidas de ejecucidn, se aplicara el apartado 1.27
de la Directriz 5 mutatis mutandis a los elementos de los fondos propios de
nivel 3.

A efectos de mostrar las caracteristicas del articulo 77, apartado 1, letra c), de
las Medidas de ejecucion (reembolso o rescate antes de los cinco afos), las
empresas deberian garantizar que el acuerdo contractual que regule el
elemento no incluye una clausula contractual que prevea una opcién de compra
anterior a la fecha de vencimiento prevista, incluidas las opciones de compra
basadas en cambios imprevistos que queden fuera del control de la empresa.

Sujetos al cumplimiento de todas las caracteristicas pertinentes para la
determinacion de la clasificacion y para la aprobacion previa de las autoridades
de supervisidn, las autoridades de supervision deberian contemplar que se
permitan los acuerdos basados en los cambios imprevistos, los cuales estan
fuera del control de la empresa y darian lugar a transacciones o acuerdos que
no se consideraran reembolsos ni rescates, segun lo dispuesto en el articulo 77,
apartado 2, de las Medidas de ejecucion.

A los efectos de mostrar las caracteristicas del articulo 77, apartado 1, letra e),
de las Medidas de ejecucidn (incentivos limitados para reembolsar), las
empresas solo deberian incluir en las condiciones contractuales del acuerdo que
regula el elemento de los fondos propios o cualquier acuerdo vinculado, los
incentivos limitados para reembolsar segun lo establecido en la Directriz 19.

Las empresas deberian tratar los elementos de los fondos propios basicos de
nivel 3 como reembolsados o rescatados desde la fecha de la notificacion a los
titulares de los mismos o, si no se requiere aviso, desde la fecha de la
aprobacion de las autoridades de supervisidon, y excluir el elemento de los
fondos propios desde dicha fecha.

En el caso de un elemento descrito en el articulo 76, letra a), incisos i), ii) y
letra b), las empresas deberian garantizar que las condiciones del acuerdo
contractual que regulen el elemento de los fondos propios:

a) a efectos de mostrar las caracteristicas establecidas en el articulo 77,
apartado 1, letra f), de las Medidas de ejecucién, incluyan disposiciones
relativas a la suspension del reembolso o del rescate del elemento en
cualquier momento, incluso cuando el aviso de reembolso o0 rescate se
haya dado o en la fecha final de vencimiento del instrumento de forma
distinta a la excepcion puntual como se describe en la Directriz 15, en caso
de incumplimiento del CSO o si el reembolso o el rescate darian lugar a
dicho incumplimiento;

b) a efectos de mostrar las caracteristicas del articulo 77, apartado 1, letra
g), de las Medidas de ejecucién, incluyan disposiciones para el diferimiento
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de las distribuciones en cualquier momento en caso de incumplimiento del
CSO o si la distribucion resultaria en tal incumplimiento.

1.57. Para las empresas que hayan suspendido el reembolso o rescate de acuerdo
con el articulo 77, apartado 1, letra f), de las Medidas de ejecucién, las acciones
posteriores de las empresas deberian formar parte del plan de recuperacion
establecido en el articulo 138 de Solvencia II.

Seccion 4. Todos los elementos de los fondos propios basicos

Directriz 12 - Reembolso o rescate

1.58. A efectos de mostrar las caracteristicas de los articulos 71, 73 y 77 de las
Medidas de ejecucién, las empresas deberian tener en cuenta que el reembolso
o el rescate incluya el reembolso, el rescate, la readquisicion o la recompra de
cualquier elemento de los fondos propios o de cualquier otro acuerdo que tenga
el mismo efecto econdmico. Esto incluye la recompra de acciones, las subastas,
los planes de readquisicion y el reembolso del capital en la fecha de
vencimiento para los articulos con duracion definida, asi como el reembolso o el
rescate tras el ejercicio de una opcion de compra del emisor. Esto se aplicara
sin perjuicio del tratamiento de las transacciones que no se consideraran un
reembolso o rescate, tal y como se describe en el articulo 71, apartado 2,
articulo 73, apartado 2, y articulo 77, apartado 2, de las Medidas de ejecucion.

Directriz 13 - Obligaciones

1.59. A efectos de mostrar las caracteristicas de los articulos 71, apartado 1, letra o),
articulo 73, apartado 1, letra i), y articulo 77, apartado 1, letra h), de las
Medidas de ejecucién, las empresas deberian:

a) determinar si un elemento de los fondos propios esta gravado en base al
efecto econdmico de la obligacién y la naturaleza del elemento, aplicando
el principio del fondo sobre la forma;

b) considerar como obligaciones, sin caracter exhaustivo:
i los derechos de compensacion;
ii. las restricciones;

iii. las exigencias o garantias;

iv. la participacion de elementos de los fondos propios de la empresa;

V. el efecto de una transaccion o de un grupo de transacciones
vinculadas que tienen el mismo efecto que cualquiera de los incisos
i)aiv);

vi. el efecto de una transaccion o de un grupo de transacciones

vinculadas que de otro modo perjudican la capacidad de un
elemento para cumplir con las caracteristicas que determinan su
clasificacién como un elemento de los fondos propios;
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c) considerar una obligacidn que surja de una transaccion o un grupo de
transacciones, lo que equivale a la tenencia de acciones propias, incluido el
caso en que la empresa tiene sus propios elementos de los fondos propios
de nivel 1, 2 0 3.

1.60. Cuando la obligacién sea equivalente a la tenencia de acciones propias, las
empresas deberian reducir la reserva de conciliacién por la cantidad del
elemento gravado.

1.61. A la hora de determinar el tratamiento de un elemento de los fondos propios
gue esté gravado de acuerdo con el articulo 71, apartado 1, letra o), articulo
73, apartado 1, inciso i), o bien el articulo 77, apartado 1, letra h), de las
Medidas de ejecucién, pero que, junto con la obligacién, muestra las
caracteristicas necesarias para un nivel mas bajo, las empresas deberian:

a) identificar si el articulo gravado esta incluido en las listas de los elementos
de los fondos propios para el nivel mas bajo en los articulos 72 y 76 de las
Medidas de ejecucién;

b) clasificar un producto incluido en las listas de acuerdo con las
caracteristicas apropiadas para determinar su clasificacién en los articulos
73y 77 de las Medidas de ejecucion;

c) solicitar la aprobacion de la autoridad de supervision para clasificar los
elementos que no figuren en las listas de acuerdo con el articulo 79 de las
Medidas de ejecucion.

1.62. Cuando un elemento esté gravado en la medida en que ya no muestre las
caracteristicas que determinan la clasificacion, las empresas no deberian
clasificar el elemento como fondos propios.

Directriz 14 - Opciones de compra basadas en cambios imprevistos

1.63. Las empresas deberian considerar los cambios imprevistos que queden fuera de
su control, descritos en los apartados 1.29, 1.30, 1.45, 1.46, 1.52 y 1.53,
incluidos:

a) un cambio en la legislacion o el reglamento en relacion con el elemento de
los fondos propios de la empresa en cualquier jurisdiccion o la
interpretacion de la legislacién o del reglamento por cualquier tribunal o
autoridad con facultad para hacerlo;

b) un cambio en el tratamiento del impuesto aplicable, la clasificacion
reglamentaria o el tratamiento por las agencias de calificacion del
elemento de los fondos propios de que se trate.

Directriz 15 - Exencion puntual de la suspension del reembolso o del rescate

1.64. Al solicitar una exencion puntual de la suspensién de reembolso o de rescate
con arreglo al articulo 71, apartado 1, letra k), inciso i), al articulo 73, apartado
1, letra k), inciso i), y al articulo 77, apartado 1, letra i), inciso i), de las
Medidas de ejecucién, las empresas deberian:
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a) describir el intercambio o la conversion propuestos y su efecto sobre los
fondos propios basicos, incluido el modo en que se establece el
intercambio o la conversién en las condiciones del acuerdo contractual que
regula el elemento de los fondos propios;

b) mostrar cdmo el modo en que el intercambio o la conversién propuestos es
o podria ser coherente con el plan de recuperacion exigido por el articulo
138 de Solvencia II;

c) solicitar la aprobacidn previa de las autoridades de supervision de la
transaccion de acuerdo con la Directriz 18.

Directriz 16 - Exencion puntual de la cancelaciéon o el diferimiento de las
distribuciones

1.65.

1.66.

Al solicitar una exencidén puntual de la cancelacion o diferimiento de las
distribuciones con arreglo al articulo 71, apartado 1, letra m), y el articulo 73,
apartado 1, letra h), de las Medidas de ejecucion, las empresas deberian
demostrar como se podria hacer la distribucidn sin debilitar su posicién de
solvencia y como se cumpliria el CMO.

Las empresas que soliciten una exenciéon puntual en relaciéon con el pago a
través de un mecanismo alternativo de satisfaccion del cupén deberian tener en
cuenta la cantidad de capital social ordinario que tendria que ser emitido, la
medida en que el restablecimiento del cumplimiento del CSO requeriria la
captacion de nuevos fondos propios y el probable impacto que tendria la
emision de acciones para los propodsitos del mecanismo alternativo de
satisfaccion del cupdn en la capacidad de la empresa para recaudar esos fondos
propios, y deberian proporcionar dicha informacién y analisis a la autoridad de
supervision.

Directriz 17 - Absorcion de pérdidas principal: conversion

1.67.

A la hora de aplicar un mecanismo de absorcion de pérdidas principal como
funcidon de conversidon de acuerdo con el articulo 71, apartado 1, letra e), inciso
i), de las Medidas de ejecucidén, el érgano de administracién, direccion o
supervisiéon de la empresa y otras personas que dirijan de forma efectiva la
empresa deberian ser conscientes del impacto que una posible conversidon de
un instrumento podria tener en la estructura y propiedad del capital de la
empresa y deberian controlar este impacto como parte del sistema de
gobernanza de la empresa.

Directriz 18 - Aprobacion de las autoridades de supervision del reembolso y
del rescate

1.68.

Cuando las empresas busquen la aprobacién de las autoridades de supervisidon
del reembolso o del rescate de acuerdo con el articulo 71, apartado 1, letra h),
el articulo 73, apartado 1, letra d), y el articulo 77, apartado 1, letra d), de las
Medidas de ejecucién, o una transaccion no considerada como un reembolso o
rescate de acuerdo con el articulo 71, apartado 2, el articulo 73, apartado 2, y
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1.69.

1.70.

1.71.

1.72.

el articulo 77, apartado 2, de las Medidas de ejecucién, deberian proporcionar
una evaluaciéon del reembolso o del rescate a la autoridad de supervisién,
teniendo en cuenta:

a) tanto el impacto actual y de corto a medio plazo sobre la solvencia global
de la empresa como la medida en que la accidn es coherente con el plan
de gestion de capital a medio plazo de la empresa y su ORSA;

b) la capacidad de la empresa para recaudar fondos propios adicionales, si es
necesario, considerando las condiciones econdmicas en general y su
acceso a los mercados de capitales y otras fuentes de fondos propios
adicionales.

Cuando las empresas propongan una serie de reembolsos 0 rescates en un
corto periodo de tiempo, deberian informar a la autoridad de supervision, que
podria considerar el conjunto de transacciones en su conjunto y no de forma
individual.

Las empresas deberian presentar la solicitud de aprobacién de las autoridades
de supervisién tres meses antes:

a) del aviso contractual requerido dirigido a los titulares sobre la opcion de
reembolso o rescate;

b) de la fecha propuesta de reembolso o rescate.

Las autoridades de supervision deberian garantizar que el periodo de tiempo en
el que se decide sobre la solicitud de reembolso o rescate no supere los tres
meses desde la recepcion de la solicitud.

Después de recibir la aprobacién de las autoridades de supervision del
reembolso o el rescate, las empresas deberian:

a) tener en cuenta que pueden ejercer, aunque sin estar obligadas a ello,
cualquier compra o cualquier otro reembolso o rescate opcional segun las
condiciones del acuerdo contractual que regula el elemento de los fondos
propios;

b) si se excluye un elemento tratado como pagado o reembolsado a partir de
la fecha de notificacidén a los titulares del elemento o, si no es necesaria la
notificacion, a partir de la fecha de la aprobacidon de las autoridades de
supervisién, reducir la categoria pertinente de los fondos propios y no
realizar ningun ajuste o recalculo en la reserva de conciliacién;

c) segquir vigilando su posicién de solvencia para cualquier incumplimiento o
posible incumplimiento del CSO, lo que daria lugar a la suspension del
reembolso o del rescate durante el periodo previo a la fecha del reembolso
o del rescate;

d) no proceder al reembolso ni al rescate si conduce al incumplimiento del
CSO incluso cuando se haya notificado dicho reembolso o rescate a los
titulares de los elementos. Cuando el reembolso o el rescate se suspenda
en estas circunstancias, la empresa podria reintegrar el elemento como
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fondos propios disponibles y se retirara la aprobacién de las autoridades
de supervision.

Directriz 19 - Incentivos de rescate

1.73. A efectos de mostrar las caracteristicas del articulos 71, apartado 1, letra i), el
articulo 73, apartado 1, letra e), y el articulo 77, apartado 1, letra e), de las
Medidas de ejecucion, las empresas deberian tener en cuenta los incentivos de
rescate que no estén limitados como no autorizados en ningun nivel.

1.74.

Las empresas deberian contemplar incentivos de rescate que no estén
limitados, incluidos:

a)

b)

d)

el establecimiento de existencias principales combinado con una opcion de
compra, cuando el establecimiento de existencias principales sea una
condicion en los acuerdos contractuales que regulan un elemento de los
fondos propios que requiere que el titular del elemento de los fondos
propios reciba acciones ordinarias en caso de que no se ejerza una
compra;

la conversién obligatoria combinada con una opcidon de compra;

un aumento en el importe principal que sea aplicable con posterioridad a la
fecha de convocatoria, combinado con una opciéon de compra;

cualquier otra disposicion o acuerdo que razonablemente pudiese
considerarse que proporciona una base econémica para el probable rescate
del elemento.

Directriz 20 - Admisibilidad y limites aplicables a los niveles 1, 2y 3

1.75. A efectos del calculo de los fondos propios admisibles con arreglo al articulo 82
de las Medidas de ejecucion del CSO, las empresas deberian:

1.76.

a)

b)

tener en cuenta todos los elementos del nivel 1 establecidos en el articulo
69, letra a), incisos i), ii), iv) y vi), de las Medidas de ejecucién como
admisibles para cubrir el CSO;

considerar aquellos elementos restringidos de nivel 1 que superen el limite
del 20 % a que establece el articulo 82, apartado 3, de las Medidas de
ejecucion como fondos propios basicos disponibles de nivel 2.

A efectos del calculo de los fondos propios admisibles de acuerdo con el articulo
82 de las Medidas de ejecucién del CMO, las empresas deberian:

a)

b)

tener en cuenta todos los elementos del nivel 1 establecidos en el articulo
69, letra a), incisos i), ii), iv) y vi), de las Medidas de ejecucién como
admisibles para cubrir el CMO;

considerar aquellos elementos restringidos de nivel 1 que superen el limite
del 20 % que establece el articulo 82, apartado 3, como fondos propios
basicos disponibles de nivel 2;
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c)

considerar que el efecto del articulo 82, apartado 2, de las Medidas de
ejecucion es que los elementos de los fondos propios basicos de nivel 2
son elegibles, siempre y cuando no superen el 20 % del CMO.

Seccion 5. Aprobacion de la evaluacion y la clasificacion de los
elementos que no estan en las listas

Directriz 21 - Caracteristicas generales de la solicitud

1.77. Al presentar una solicitud de aprobacién de acuerdo con el articulo 79 de las
Medidas de ejecucidn, las empresas deberian:

a)

b)

c)

d)

presentar una solicitud por escrito para la aprobaciéon de todos los
elementos de los fondos propios;

presentar la solicitud en una de las lenguas oficiales del Estado miembro
en que la empresa tiene su domicilio social, o en la lengua que se haya
acordado con la autoridad de supervisién;

aprobar la solicitud en el o6rgano de administracion, direccion o
supervisidn, y presentar pruebas documentadas de la aprobacion;

proporcionar una solicitud en forma de carta de presentacion y las
pruebas.

Directriz 22 - Carta de presentacion

1.78. Las empresas deberian presentar una carta de presentacion que confirme que:

1.79.

1.80.

a)

b)

las empresas creen que cualquiera de las condiciones legales o
contractuales que regulan el elemento de los fondos propios o cualquier
acuerdo vinculado es inequivoco y esta claramente definido;

teniendo en cuenta la probable evolucién futura, asi como las
circunstancias que se aplican en la fecha de la solicitud, las empresas
consideran que el elemento de los fondos propios basicos cumplira, tanto
en su forma juridica como en su contenido econdmico, los criterios
establecidos en los articulos 93 y 94 de Solvencia II y las caracteristicas
gue determinan la clasificacion establecida en los articulos 71, 73 y 77 de
las Medidas de ejecucion;

no se han omitido hechos que, de conocerlos la autoridad de supervision,
podrian influir en su decision sobre la aprobacion de la evaluacion y
clasificacion del elemento de los fondos propios.

Las empresas también deberian incluir en la carta de presentacion otras
solicitudes que hayan presentado o que actualmente se prevean para los
proximos seis meses en lo que respecta a la aprobacion de los elementos
enumerados en el articulo 308 bis, apartado 1, de Solvencia II, junto con las
fechas de solicitud correspondientes.

Las empresas deberian garantizar que la carta de presentaciéon esté firmada por
las personas autorizadas para firmar en nombre del érgano de administracién,
direccidén o supervisién.
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Directriz 23 - Pruebas justificativas

1.81.

1.82.

Las empresas deberian proporcionar una descripcién de cémo se han cumplido
los criterios establecidos en los articulos 93 y 94 de Solvencia II y las
caracteristicas que determinan la clasificacién establecidas en los articulos 71,
73 y 77 de las Medidas de ejecucién, incluido el modo en que el elemento
contribuird a la estructura del capital existente de la empresa, y el modo en que
el elemento podria permitir a la empresa cumplir con la condicion de capital
obligatorio, tanto en el presente como en el futuro.

Las empresas deberian proporcionar una descripcion del elemento de los fondos
propios basicos, suficiente para permitir que la autoridad de supervision decida
sobre la capacidad de absorcién de pérdidas del elemento, incluidas las
condiciones contractuales del acuerdo que regulan el elemento de los fondos
propios y las condiciones de cualquier acuerdo vinculado, junto con las pruebas
de que cualquier contraparte, si procede, haya firmado el contrato y cualquier
acuerdo vinculado, asi como la prueba de que el contrato y cualquier acuerdo
vinculado son juridicamente vinculantes y aplicables en todas las jurisdicciones
pertinentes.

Directriz 24 - Procedimientos para las autoridades de supervision

1.83.

Las autoridades de supervision deberian establecer procedimientos para la
recepciéon y consideracién de las solicitudes y la informaciéon proporcionada por
las empresas de acuerdo con las Directrices 21 a 23.

Directriz 25 - Evaluacion de la solicitud

1.84.
1.85.

1.86.

1.87.

1.88.

1.89.

Las autoridades de supervision deberian confirmar la recepcién de la solicitud.

Las autoridades de supervisiéon deberian considerar que la solicitud es completa
si abarca todos los asuntos que figuran en las Directrices 21 a 23.

Las autoridades de supervision deberian confirmar que la solicitud se considera
completa o no de forma oportuna y, al menos, en un plazo de 30 dias a contar
desde la fecha de su recepcion.

Las autoridades de supervisidn deberian garantizar que el periodo de tiempo en
que se decide sobre una solicitud:

a) sea razonable;

b) no supere los tres meses desde la recepcién de una solicitud completa, a
menos que existan circunstancias excepcionales que se comuniquen por
escrito a las empresas de forma oportuna.

Cuando tengan Ilugar circunstancias excepcionales, las autoridades de
supervisién no deberian disponer de un plazo superior a seis meses a contar
desde la recepcion de una solicitud completa para decidir sobre ella.

Si es necesario para evaluar el elemento de los fondos propios, las autoridades
de supervisidn deberian solicitar mas informacidon a las empresas, una vez
hayan considerado una solicitud como completa. La autoridad de supervision
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1.90.

1.91.

1.92.

deberia especificar la informacion adicional necesaria y la justificacién de la
solicitud. Los dias que transcurren entre la fecha en que la autoridad de
supervision solicite la informacion y la fecha en que la autoridad de supervisién
reciba dicha informacién no deberian incluirse en los plazos establecidos en los
apartados 1.87 y 1.88.

La empresa deberia informar a la autoridad de supervision de cualquier cambio
en la informacion de su solicitud.

Cuando una empresa informe a la autoridad de supervisidon de un cambio en su
solicitud, la autoridad de supervisidon deberia tratarla como una nueva solicitud
a menos que:

a) el cambio se deba a una solicitud de la autoridad de supervision para
obtener mas informacioén; o

b) la autoridad de supervisidon esté convencida de que el cambio no afecta
significativamente a la evaluacion de la solicitud.

Las empresas deberian poder retirar una solicitud mediante notificacion por
escrito en cualquier momento antes de que la autoridad de supervisién tome
una decision. Si la empresa vuelve posteriormente a presentar la solicitud o
presenta una solicitud actualizada, la autoridad de supervisién deberia tratarla
como una nueva solicitud.

Directriz 26 - Comunicacion de la decision de las autoridades de supervision

1.93.

1.94.

Cuando las autoridades de supervisién hayan llegado a una decisién sobre una
solicitud, deberian comunicarlo por escrito a las empresas de manera oportuna.

Cuando las autoridades de supervision rechacen la solicitud, deberian indicar las
razones en las que se basa dicha decision.

Seccion 6. Disposiciones transitorias

Directriz 27 - Disposiciones transitorias

1.95.

1.96.

Las empresas deberian evaluar todos los elementos de los fondos propios
basicos emitidos antes del 1 de enero 2016 o de la fecha de entrada en vigor de
las Medidas de ejecucion contempladas en el articulo 97 de Solvencia II, lo que
suceda primero, para determinar si presentan las caracteristicas que
determinan la clasificacion de acuerdo con los articulos 71 y 73 de las Medidas
de ejecucién. Cuando dichos elementos muestren las caracteristicas que
determinan la clasificacion como nivel 1 o nivel 2, las empresas deberian
clasificar el elemento en ese nivel, incluso si dicho elemento no se puede usar
para cumplir con el margen de solvencia disponible con arreglo a las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas que se adopten en
virtud de la Directiva 73/239/CEE, la Directiva 2002/13/CE, la Directiva
2002/83/CE y la Directiva 2005/68/CE.

Cuando los elementos que estan disponibles como fondos propios basicos de
acuerdo con el articulo 308 ter, apartado 9 o 10, de Solvencia II se
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1.97.

intercambien o se conviertan en otro elemento de los fondos propios basicos
después del 1 de enero 2016 o de la fecha de entrada en vigor de las Medidas
de ejecucion descritas en el articulo 97, lo que suceda primero, las empresas
deberian tener en cuenta el elemento en el que se convierte, o para el que se
intercambia, como un nuevo elemento que no cumple con el articulo 308 ter,
apartado 9, letra a), y apartado 10, letra a), de Solvencia II.

Las autoridades de supervision deberian tener en cuenta los elementos que
Unicamente no son procedentes debido a la aplicacion de los limites con arreglo
a las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas que se adopten en
aplicacion de la Directiva 73/239/CEE, la Directiva 2002/13/CE, la Directiva
2002/83/CE vy la Directiva 2005/68/CE, que cumplan los requisitos establecidos
en el articulo 308 ter, apartado 9, letra b), y apartado 10, letra b), de Solvencia
I1.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.98.

1.99.

Este documento contiene Directrices elaboradas de conformidad con el articulo
16 del Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3,
del Reglamento de la AESP], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para atenerse a estas Directrices y
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tengan la intencion de cumplir
estas Directrices deberian incorporarlas a su legislacion de forma adecuada.

1.100.Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESP] si cumplen o tienen

intencion de cumplir estas Directrices, indicando las razones en caso de
incumplimiento, en un plazo de 2 meses a partir de su publicacion.

1.101.En ausencia de una respuesta dentro de este plazo, se considerara que las

autoridades competentes han incumplido el requisito de notificacién.

Disposicion final sobre las revisiones

1.102.Las presentes Directrices serdn objeto de revisién por parte de la AESPJ.
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Introduccion

1.1. De acuerdo con la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la
actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en lo sucesivo, «Directiva
Solvencia II»)1, en particular el articulo 248, apartado 6 de la misma, y el
articulo 21 del Reglamento (UE) n° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad
Europea de Supervisiéon (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacion), se modifica la Decision n® 716/2009/CE y se deroga la Decisién
2009/79/CE de la Comision2 (en lo sucesivo, «Reglamento de la AESPJ»), la
AESP] ha elaborado directrices sobre el funcionamiento operativo de los
colegios de supervisores. Estas directrices abordan las necesidades practicas de
los colegios de supervisores para su funcionamiento operativo, identificadas por
la AESP] mediante examenes exhaustivos de su trabajo utilizando planes de
accion para los colegios, los informes de los colegios y las revisiones por
homodlogos de la AESP]. Sobre la base de estos elementos, la AESP] ha
evaluado el nivel de convergencia necesario e identificado las areas vy
contenidos que se han de incluir en estas directrices.

1.2. Estas directrices tienen por objeto facilitar las tareas de los supervisores de
grupo, asi como mejorar el funcionamiento de los colegios de supervisores.
Mediante el desarrollo de practicas comunes y una cultura de supervisidon, se
garantizan un funcionamiento operativo homogéneo de los colegios de
supervisores y una aplicacion convergente del Derecho de la Unién para el
ejercicio de la supervisidon en el contexto de los colegios de supervisores. Estas
directrices también tienen por objeto mejorar las condiciones de competencia
equitativas del mercado Unico y reducir la carga administrativa de las empresas
de seguros y reaseguros y las autoridades de supervision mediante un enfoque
proporcional en su aplicacion practica.

1.3. Estas directrices sirven como una hoja de ruta para la creacién de un colegio de
supervisores y para facilitar la cooperacidn entre sus miembros y participantes
en su trabajo de supervisidn comun, como el intercambio de informacion, la
evaluacion de riesgos, las inspecciones sobre el terreno, los procesos de toma
de decisiones y las consultas.

1.4. Estas directrices estan dirigidas a las autoridades de supervisidn que sean
miembros o participantes de colegios de los grupos del EEE.

1.5. Aunque la AESP] forma parte de los colegios de supervisores de conformidad
con el articulo 21 del Reglamento de la AESPJ, la supervision del dia a dia de las
empresas de seguros y reaseguros es responsabilidad de las autoridades
nacionales de supervision.

1 DO L 335 de 17.12.2009, p. 1.
2DO L 331 de 15.12.2010, p. 48.
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1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

Al participar en las actividades del colegio de supervisores, de conformidad con
los articulos 21 y 28 del Reglamento de la AESPJ, ésta ayudara al supervisor de
grupo y al colegio de supervisores proporcionando informacién, asesoramiento,
ejemplos practicos y el intercambio de las mejores practicas bajo peticion y por
iniciativa propia. Asimismo, promovera la aplicacidon del trabajo de la AESP] en
los colegios de supervisores. La AESP] facilitarad la delegacion de tareas dentro
de los colegios de supervisores, indicando las funciones que pueden delegarse o
ejercerse conjuntamente, siguiendo el principio de asignacion de la competencia
de supervisidn a un supervisor que esté en mejores condiciones para tomar
acciones en la materia.

Ademads, la AESP] se asegurara de que los examenes de los riesgos
microeconémicos realizados por los colegios de supervisores contribuyan a la
evaluacion de los riesgos macroecondmicos con fines de estabilidad financiera.

En su funcién de supervision, la AESP] controlard el funcionamiento de los
colegios de supervisores y preparara de forma periddica un informe completo
sobre los resultados de esta supervision destinado a la Junta de Supervisores.
Cuando sea necesario, la AESP] podra solicitar al supervisor de grupo nuevas
deliberaciones y reuniones de colegios o puntos del dia adicionales. A peticion
del supervisor de grupo, la AESP] debera facilitar los procesos de toma de
decisiones dentro del colegio de supervisores.

La AESP] no se hara cargo de las tareas del supervisor de grupo a la hora de
presidir y dirigir el colegio de supervisores, ni tampoco de sus tareas y
responsabilidades de supervision. En caso de una votacion formal en un colegio
de supervisores, la AESP] daria su opiniéon pero no participaria en la votacion
formal.

Las directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015, a excepcion de las
directrices 17 y 18 que entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2016.

A los efectos de las presentes directrices, se utilizan las siguientes definiciones:

e Cuando estas directrices hacen referencia a «supervisor de grupo», se
refieren a la autoridad de supervision que cumple los criterios
establecidos en el articulo 247 de la Directiva Solvencia II, incluso antes
de que el supervisor de grupo sea designado por el colegio de
conformidad con estos criterios.

e Cuando estas Directrices hacen referencia a «otras empresas vinculadas»
se refieren a una empresa, distinta de una filial, en la que se posea una
participacion, o una empresa vinculada a otra por una relaciéon tal como
se establece en el articulo 12, apartado 1 de la Directiva 83/349/CEE,
independientemente de si su domicilio social estad situado en el EEE o en
otro pais.

e Cuando estas directrices hacen referencia a «miembros», se refieren a
los miembros del colegio identificados en el articulo 248, apartado 3 de la
Directiva Solvencia II, incluidos:

- el supervisor del grupo;
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1.12.

- las autoridades de supervision de las filiales del EEE;
- la AESPJ.

e Cuando estas Directrices hacen referencia a «participantes», se refieren
a:

- las autoridades a las que se les permite participar en los colegios
recogidos en el articulo 248, apartado 3 de la Directiva Solvencia
II, sujetas al supervisor de grupo que las invita de conformidad
con [el articulo 354 de las Medidas de ejecucién]?, incluidas:

o las autoridades de supervision del EEE de las sucursales
importantes;

o las autoridades de supervisiéon del EEE de otras empresas
vinculadas;

o las autoridades de supervision de terceros paises de
empresas vinculadas, incluidas filiales.

- De conformidad con el articulo 252 de la Directiva Solvencia II, y
sujetas al supervisor de grupo que las invita, las autoridades
encargadas de la supervision de entidades de crédito y sociedades
de inversién que forman parte del grupo.

e Cuando estas directrices hacen referencia a «colegio», se refieren al
colegio de supervisores tal y como se define en el articulo 212, apartado
1, letra e) de la Directiva Solvencia II.

Si no se definen en las presentes Directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

Seccion I: Establecimiento del colegio

Directriz 1 - Asignacion del grupo e identificacion de los miembros vy
participantes del colegio.

1.13.

1.14.

1.15.

El supervisor de grupo o, si aun no ha sido designado, la autoridad de
supervisidn en el papel de supervisor de grupo en caso de tener que aplicar los
criterios establecidos en el articulo 247 apartado 2 de la Directiva Solvencia II,
debera asignar a todas las empresas vinculadas y sucursales del grupo con el
fin de determinar la estructura del mismo e identificar a todos los miembros y
participantes del colegio.

La asignacidén se debera revisar al menos después de la modificacién de la
estructura del grupo para que el colegio pueda verificar la idoneidad de los
miembros y participantes del mismo y confirmar que no hay ninguna necesidad
de designar a otra autoridad de supervision como supervisor de grupo.

Ademas, el supervisor de grupo o la autoridad de supervision en el papel de
supervisor de grupo en caso de tener que aplicar los criterios establecidos en el
articulo 247, apartado 2 de la Directiva Solvencia II, debera solicitar a la

3DOL 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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empresa de seguros o reaseguros participante, a la sociedad de cartera de
seguros o0 a la sociedad financiera mixta de cartera, elaborar y presentar un
primer andlisis de su estructura de grupo, que incluya una evaluacién de
cualquier influencia dominante o ejercida de forma significativa sobre una
empresa por otra empresa que forme parte del grupo, asi como proporcionar
informacion sobre las sucursales del grupo.

Directriz 2 - Criterios para la evaluacion del significado e importancia de las
empresas vinculadas.

1.16. Las autoridades de supervisidn identificadas en el proceso de asignacién como
miembros y participantes del colegio deben contribuir a la evaluacion realizada
por el supervisor de grupo sobre el significado y la importancia de las
empresas, junto con la justificacién de esa evaluacion.

Al evaluar la importancia de las empresas dentro del grupo, las autoridades de
supervisién deben tener en cuenta, al menos, los siguientes factores:

a) la relacion entre el balance de una empresa y el balance total del grupo;

b) la contribucion proporcional de una empresa al capital de solvencia
obligatorio del grupo;

c) la contribucidn proporcional de un empresa a los fondos propios del grupo;

d) la contribucién de una empresa al rendimiento y las ganancias del grupo en
su conjunto;

e) el papel de la empresa dentro de la estructura organizativa, los sistemas y
los controles del grupo; sus funciones de gestion de riesgos y supervision
de gestidon de la direccion para el seguimiento y control de riesgos en las
empresas;

f) el nivel de influencia que se ejerce sobre las empresas;
g) las interacciones entre empresas.

1.17. Al evaluar la importancia relativa de las empresas en el mercado local, las
autoridades de supervision deben tener en cuenta, al menos, los siguientes
factores:

a) la cuota de mercado de la empresa;
b) el papel de la empresa en mercados especificos;

c) la relacidon entre el balance total del grupo y el balance total de todos los
grupos en un determinado Estado miembro o en un tercer pais;

d) el nivel de riesgo al que estad expuesta la empresa y el efecto potencial en
el mercado local;

e) el papel de la empresa en la infraestructura del sistema financiero.
Directriz 3 - Resultados de la evaluacién del significado y de la importancia
de las sucursales y las empresas vinculadas.

1.18. El supervisor de grupo debe considerar y utilizar los resultados de la evaluacién
del significado y de la importancia para decidir si se debe invitar a las
autoridades de supervision de las sucursales y otras empresas vinculadas
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importantes a las reuniones del colegio, asi como para decidir sobre la
estructura organizativa del colegio y su plan de trabajo.

Directriz 4 - Invitacion de las autoridades de supervision de terceros paises.

1.19.

1.20.

Cuando se invita a las autoridades de supervisidn de terceros paises a unirse al
colegio como participantes, el supervisor de grupo debe solicitarles que firmen
los acuerdos de coordinacion y que demuestren que pueden cumplir dichos
acuerdos en virtud de su legislacidon nacional. En concreto, los requisitos de
secreto profesional para un tercer pais deben evaluarse en base a los requisitos
recogidos en el articulo 66 de la Directiva Solvencia II.

Si las autoridades de supervision de terceros paises no pueden dar su
consentimiento a los acuerdos de coordinacién, incluido el cumplimiento de los
requisitos de secreto profesional, el supervisor de grupo debe adaptar la
organizaciéon del colegio en consecuencia, de manera que se garanticen la
confidencialidad y el secreto profesional bajo cualquier circunstancia.

Directriz 5 - Garantias de confidencialidad y secreto profesional.

1.21.

Cuando un miembro o un participante del colegio es conocedor de algun tema
confidencial o secreto profesional que pueda tener un impacto negativo en la
evaluacion del régimen de secretos profesionales de la autoridad de supervision
de un tercer pais previamente considerado equivalente, debe proporcionar la
informacion pertinente a los demas miembros y participantes tan pronto como
sea posible.

Seccion II: Reunion inicial del colegio

Directriz 6 - Programa de la reunion inicial.

1.22.

1.23.

Después de finalizar la asignacién de la estructura del grupo y la evaluacion del
significado e importancia relativa de las sucursales y empresas vinculadas, y
como maximo transcurridos tres meses desde la finalizacion de la asignacion
del grupo, el supervisor de grupo debe programar la reunion inicial del colegio.

En caso de que un colegio ya esté establecido en la fecha de aplicacién de estas
directrices, el supervisor de grupo debe evaluar el cumplimiento del
funcionamiento operativo de dicho colegio de conformidad con estas directrices
y tratar de adaptar su funcionamiento cuando sea necesario.

Directriz 7 - Orden del dia de la reunion inicial.

1.24.

El supervisor de grupo debe incluir en el orden del dia de la reunidn inicial del
colegio al menos los siguientes puntos:

a) la designacion formal del supervisor de grupo;

b) una descripcidn del alcance de la supervision de grupo, incluyendo, en su
caso, una explicacion por parte del supervisor de grupo de su decision de
excluir a una empresa del ambito de supervision de grupo;
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1.25.

c) una explicacion del supervisor de grupo sobre el motivo de su asignacion
inicial y sobre cualquier desviacidon importante de la evaluacion de otros
miembros o participantes;

d) una propuesta de los acuerdos de coordinacién con el fin de determinar la
estructura organizativa del colegio y los medios de intercambio de
informacion entre los miembros y participantes.

El supervisor de grupo debe difundir la propuesta inicial de los acuerdos de

coordinacién del colegio al menos cuatro semanas antes de la reunion, para

iniciar asi el periodo de seis meses mencionado en la Directriz 8.

Directriz 8 - Los acuerdos de coordinacion.

1.26.

1.27.

1.28.

El supervisor de grupo debe redactar los acuerdos de coordinacidon en base a la
plantilla que figura en el anexo 1. El supervisor de grupo debe poder modificar y
seguir desarrollando la plantilla, incluidos los plazos y calendarios, cuando sea
necesario adaptarla de acuerdo con las necesidades del colegio. Se debe
justificar por escrito el motivo de estas modificaciones y posterior desarrollo a
los demas miembros y participantes.

Los miembros y los participantes deben llegar a un acuerdo y firmar los
acuerdos de coordinacidon en un plazo de seis meses a partir de la fecha en la
que se les proponen formalmente por parte del supervisor de grupo, segun lo
previsto en la Directriz 7. Los acuerdos de coordinacion deben determinar
cuando y en qué condiciones entra en vigor.

Los acuerdos de coordinacion deben redactarse en inglés a menos que se
acuerde lo contrario entre los miembros y participantes.

Seccion III: Funcionamiento continuo del colegio

Directriz 9 - Estructura organizativa y equipos especializados.

1.29.

1.30.

1.31.

A la hora de determinar la estructura organizativa del colegio, el supervisor de
grupo debera tener en cuenta el significado y la importancia de las empresas
vinculadas. Cuando sea necesario, el supervisor de grupo debera establecer
diferentes equipos especializados para determinados flujos de trabajo o
proyectos. Los miembros del colegio deben decidir la composicidn, el presidente
y los objetivos y el propdsito de cada equipo especializado, incluido el modo en
que dicho equipo informara de sus conclusiones al colegio.

Cuando los equipos especializados se crean dentro del colegio, el supervisor de
grupo debe garantizar la coordinacion del trabajo de estos equipos.

Los miembros y participantes del colegio, incluidos los miembros y participantes
que no forman parte de los equipos especializados, deben ser informados
peridodicamente de los avances realizados por los equipos especializados cuando
corresponda.
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Directriz 10 - Las tareas principales del supervisor de grupo.

1.32. El supervisor de grupo debe tomar la iniciativa en las actividades del colegio,
presidir las reuniones y establecer un mecanismo apropiado para facilitar el
funcionamiento operativo. Para ello, el supervisor de grupo debe entre otras
actividades:

a) actualizar los datos de contacto de los miembros y participantes siempre
que se produzcan cambios derivados de comentarios enviados por los
demas miembros y participantes;

b) informar a los otros miembros y participantes, dentro de un plazo
razonable fijado en los acuerdos de coordinacién, de que tendra lugar una
reunion del colegio, sin perjuicio de las situaciones ad hoc o de
emergencia;

c) preparar el orden del dia de las reuniones del colegio con unos objetivos
claramente definidos;

d) levantar acta de las reuniones del colegio;

e) formalizar y dar seguimiento a los puntos de accidon acordados por los
miembros y participantes;

f) desarrollar el plan de trabajo del colegio en cooperacion con los demas
miembros y participantes;

g) realizar la revisién supervisora y la evaluacion la situacion financiera del
grupo y, con el fin de facilitar esta tarea, consultar a los demdas miembros y
participantes;

h) revisar la estructura organizativa y los acuerdos de coordinacidon para
mantener una supervision eficaz del grupo;

i) participar en el debate sobre la necesidad de designar a un nuevo
supervisor de grupo en caso de modificacién en la estructura del grupo, lo
gue podria llevar a tomar una decisién de este tipo.

Directriz 11 - Proyecto de orden del dia y la documentacion.

1.33. El supervisor de grupo debe difundir el proyecto de orden del dia antes de la
reunion tal y como se define en los acuerdos de coordinacion. Se debe permitir
a los miembros y participantes que soliciten modificaciones. Se debe enviar la
Gltima versién del proyecto de orden del dia a los miembros y participantes,
junto con la documentacién preparada por el supervisor de grupo o por otros
miembros o participantes antes de la reunién tal y como se define en los
acuerdos de coordinacion.

Directriz 12 - El plan de trabajo del colegio.

1.34. El supervisor de grupo debera elaborar un plan de trabajo del colegio con el
propésito de la supervisiéon de grupo y actualizarlo tan pronto como la situacion
lo requiera. Los miembros y, cuando corresponda, los participantes deben
discutir y ponerse de acuerdo sobre el plan de trabajo del colegio. Esto no debe
evitar que cualquier autoridad de supervisidon elabore un plan de supervision
individual para una empresa de seguros o de reaseguros que forme parte del
grupo.
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1.35.

1.36.

1.37.

El plan de trabajo del colegio debe asistir al colegio en la planificaciéon y la
coordinacién de los principales tipos de actividades de supervisién, tanto los
examenes conjuntos sobre el terreno y el trabajo fuera de las instalaciones.
También debe incluir los aspectos relevantes del plan de supervision de grupo.
Todos los principales examenes previstos sobre el terreno de las entidades mas
importantes que se realizaran en el proximo afio por el supervisor de grupo y
los demds miembros y participantes se deben incluir también en el plan de
trabajo del colegio, independientemente de si son examenes conjuntos o no.
Por otra parte, el plan de trabajo del colegio debe especificar qué miembro o
participante son los responsables de cada examen previsto.

Ademas, el plan de trabajo del colegio debe incluir las principales reuniones
periddicas programadas y las autoridades que participaran en estas reuniones.

Independientemente de los cambios mencionados en el primer parrafo, se debe
realizar una revision de los resultados del plan de trabajo del colegio de forma
periddica dentro del colegio. El supervisor de grupo debe llevar a cabo esta
revision, al menos una vez al afio, para evaluar el funcionamiento del colegio.

Directriz 13 - Canales de comunicacion.

1.38.

Para garantizar un intercambio de informacion eficaz, los miembros y los
participantes deben considerar el uso de la gama completa de los canales de
comunicaciéon dentro del colegio, siempre que se garantice la confidencialidad
de los datos.

Directriz 14 - Cooperacion entre las autoridades de supervision en el
contexto del proceso de revision supervisora.

1.39.

Los miembros del colegio y, cuando proceda, los participantes deben cooperar e
intercambiar informacién dentro del colegio para que el mismo se cree una
vision comun de los riesgos del grupo como parte del proceso de revisién
supervisora.

Directriz 15 - Comunicacion con las empresas supervisadas.

1.40.

1.41.

Salvo en el caso descrito en el primer apartado del articulo 251 de la Directiva
Solvencia II, el supervisor de grupo debe ser el responsable de la comunicacion
con la empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera. En el caso descrito en el
primer apartado del articulo 251 de la Directiva Solvencia II, la autoridad de
supervision del Estado miembro en el que una empresa matriz tenga su
domicilio social debe ser la responsable de la comunicacién con dicha empresa.
Los otros miembros y participantes deben ser responsables de la comunicacién
con las distintas empresas.

Los miembros y los participantes deben coordinar las solicitudes de informacién
enviadas a la empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de
cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera y a las empresas
individuales que forman parte del grupo con el fin de evitar la duplicacién.
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1.42. El supervisor de grupo debe organizar reuniones multilaterales de forma
periddica entre los miembros y participantes y la administracion, la direccién, el
organo de supervision u otros representantes de la empresa de seguros o
reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera del grupo, o un representante de cualquier entidad
relevante que forme parte del grupo.

1.43. Cuando proceda, el supervisor de grupo deberd proporcionar al grupo el
proyecto de orden del dia antes de la reunién.

Directriz 16 - Proceso de consulta con el colegio.

1.44. Al consultar a las demas autoridades de supervisidon que estan de acuerdo a las
disposiciones correspondientes de la Directiva Solvencia II, el supervisor de
grupo o, en su caso, cualquier otro miembro o participante, deberan respetar el
siguiente procedimiento:

a)

b)

debe enviar una propuesta por escrito para justificar las razones a las
autoridades de supervisidén afectadas y una copia a los demas miembros y
participantes si fuese necesario, con el fin de garantizar un intercambio
eficaz de la informacion;

se debe permitir que las autoridades de supervision afectadas respondan
dentro de un plazo determinado en los acuerdos de coordinacion;

cuando proceda, también debe enviar una propuesta por escrito al grupo y
permitir que el grupo responda dentro de un plazo acordado;

se debera organizar una reunidon para debatir los temas relevantes si se
considera necesario por cualquier autoridad de supervision afectada;

se debe enviar la decision final a los miembros y, cuando proceda, a los
participantes, junto con las opiniones de las autoridades de supervision
afectadas, asi como del grupo y, en su caso, las razones por las que no se
coincide en estas opiniones.

Directriz 17 - Comunicacion con el supervisor de grupo antes de establecer
un incremento de capital para una empresa relacionada.

1.45. La autoridad de supervision responsable de la supervision de una empresa de
seguros o de reaseguros que forma parte del grupo debe informar al supervisor
de grupo, quien a su vez debe informar inmediatamente a los demas miembros
y participantes, cuando se llega a la conclusion de que:

a)

b)

el perfil de riesgo de la empresa se aparta significativamente de las
hipétesis aplicadas en el calculo del capital de solvencia obligatorio;

el sistema de gobernanza de la empresa se aparta significativamente de las
normas establecidas en los articulos 41 a 49 de la Directiva Solvencia II, lo
que impide que la empresa identifique, tome medidas, controle, gestione o
informe correctamente sobre los riesgos existentes o a los que podria estar
expuesta; o

la empresa aplica el ajuste por casamiento al que se refiere el articulo 77,
letra b) de la Directiva Solvencia II, el ajuste por volatilidad contemplado
en el articulo 77, letra d) de la Directiva Solvencia II o las medidas
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transitorias contempladas en los articulos 308, letra c) y 308 letra d) de la
Directiva Solvencia II y el perfil de riesgo de la empresa se aparta
significativamente de las hipdtesis en que se basan dichos ajustes vy
medidas transitorias.

Directriz 18 - Comunicacion con el colegio antes de establecer un incremento
de capital a nivel de grupo.

1.46. El supervisor de grupo deberd informar a los demas miembros y participantes
cuando se llega a la conclusién de que:

a)

b)

el perfil de riesgo del grupo se aparta significativamente de las hipotesis
aplicadas en el calculo del capital de solvencia obligatorio de grupo;

el sistema de gobernanza del grupo se aparta significativamente de las
normas establecidas en los articulos 41 a 49 de la Directiva Solvencia II, lo
que impide que el grupo identifiqgue, tome medidas, controle, gestione o
informe correctamente sobre los riesgos existentes o a los que podria estar
expuesto; o

la grupo aplica el ajuste por casamiento al que se refiere el articulo 77,
letra b) de la Directiva Solvencia II, el ajuste por volatilidad contemplado
en el articulo 77, letra d) de la Directiva Solvencia II o las medidas
transitorias contempladas en los articulos 308, letra c) y 308 letra d) de la
Directiva Solvencia II y el perfil de riesgo del grupo se aparta
significativamente de las hipdtesis en que se basan dichos ajustes vy
medidas transitorias.

Directriz 19 - Intercambio de informacion ad hoc.

1.47. Para obtener informacién que no se incluye en el intercambio de informacion de
manera sistematica y a no ser que se indique lo contrario en la Directiva
Solvencia II o en las Medidas de aplicacion, cuando un miembro o participante
tenga conocimiento de informacion pertinente, se debe aplicar el siguiente
procedimiento para el intercambio de informacion ad hoc dentro del colegio:

a)

b)

c)

d)

e)

los miembros y los participantes deberan informar al supervisor de grupo
de toda la informacién pertinente;

cuando sea necesario, el supervisor de grupo debe solicitar informacién
adicional pertinente para la supervisién de grupo;

el supervisor de grupo debe enviar lo antes posible a los demdas miembros
y participantes cualquier informacién relevante que pueda necesitar para
evaluar;

cuando sea necesario, los miembros y los participantes deberan solicitar al
supervisor de grupo mas datos relevantes en relacion con las empresas
individuales bajo su supervision;

los miembros y los participantes deberan informar al supervisor de grupo
de las acciones y medidas de supervision que hayan adoptado o tengan
previsto adoptar, incluidos los principales resultados y conclusiones de este
tipo de acciones cuando proceda.
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1.48.

Si esta informacion se refiere al grupo, se debe aplicar el siguiente
procedimiento para el intercambio de informacion ad hoc dentro del colegio:

a) el supervisor de grupo debera informar a los demas miembros y
participantes cualquier informacion relevante para ellos tan pronto como
esté disponible;

b) cuando sea necesario, los miembros y participantes deben solicitar
informacion adicional pertinente sobre las empresas individuales bajo su
supervision;

c) cuando sea necesario, el supervisor de grupo debera informar a los demas
miembros y participantes afectados por las acciones y medidas de
supervision adoptadas a nivel de grupo.

Seccion IV: Reconocimientos conjuntos y locales

Directriz 20 - Reconocimientos conjuntos sobre el terreno.

1.49.

1.50.

1.51.

Cualquier miembro o participante del EEE del colegio que desee verificar la
informacién de conformidad con el articulo 255 de la Directiva Solvencia II, que
se estima conveniente para la supervision del grupo o entidades dentro del
grupo, debe ser capaz de solicitar examen conjunto sobre el terreno
mencionando su alcance y objetivo tras haber tenido en cuenta la necesidad de
evitar la duplicacién de esfuerzos entre las autoridades de supervision. La
informacion que se ha verificado debe ser necesaria a efectos de supervision,
incluyendo pero no limitdndose a complementar el analisis fuera de las
instalaciones, ayudar a detectar problemas que pueden no ser evidentes a
través de andlisis fuera de las instalaciones, y tener en cuenta el entorno en el
que funcionan las empresas.

La autoridad de supervisién que solicita un examen conjunto sobre el terreno
debe informar al supervisor de grupo sobre el alcance y propdsito de la misma.
El supervisor de grupo debe entonces notificar a la AESP], asi como los demas
miembros y participantes que puedan verse afectados por dicho examen, o que
estén interesados en participar en el mismo o de su resultado. Una vez que las
autoridades participantes se han identificado, deben debatir y ponerse de
acuerdo sobre el alcance, propodsito, estructura y distribucién finales de las
tareas del examen, incluido quién dirigird el examen sobre el terreno.

El supervisor de grupo debe mantenerse informado sobre los avances vy
resultados del examen conjunto sobre el terreno.

Directriz 21 - Examenes sobre el terreno.

1.52.

1.53.

Cuando sea necesario para la supervision de grupo, la autoridad de supervision
de una empresa de seguros o de reaseguros que forme parte del grupo debe
informar al supervisor de grupo de su intencion de realizar un examen sobre el
terreno y deben comunicarse al supervisor de grupo los principales resultados y
conclusiones de dicho examen.

Cuando sea necesario para la supervision de las empresas de seguros o de
reaseguros que formen parte del grupo, el supervisor de grupo debe informar a
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los demas miembros y participantes interesados de su intencién de realizar un
examen sobre el terreno y debe comunicarles los principales resultados y
conclusiones de dicho examen.

Seccion V: Reparto y delegacion de tareas

Directriz 22 - Organizacion del reparto y delegacion de tareas.

1.54. Cuando los miembros y participantes consideren que las tareas de reparto y
delegacion conducen a una supervision mas eficaz y eficiente, tales como evitar
la duplicacién de tareas, optimizar los recursos de supervisidon y la experiencia,
eliminar las cargas innecesarias para las empresas supervisadas, deben
documentarlo en los acuerdos de coordinacion y en el plan de trabajo del
colegio, tal y como se especifica en la directriz 24.

1.55. Las autoridades de supervision implicadas deben garantizar que el reparto y la
delegacion de tareas son coherentes con la estructura y la organizacion del
grupo y proporcional a la naturaleza, escala y complejidad de los riesgos
inherentes a las actividades de las empresas supervisadas.

1.56. Repartir y delegar tareas no debe alterar la asignacién de responsabilidades de
supervisién o las obligaciones de los miembros y participantes respecto a las
empresas supervisadas.

Directriz 23 - Procedimientos para el reparto y la delegacion de tareas.

1.57. Antes de repartir o delegar cualquier tarea, las autoridades de supervision
implicadas deben garantizar, bajo la coordinacién del supervisor de grupo, que
se llegue a un acuerdo comun al menos en:

a) el papel y las responsabilidades de las autoridades de supervision implicadas;

b) las condiciones en que las autoridades de supervision implicadas se informaran
entre si;

c) las normas segun las cuales se deben realizar las tareas;

d) las posibles instrucciones que las autoridades de supervisidn se proporcionan
entre si;

e) las disposiciones de confidencialidad que regiran el intercambio de informacion;
f) los métodos de trabajo que se utilizaran;

g) el acceso a la documentacién producida por las autoridades de supervision
implicadas;

h) el calendario de realizacién de las tareas delegadas o repartidas.
Directriz 24 - Documentacion del reparto y delegacion de tareas dentro del
colegio.

1.58. Los miembros y los participantes deben proporcionar el marco para repartir y
delegar tareas en los acuerdos de coordinacién e incluir las tareas especificas
repartida o delegada, con el plazo esperado, en el plan de trabajo del colegio.
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Directriz 25 - Comunicaciéon a las empresas supervisadas sobre el reparto y
la delegacion de tareas.

1.59.

a)

b)

Las autoridades de supervisidon implicadas deben proporcionar a las empresas
afectadas por el reparto y delegacién de tareas la siguiente informacion:

la identificacion de las tareas repartidas o delegadas, incluidas las
implicaciones practicas para la empresa;

la autoridad encargada de la comunicacién con la empresa.

Seccion VI: Conexion entre la supervision prudencial y la supervision
de macro

Directriz 26 - Impacto de los riesgos a nivel de mercado y la evolucion del
sector financiero en la supervision prudencial.

1.60.

1.61.

Al evaluar el perfil de riesgo del grupo, el supervisor de grupo debe, con la
participacion de los demds miembros y participantes, tener en cuenta el
impacto de los riesgos a nivel de mercado, la evolucion del sector financiero y la
vulnerabilidad de la situacion financiera del grupo.

Cuando se utilizan herramientas tales como las pruebas de resistencia para
evaluar la capacidad de recuperacién del grupo para varios escenarios con un
futuro adverso, los procesos, las metodologias y los resultados de esta
evaluacion se deben debatir dentro del colegio.

Normas de cumplimiento e informacion

1.62.

1.63.

1.64.

1.66.

Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3 del
Reglamento de la AESP], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para cumplir con las directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplan o tengan la intencién de cumplir con
estas directrices deberan incorporarlas debidamente en su marco regulador o
supervisor.

Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESPJ] si cumplen o tienen
la intencion de cumplir con estas directrices, con los motivos de incumplimiento,
en un plazo de dos meses tras la publicacién de las versiones traducidas.

1.65. En ausencia de una respuesta en este plazo, se considerard que las
autoridades competentes no cumplen con esta obligacion y se informara
sobre ellas en consecuencia.

Disposicion final sobre revision

Las presentes directrices seran objeto de revisidon por parte de la AESPJ.
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Anexo 1. Plantilla de los acuerdos de coordinacion.

Introduccion

En base al articulo 248, apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el
acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio* (Solvencia II), estos
acuerdos de coordinacion se han firmado para el establecimiento y el funcionamiento
del colegio de supervisores para [rellenar con el nombre del grupo].

Estos acuerdos no crean obligaciones adicionales juridicamente vinculantes para los
miembros y participantes que no se especifican en la Directiva Solvencia II o en las
Medidas de aplicacién. Los participantes de terceros paises estan sometidos sus
propias leyes y reglamentos nacionales.

Estas disposiciones entraran en vigor entre los miembros y los participantes como se
indica en el anexo 1.A, haciendo referencia a todos ellos en estos acuerdos como el
colegio de supervisores.

El supervisor de grupo, los demds miembros y participantes reconocen la necesidad
de cooperar en la supervision de [rellenar con el nombre del grupo] sobre la base de
la comprension mutua y la cooperacion necesaria para supervisar a [rellenar con el
nombre del grupo], en el marco de las directrices de la AESPJ] sobre el funcionamiento
operativo de los colegios de supervisores.

Con el fin de mejorar la eficiencia de la supervision de grupo, los miembros y los
participantes pueden decidir conjuntamente cooperar sobre una base ad hoc con las
autoridades competentes que no pueden ser invitadas como participantes, para las
autoridades de terceros paises sujetos a las condiciones de equivalencia de las normas
de secreto profesional, como se especifica en el apartado 7 de las presentes
disposiciones.

Todos los anexos son parte de estos acuerdos.

1. Definiciones
Las siguientes definiciones se aplicaran a estos acuerdos:

a. Supervisor de grupo: el supervisor responsable de la coordinacion y el ejercicio
de la supervision de grupo de acuerdo con el articulo 212, apartado 1, letra d)
de la Directiva Solvencia II y designado de acuerdo con el procedimiento del
articulo 247 de la Directiva Solvencia II;

b. Autoridad de supervision: la autoridad o autoridades nacionales que estén
facultadas para supervisar a las empresas de seguros o de reaseguros, de
conformidad con el articulo 13, apartado 10 de la Directiva Solvencia II;

C. Autoridad de supervision de terceros paises: la autoridad o autoridades
nacionales de un pais no perteneciente al EEE facultado para supervisar a las
empresas de seguros o de reaseguros;

d. Miembros: los miembros del colegio de supervisores identificados en el articulo
248, apartado 3 de la Directiva de Solvencia II, incluidos:

DO L 335 de 17.12.2009, p. 1.
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- el supervisor del grupo;
- las autoridades de supervision de las filiales del EEE;
- la AESPJ.

e. Participantes:

- las autoridades de supervisidn a las que se permite participar en
los colegios de supervisores recogidos en el articulo 248, apartado
3 de la Directiva Solvencia II, sujetas al supervisor de grupo que
las invita de conformidad con [el articulo 354 de las Medidas de
aplicacion], incluidas:

o las autoridades de supervision del EEE de las sucursales
importantes;

o las autoridades de supervisién de terceros paises de
empresas vinculadas, incluidas filiales.

o las autoridades de supervision de terceros paises de
empresas vinculadas, incluidas filiales.

- De conformidad con el articulo 252 de la Directiva Solvencia II, y
sujetas al supervisor de grupo que las invita, las autoridades
encargadas de la supervision de entidades de crédito y sociedades
de inversién que forman parte del grupo.

f. Grupo: un grupo de empresas tal como se definen en el articulo 212 de la
Directiva Solvencia II;

g. Colegio: un colegio de supervisores como se define en el articulo 212, apartado
1, letra e) de la Directiva Solvencia II;

h. Equipo especializado: un equipo compuesto por miembros y participantes,
establecido por el supervisor de grupo previa consulta con el colegio de
supervisores para llevar a cabo algunas actividades del colegio de supervisores;

i Lista plus de Helsinki: una lista de todos los grupos de seguros del EEE y sus
filiales y sucursales de terceros paises y del EEE, con los datos de contacto de
las autoridades de supervision encargadas de la supervision de grupo y la
informacion basica de supervision. La lista es administrada por la AESPJ.

{Las explicaciones se proporcionan entre paréntesis. Estas proporcionan una
guia para la redaccion de los acuerdos individuales que se deben adaptar a
las necesidades especificas del colegio individual}
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2.

Alcance y objetivos

Alcance

Estos acuerdos sientan la base para la cooperacion entre los miembros y participantes
y la organizacién practica de las actividades de supervision relativas a [rellenar con el
nombre del grupo]® de la siguiente forma:

para:

la lista de los miembros y participantes del colegio;

el papel y responsabilidades del supervisor del grupo;

el papel y responsabilidades de los otros miembros y participantes;
el intercambio de informacion y secreto profesional;

la cooperacion entre el supervisor de grupo y otros miembros y participantes
durante la supervisidon continua y en tiempos de crisis;

la consulta y el proceso de toma de decisiones entre el supervisor de grupo y
otros miembros y participantes;

el plan de trabajo del colegio;

el reparto y delegacion de tareas;

la configuracion de los equipos especializados dentro del colegio;
la organizacién de los examenes conjuntos sobre el terreno;

la comprobacién de que el grupo cumple las disposiciones sobre la solvencia y
la concentracion de riesgo, y sobre las operaciones intragrupo;

el proceso de toma de decisiones en general y en relaciéon a la aplicacién del
modelo interno de grupo en virtud del articulo 231 de la Directiva Solvencia II;

el proceso para determinar la imposicién de un incremento de capital del grupo;

la eleccidon de un método de célculo de la solvencia del grupo y la determinacién
de la cuota;

la aplicacién de las disposiciones de gestion centralizada de riesgos;

facilitar y promover el intercambio de informacion, opiniones y evaluaciones
esenciales y relevantes entre los miembros y participantes y la supervision
efectiva de , incluido el hecho de evitar la duplicacidén de tareas y conseguir una
respuesta oportuna para las situaciones corrientes y las situaciones de
emergencia;

permitir a los miembros vy participantes, en consonancia con sus
responsabilidades de supervision, que se formen una visidn compartida del
perfil de riesgo y la posicién de solvencia del [rellenar con el nombre del grupo]
y del impacto del mismo en las empresas individuales que forman parte del
grupo;

conseguir la coordinacién de las actividades de supervisidn, incluidas la revision
supervisora y la gestién de riesgos;

> Se pueden afiadir o eliminar temas segun las especificaciones del colegio. Para afiadir temas, por
ejemplo, el mecanismo de consulta para el articulo 230 de la Directiva Solvencia II, el intercambio de
informacién y la cooperacion en caso de fusiones/adquisiciones/disoluciones, véase también el apartado
8.9 del acuerdo. Para eliminar, por ejemplo, las partes del modelo interno de la plantilla si no se usa un
modelo interno de grupo.
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e establecer el plan de trabajo del colegio y organizar la asignacidén de tareas y de
los examenes sobre el terreno;

e coordinar las decisiones importantes que se han de tomar por las autoridades
individuales de supervision en la medida de lo posible y esforzarse para
conseguir el consenso cuando sea necesario;

e asistir a los miembros y participantes en el ejercicio de sus respectivas tareas
de supervision.

3. Principios
Lo

0]

siguientes principios se aplicaran a estos acuerdos:

e el colegio funciona como una estructura cooperativa continua pero no limitada a
las reuniones y teleconferencias del colegio;

e el colegio desempena un papel fundamental en la promocién de la cooperacion
para la supervision asi como en la coordinacion de las actividades de
supervisiéon y las decisiones importantes que se han de tomar por las
autoridades individuales de supervision, esforzandose por alcanzar el consenso
cuando sea necesario;

e la cooperacidon entre los miembros y participantes tiene lugar principalmente en
el colegio, cuya organizacion refleja las actividades y estructura legal del
[rellenar con el nombre del grupo] asi como los riesgos a los cuales [rellenar
con el nombre del grupo] y las empresas que forman parte del grupo estan o
podrian estar expuestos;

e el Estado miembro [rellenar con el nombre del pais] tiene mas de una autoridad
de supervision para la supervision prudencial de la empresa de [rellenar con el
nombre del grupo], por tanto [rellenar con el nombre de la autoridad de
supervisién] y [rellenar con el nombre de la autoridad de supervisidn] toman
las medidas necesarias para garantizar la coordinacion entre estas autoridades
de supervision®;

e Jlos miembros y participantes reconocen que [rellenar con el nombre del
supervisor de grupo] es el supervisor de grupo de [rellenar con el nombre del
grupo] y por tanto es responsable de la coordinacién y ejercicio de la
supervision de grupo de [rellenar con el nombre del grupo] tal y como se indica
en estos acuerdos;

e a menos que se indique lo contrario en estos acuerdos, el idioma de trabajo
para la cooperacion y consulta sera el inglés.

4. Descripcion del grupo

[Rellenar con el nombre del grupo] cuya empresa de seguros y reaseguros
participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de
cartera es [rellenar con el nombre de la empresa de seguros y reaseguros
participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de
cartera] tiene su domicilio social en un Estado miembro del EEE y tiene empresas
vinculadas [y filiales] en los Estados miembros del EEE [y terceros paises] tal y como
se describe en la lista plus de Helsinki:

{Si el grupo también esta sujeto a la supervision en virtud de la FICOD, indiquese
también asi como el coordinador identificado.}

Se adjunta un diagrama del grupo en el anexo 1.B.

6 Este apartado puede duplicarse o eliminarse seglin sea necesario.
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5. Datos de contacto de los miembros y participantes

Los datos de contacto de los miembros y participantes se guardan en el directorio
administrado por la AESP] (lista plus de Helsinki).

El supervisor de grupo proporcionara cualquier actualizacion de los datos de contacto
de los miembros y participantes a la AESP], que actualizara su directorio como
corresponde’.

{El acceso de las autoridades de supervision de un tercer pais a la lista estd
condicionado al cumplimiento de los requisitos de secreto profesional y al acuerdo
entre los miembros del colegio [articulo 379, letras e) a i) de las Medidas de
ejecucion]. Para las autoridades de supervisién que no tengan acceso a la lista plus de
Helsinki, los datos de contacto les seran proporcionados por otros medios {indique
comol}.}

6. Responsabilidades de los miembros y participantes

El funcionamiento efectivo del colegio para [rellenar con el nombre del grupo]
depende de la contribucion del supervisor de grupo y de otros miembros vy
participantes a las actividades del colegio. Esta contribucion se basa en el
conocimiento suficiente del grupo y de la experiencia de supervision.

Supervisor de grupo

De acuerdo con el articulo 248 de la Directiva Solvencia II, el supervisor de grupo es
responsable de:

e coordinar la recopilacién y la difusién de informacion pertinente o esencial para
las situaciones corrientes y las situaciones de emergencia;

e la revisidn supervisora y la evaluacion de la situaciéon financiera del grupo;

e la comprobacién de que el grupo cumple las disposiciones sobre la solvencia y
la evaluaciéon de la concentracion de riesgo y las operaciones intragrupo;

e la evaluacion del sistema de gobernanza del grupo y la evaluacion de la
idoneidad y propiedad de los miembros del 6rgano de administracion, direcciéon
0 supervision de la empresa participante;

e la planificacidn y la coordinacion, mediante reuniones celebradas al menos con
periodicidad anual o mediante otros medios apropiados, de las actividades de
supervision en las situaciones corrientes y de emergencia, en colaboracién con
las autoridades de supervision afectadas y teniendo en cuenta el caracter, la
escala y la complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de todas las
empresas que forman parte del grupo;

e otras funciones, medidas y decisiones asignadas al supervisor de grupo, en
particular dirigir el proceso de validacion de los posibles modelos internos
utilizados a nivel de grupo y el proceso destinado a alcanzar una decisién
conjunta sobre la aplicacién sujeta a lo establecido en los articulos 238 a 240 de
la Directiva Solvencia II.

Para cumplir dichas tareas, el supervisor de grupo tomara la iniciativa en las
actividades del colegio, presidira las reuniones y establecerd mecanismos apropiados
para facilitar su funcionamiento operativo. Para ello, el supervisor de grupo debera
entre otras actividades:

7 Es tarea de cada miembro y participante revisar el directorio al menos una vez cada tres meses e
informar de los cambios al supervisor de grupo tan pronto como sea posible. Toda la informacion
necesaria a nivel de la empresa individual se debe proporcionar al supervisor de grupo, que es
responsable de actualizar y enviar la lista a la AESPJ. La AESP] la cargara tan pronto como sea posible en
un area restringida de su sitio web.
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e actualizar los datos de contacto de los miembros y participantes siempre que se
produzcan cambios derivados de comentarios enviados por los demas miembros
y participantes;

e informar a los miembros y participantes, en el plazo de [rellenar con el plazo
que ha sido acordado con el colegio] de que tendra lugar una reunién del
colegio, sin perjuicio de las situaciones ad hoc o de emergencia;

e preparar el orden del dia de las reuniones del colegio con unos objetivos
claramente definidos;

e levantar acta de las reuniones del colegio;

e formalizar y dar seguimiento a los puntos de accién acordados por los
miembros y participantes;

e desarrollar el plan de trabajo del colegio en colaboracidon con los miembros y
participantes;

e realizar la revisidon supervisora y la evaluaciéon de la situacion financiera del
grupo y, con el fin de facilitar esta tarea, consultar a los demas miembros y
participantes;

e revisar la estructura organizativa y los acuerdos de coordinacion para mantener
una supervision eficaz del grupo;

e participar en el debate sobre la necesidad de designar a un nuevo supervisor de
grupo en caso de modificacién en la estructura del grupo, lo que podria llevar a
tomar una decisién de este tipo.

Miembros y participantes

Cada miembro expresa su opinidn sobre los temas y procedimientos que requieren
una decision o acuerdo conjunto. Cuando un miembro decide no contribuir, se
entiende que no existen comentarios importantes y que el colegio puede actuar en
consonancia con las opiniones comunicadas.

Todos los miembros del colegio, excepto la AESPJ], votan cuando sea necesario. Los
participantes expresan su opinidn como una contribucion a la consulta y al proceso de
toma de decisiones cuando asi lo solicite el supervisor de grupo.

7. Confidencialidad, canales de comunicacion seguros e intercambio de
informacion

Confidencialidad

Ademas de los requisitos del secreto profesional descritos en la Directiva Solvencia II
y de otros relevantes del Derecho de la Unidn, las autoridades de supervisidon
confirman que cualquier informacion confidencial compartida entre ellas solo se debe
usar con fines de supervisidon legitimos relacionados con la supervisién de [rellenar
con el nombre del grupo] y entra dentro de las obligaciones de los miembros y
participantes relativas al secreto profesional y a las condiciones y procedimientos para
el intercambio de informacién entre las autoridades de supervisién.

Los participantes de las jurisdicciones de terceros paises solo podran ser parte en el
intercambio de informacion confidencial si cuentan con disposiciones legislativas
relativas al secreto profesional que sean equivalentes a las recogidas en el Derecho de
la Unién. Los participantes de terceros paises reconocen que han puesto a disposicion
de los miembros y participantes sus propias normas locales de confidencialidad y
secreto profesional. Los miembros y participantes reconocen que han sido informados
de dichas normas locales, y que han evaluado que las normas de secreto profesional
de los participantes de terceros paises son al menos equivalentes a sus propias
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obligaciones de secreto profesional, en caso de que la equivalencia no haya sido ya
verificada de forma positiva.

Antes de que una autoridad de supervisién de un tercer pais se convierta de manera
formal en un participante del colegio, los miembros y participantes llevaran a cabo la
evaluacion mencionada anteriormente, en caso de que la equivalencia no haya sido ya
verificada de forma positiva por cada miembro y participante.

Si la evaluacién de un posible participante de un tercer pais tiene un resultado
negativo o se encuentra aun en revision, la organizacién del colegio se adaptara de
forma acorde para garantizar que el colegio siga cumpliendo los requisitos de secreto
profesional en todos los casos.

Los miembros y participantes informaran al supervisor de grupo de cualquier cambio
en las garantias de confidencialidad y secreto profesional que se aplican a la
informacion que transmiten terceros paises a los participantes. Asi, el supervisor de
grupo informara a otros miembros o participantes del colegio sobre esa cuestién de
confidencialidad o secreto profesional que pueda afectar negativamente a la
evaluacion del régimen de secretos profesionales de la autoridad de supervision de un
tercer pais previamente considerado equivalente.

Canales de comunicacion seguros

El colegio estéd de acuerdo en usar dentro del mismo los siguientes canales de
comunicacién [rellenar con el nombre de los canales de comunicacién].

Toda la informacién confidencial y reservada se comparte a través del canal de
comunicacién mas seguro.

Intercambio de informacion

El alcance de la informacién intercambiada dentro del colegio refleja las necesidades
de los miembros y participantes. El colegio cumple con los siguientes procedimientos:

e el supervisor de grupo es responsable de la recopilacion y difusidon de
informacion;

e un conjunto de datos de informacidn cualitativa y cuantitativa a nivel de grupo
y de empresa individual se intercambia entre los miembros y participantes cada
[rellenar con el plazo] (véase el anexo 1.C)%;

e el conjunto de datos del anexo 1.C ha sido acordado teniendo en cuenta el
[articulo 357 de las Medidas de ejecucién] y las [Directrices sobre el
intercambio de informacién de forma sistematica dentro de los colegios]. El
colegio evalta la idoneidad del conjunto de la informacion mencionada en las
[Directrices sobre el intercambio de informacidon de forma sistematica dentro de
los colegios] con referencia al [articulo 357 de las Medidas de ejecucién].
Cuando este conjunto no se considera apropiado, el conjunto de datos del
anexo 1.C especifica qué informacién adicional es relevante para su intercambio
de forma sistematica o qué informacion de dicho conjunto no se debe
intercambiar de forma sistematica, basandose en la naturaleza, tamafio y
complejidad del grupo. El conjunto de datos del anexo 1.C también forma parte
de la informacion de entrada para el proceso de revisién supervisora del grupo.
Para los participantes de terceros paises, el conjunto de datos se basa en la
informacidon que se compara con la recogida en el [articulo 357 de las Medidas
de ejecucién].

8 Son posibles varios flujos de informacién dentro del colegio y no todos los flujos se basan
necesariamente en el mismo conjunto de datos de informacion.
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e ademads, cuando proceda, la informacidn ad hoc se intercambia entre los
miembros y participantes.

Cuando una solicitud de informacién del supervisor de grupo o de otros miembros o
participantes del colegio no requiere un analisis preliminar, sino solo los datos, esta se
respondera en [rellenar con el niumero de dias laborables] dias laborables {de cinco a
diez dias laborables}. Cuando la solicitud de informacién requiere un analisis
preliminar, el plazo se extiende hasta [rellenar con el nUmero de dias laborables] dias
laborables {veinte dias laborables?}.

{Indique qué informacion se intercambiara de forma sistematica en el anexo 1.C}
8. Funcionamiento del colegio
En supervision continua

El colegio se relune cara a cara al menos una vez al ano. {Esta frase se puede cambiar
a una teleconferencia y otra frecuencia de las reuniones cara a cara por razones de
proporcionalidad}. Cualquier miembro o participante que participe en un debate
bilateral informara al colegio y compartira cualquier informacién relevante derivada de
tales debates con el colegio.

Se informara a los miembros y participantes sobre la reunién con al menos [rellenar
con el nUmero de meses] {dos meses} meses de antelacién con respecto a la reunion.

El proyecto del orden del dia para la reuniéon o la teleconferencia se enviara a los
miembros y participantes con al menos [rellenar con el nUmero de semanas] {tres
semanas} semanas de antelacion con respecto a la reunidn o teleconferencia. El orden
del dia definitivo para la reunién o la teleconferencia se enviara a los miembros vy
participantes con al menos [rellenar con el nimero de semanas] {una semana}
semana de antelacién con respecto a la reunion o teleconferencia.

En tiempo de crisis

Las autoridades de supervision competentes son responsables de evaluar si una
situacién de crisis esta afectando a la empresa que se encuentra bajo su supervisién.

En consonancia con la definicion que figura en el plan de emergencia del colegio, que
se ha afadido como anexo 1.E a estos acuerdos, y con las directrices del CESSP]
sobre la preparacién y la gestién para afrontar una crisis financiera®, una empresa de
seguros en crisis se puede definir como potencialmente incapaz de forma parcial o
total de solventar sus pérdidas y de pagar a sus asegurados sus beneficios.

Para la cooperacién en caso de crisis, los miembros y participantes del colegio deben
seguir los principios y procedimientos estipulados en el plan de emergencia aprobado.

Los miembros y participantes colaboraran estrechamente, cuando sea necesario y de
acuerdo con su legislacion nacional, con otras autoridades pertinentes (por ejemplo,
instituciones de la UE, bancos centrales, ministerios de hacienda) implicadas en el
proceso de gestion de crisis.

8.1. Procedimientos generales para la consulta y la toma de decisiones

Los miembros, y los participantes de acuerdo con el subapartado 3 del presente
apartado, siguen los procedimientos enumerados a continuacién, a menos que el
proceso se relacione con la decisidon sobre la aplicacidon para el modelo interno de

° Directrices para la preparacién y la gestiéon de una crisis financiera en el contexto de la supervisién
adicional tal y como se define en la Directiva sobre grupos de seguros (98/78/CE) y el Memorando de
acuerdo sobre cooperacion entre las autoridades de supervisién financiera, los bancos centrales y los
ministerios de hacienda de la Unidn Europea sobre la estabilidad financiera transfronteriza, CESSPJ-DOC-
15/09, 26 de marzo de 2009.
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grupo tal y como se recoge en el apartado 8.5 o con un asunto especificado en el
Derecho de la Union.

Para cada procedimiento, las autoridades de supervisién afectadas pueden ser
diferentes dependiendo del tema.

Los participantes expresan su opinidn como una contribucidn a la consulta y al
proceso de toma de decisiones cuando asi lo solicite el supervisor de grupo en
cualquier etapa del proceso.

El supervisor de grupo informa a los demas miembros y participantes del resultado de
los procedimientos de consulta y toma de decisiones.

Procedimientos de consulta
El procedimiento de consulta se desarrolla del siguiente modo:

e se enviard una propuesta por escrito para justificar las razones a las
autoridades de supervisidon afectadas con una copia a las demas autoridades de
supervisidén para garantizar un intercambio eficaz de la informacién;

e se permitird a las autoridades de supervision afectadas responder en [rellenar
con el nimero de semanas] semanas {cuatro semanas};

e cuando proceda, se enviara una propuesta por escrito a [rellenar con el nombre
del grupo] por el supervisor de grupo o a la empresa individual de seguros o
reaseguros por la autoridad de supervisién nacional correspondiente, de forma
que [rellenar con el nhombre del grupo] o la empresa individual de seguros o
reaseguros pueda responder en el plazo acordado;

e se organizara una reunidén para debatir los temas relevantes si asi lo considera
necesario cualquier autoridad de supervision afectada;

e el supervisor de grupo comunicara el resultado del proceso de consulta por
escrito al colegio.

Procedimiento del proceso de toma de decisiones
El procedimiento del proceso de toma de decisiones se desarrolla del siguiente modo:

e las autoridades de supervisidon afectadas trataran de alcanzar el consenso sobre
la decisién que deba tomarse y, cuando proceda, el supervisor de grupo
propondra un procedimiento de votacién;

e cuando existan opiniones distintas, las autoridades de supervision afectadas
explicaran sus razones si fuese necesario a través de comentarios escritos y
promoveran el debate con otras autoridades de supervision;

e cuando proceda, y si no se ha conseguido alcanzar el consenso por ningun
medio, se puede escalar el tema a la AESP] para solicitar consejo o mediacién
de las autoridades de supervision afectadas;

e el supervisor del grupo comunicara por escrito la decisién final al colegio,
justificando todas las razones y cualquier diferencia de opiniones en caso de
que una decisién se haya adoptado por mayoria o de que una decisién haya
sido adoptada Unicamente por el supervisor de grupo.

Cuando se organice una consulta durante una reunidon del colegio o mediante
procedimiento escrito y no se responda a la solicitud en [rellenar con el nUmero de
dias laborables] {veinte dias laborables?} dias laborables, la propuesta incluida en la
solicitud se considerara aprobada. Si una autoridad de supervisidn necesita mas
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tiempo para responder a la solicitud, informara al supervisor de grupo y se acordara
un nuevo plazo.

El colegio justificara las decisiones {indicar codmo?} vy las registrara {indicar cémo}.

8.2. Plan de trabajo del colegio, reparto y delegacion de tareas y equipos
especializados

Los miembros debaten y acuerdan en el colegio sobre el plan de trabajo [rellenar con
la frecuencia] del colegio siguiendo el procedimiento del apartado 8.1%°.

{El colegio decide el plazo para su plan de trabajo.}

El plan de trabajo del colegio coordinard los principales tipos de actividades de
supervisién, incluidas las reuniones clave del colegio y los examenes importantes, y se
actualizard cuando asi lo exijan las circunstancias. El plan de trabajo del colegio se
coordinara por el supervisor de grupo y se revisara cada afno. El supervisor de grupo
incluird en el plan de trabajo del colegio los aspectos relevantes del plan de
supervision del grupo, incluidas:

e una descripcién de los riesgos principales a los que el grupo estd expuesto,
basada en el resultado del marco de evaluacion de riesgos del grupo;

e una descripcién y una justificacion de las actividades que el colegio llevara a
cabo, basadas en el plan de supervision del grupo;

e una identificacion de las entidades relevantes dentro del grupo y de sus
autoridades de supervisidon a las que el supervisor de grupo les podria pedir
opinion.

El supervisor de grupo tendra en cuenta los planes de supervisidon de cada supervisor
para coordinar los planes de trabajo individuales y de grupo cuando sea necesario.

Cuando los miembros o participantes compartan o deleguen tareas, se acordara un
reparto o delegacién claros de las tareas dentro del colegio, incluidos el cumplimiento
de las tareas repartidas o delegadas y el plazo para cumplirlas, de conformidad con
las directrices de la AESPJ] relativas al funcionamiento operativo de los colegios de
supervisores y de acuerdo con el proceso de consulta y toma de decisiones descrito en
el apartado 8.1.

El plan de trabajo del colegio reflejara el reparto y la delegacion de tareas acordados.
Se debera informar al supervisor de grupo de cualquier reparto o delegacién de tareas
entre los demds miembros y participantes. Se deberd informar adecuadamente a los
miembros y participantes que no formen parte del reparto o delegacion de tareas.
Cuando se creen equipos especializados, se informara de forma periddica a los
miembros y participantes que no formen parte de estos equipos acerca del desarrollo
{indicar como}.

8.3. Examenes conjuntos in situ

El plan de trabajo del colegio incluye una lista de todos los examenes in situ
relevantes planificados de las entidades que formen parte de [rellenar con el nombre
del grupo] a nivel individual y de grupo. Con el propdsito de preparar el plan de
trabajo del colegio, los miembros y los participantes informan al supervisor de grupo
sobre cualquier examen in situ relevante planificado en empresas que formen parte de
[rellenar con el nombre del grupo]. El supervisor de grupo informa a los demas
miembros y participantes sobre cualquier examen in situ relevante planificado en la
empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros, la

10 pe acuerdo con el [articulo 355, apartado 2, letra d) de las Medidas de ejecucién], el plan de trabajo
del colegio se debe revisar al menos una vez al afio.
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sociedad financiera mixta de cartera o en cualquier otra empresa individual del
[rellenar con el nombre del grupo].

Cuando un tema se identifique como relevante para la supervision del [rellenar con el
nombre del grupo] (o varias entidades del grupo situadas en una jurisdiccion
diferente), cada miembro o participante puede hacer una propuesta para una
actividad conjunta de supervisiéon e informar al supervisor del grupo o a las
autoridades individuales competentes de supervision, indicando el o los motivos vy el
alcance de la actividad conjunta de supervisién. El supervisor de grupo notifica
entonces a la AESPJ], asi como a los demds miembros y participantes que puedan
verse afectados por dicho examen, o que estén interesados en participar en el mismo
0 en su resultado. Una vez que los supervisores participantes se han identificado,
debaten y se ponen de acuerdo sobre el alcance, propdsito, estructura y distribucion
finales de las tareas del examen in situ, incluido quién lo dirigira**.

El nimero de autoridades de supervision que participan en las actividades conjuntas
de supervisidn se limita a un numero eficiente.

Se mantendra informado al supervisor de grupo del progreso y los resultados del
examen conjunto in situ y se garantizara la correcta divulgacion de la informacién
derivada de dicho examen.

8.4. Comprobacién del cumplimiento del grupo con las disposiciones sobre la
solvencia, la concentracidén de riesgo v las operaciones intragrupo

Cuando se evalua el perfil de riesgo de [rellenar con el nombre del grupo], se tendra
en cuenta el riesgo sistémico que entrafian el grupo y sus empresas. Cuando se
evalua el perfil de riesgo del grupo, también se tendran en cuenta los riesgos a nivel
de mercado y la evolucién y vulnerabilidad del sector financiero.

[rellenar con el nombre del grupo] informara de las operaciones intragrupo tal y como
decida el supervisor de grupo después de consultar a otros miembros y participantes
afectados y segun lo establecido en el anexo 1.D {El anexo 1.D indicara los umbrales
para las operaciones intragrupo significativas o muy significativas asi como los tipos
de operaciones intragrupo sobre las que se informara en todos los casos}.

[rellenar con el nombre del grupo] informara de las concentraciones de riesgo tal y
como decida el supervisor de grupo después de consultar a otros miembros vy
participantes afectados y segun lo establecido en el anexo 1.D {El anexo 1.D indicara
los umbrales para las concentraciones de riesgo significativas y los tipos de
concentraciones de riesgo sobre los que se informara en todos los casos}.

8.5. Proceso de toma de decisiones sobre la aplicacion del modelo interno de
grupo v elaboracién de una decisidon conjunta

Esta parte de los acuerdos de coordinacion tiene por objeto aclarar las
responsabilidades del supervisor de grupo y demas autoridades de supervision
afectadas cuando se alcanza una decisidon conjunta sobre el modelo interno de grupo
una vez que ha concluido la evaluacién de la solicitud.

Las [normas técnicas de ejecucion en el proceso de decisién conjunta para los
modelos internos de grupo] establecen el proceso que las autoridades de supervisién
afectadas, tal como se define en estas normas técnicas de ejecucion, tienen que
seguir con el fin de alcanzar una decisién conjunta sobre el modelo interno de grupo.
En particular, de conformidad con [el articulo 3, apartado 1 de las normas técnicas de

11 yvéase también la directriz 21 de las Directrices de la AESP] relativas al funcionamiento operativo de los
colegios de supervisores para consultar otros procedimientos y comunicaciones.
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ejecucion], las autoridades de supervision afectadas tienen que decidir sobre el
proceso para llegar a una decisién conjunta, que incluya plazos, etapas principales y
entregas.

Las directrices de la AESPJ] sobre el funcionamiento operativo de los colegios de
supervisores incluyen otras disposiciones que las autoridades de supervisién tienen
que seguir, en particular el establecimiento del plan de trabajo del colegio que deben
seguir las autoridades de supervisidon durante el proceso de aprobacién con el objetivo
de alcanzar una decisién.

1. De acuerdo con [el articulo 4, apartado 3 de las normas técnicas de ejecucién],
el supervisor de grupo tiene que redactar un proyecto de propuesta de decision
conjunta sobre la base de las aportaciones recibidas de las demas autoridades
de supervision afectadas.

Esta propuesta consiste en lo siguiente:

a) el cumplimiento o incumplimiento del modelo interno de grupo con las
pruebas y las normas y otros requisitos pertinentes en relaciéon con el
capital de solvencia obligatorio (en adelante «SCR») de la empresa
vinculada que supervisan (incluyendo la adecuaciéon o inadecuacion de
la reflexidon por el modelo interno de grupo del perfil de riesgo de esta
empresa vinculada), y las razones para ello;

b) si aprobarian o rechazarian el modelo interno de grupo para el calculo
del SCR de la empresa vinculada que supervisan.

Los dictdmenes mencionados en el [articulo 4, apartado 6 de las normas
técnicas de ejecucién] por la otra autoridad de supervisién afectada relativos a
la propuesta del supervisor de grupo y sus opiniones finales sobre la aplicacién
segun se establece en el [articulo 4, apartado 7 de las normas técnicas de
ejecucion] estan relacionados con los temas incluidos en las letras a) y b)
anteriores.

2. La contribucién del supervisor de grupo a la decisién conjunta, que se incluira
en su propuesta para esta decisidn, consiste en lo siguiente:

a) el cumplimiento o incumplimiento del modelo interno de grupo con las
pruebas y las normas y otros requisitos pertinentes en relacién con el
SCR del grupo consolidado (incluyendo la adecuacién o inadecuacién de
la reflexidon por el modelo interno de grupo del perfil global de riesgo del
grupo), y el motivo para ello;

b) cuando proceda, el cumplimiento o incumplimiento del modelo interno
de grupo con las pruebas y las normas y otros requisitos pertinentes en
relacién con el SCR de la empresa matriz o vinculada que supervisan
(incluyendo la adecuacién o inadecuacién de la reflexion por el modelo
interno de grupo del perfil de riesgo de la empresa participante o la
empresa vinculada), y la justificacién para ello;

c) si aprobaria o rechazaria el modelo interno de grupo para el célculo del
SCR del grupo consolidado;

d) si aprobaria o rechazaria el modelo interno de grupo para el calculo del
SCR de la empresa matriz o vinculada que supervisa.

8.6. Eleccion de un método de célculo del SCR del grupo vy la determinaciéon de la
participacion proporcional
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El supervisor de grupo consultara a las demas autoridades de supervision afectadas y
al grupo antes de decidir si la aplicacion exclusiva del método basado en la
consolidacién contable no seria apropiado.

El supervisor de grupo consultara a las demas autoridades de supervision con el fin de
decidir la participacién proporcional que debe tenerse en cuenta en los casos previstos
en los articulos 221, apartado 2, letra a), b) y ¢) de la Directiva Solvencia II.

8.7. Comunicacion sobre la imposicion de una adicion de capital en virtud del
articulo 232 de la Directiva Solvencia II

El supervisor de grupo comunicara al colegio cualquier adicion de capital aplicada,
modificada o eliminada a nivel de grupo, para garantizar que las autoridades de
supervisiéon de las empresas de seguros o de reaseguros vinculadas tengan una
comprension de los riesgos a nivel de grupo.

Las autoridades de supervisidn comunicaran al supervisor de grupo cualquier adicion
de capital aplicada, modificada o eliminada en relacidon con una empresa de seguros o
reaseguros vinculada.

8.8. Aplicacion para la gestidn centralizada de riesgos en virtud del articulo 238 vy
239 de la Directiva de Solvencia II

Cuando la empresa matriz presenta una solicitud para someter a cualquiera de sus
filiales a las reglas establecidas en los articulos 238 y 239 de la Directiva Solvencia II,
la aplicacion completa se remitird sin demora por la autoridad de supervisién que
recibio esa solicitud a las demas autoridades de supervision dentro del colegio.

A continuacion, el supervisor de grupo propondrd una reunién a las autoridades de
supervisidon a quienes se ha solicitado permiso para debatir si debe concederse la
autorizacién y los términos y condiciones que deben aplicarse a la misma.

Los procedimientos para el proceso de consulta y toma de decisiones que se describen
en el apartado 8.1 se aplicaran entre las autoridades de supervision afectadas.

El supervisor de grupo garantizard que todas las demas autoridades de supervisidon
dentro del colegio se mantengan informadas.

8.9. Otras situaciones especificas

{se pueden afiadir mas temas, por ejemplo, el mecanismo de consulta para el articulo
230 de la Directiva Solvencia II, el intercambio de informacién y la cooperacién en
caso de fusiones o adquisiciones cruciales}

9. Disposiciones varias

Estos acuerdos de coordinacion entraran en vigor el [fecha]. Permaneceran en vigor
por un periodo de tiempo indefinido a menos que y hasta que ya no exista base legal
para el funcionamiento del colegio.

Sin embargo, cualquier participante podra enviar una notificacion por escrito con un
preaviso de 30 dias al supervisor de grupo sobre su intencion de poner fin a su
cooperacion en el marco de los acuerdos de coordinacion. El supervisor de grupo
informarad a los demas miembros y participantes por escrito. Incluso después de la
terminacion, la informacién obtenida en virtud de estos acuerdos de coordinacién se
mantendra confidencial conforme a lo acordado en ellos.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 7, cuando un nuevo miembro o
participante se una al colegio, sélo la nueva autoridad de supervision firmara los
acuerdos de coordinacion existentes.

Estos acuerdos de coordinaciéon podran modificarse y desarrollarse aun mas, segun
sea necesario, por ejemplo, para reflejar los cambios significativos de [rellenar con el
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nombre del grupo] (por ejemplo, la estructura del grupo en general o el perfil de
riesgo). También podrd ser modificado, si fuera necesario, para seguir siendo
compatible con la legislacién nacional de cualquier miembro o participante, a menos
que estos cambios sean contrarios al Derecho de la Unidn. Si los cambios no son
compatibles con la legislacion nacional de los participantes de terceros paises, el
participante de un tercer pais podra decidir poner fin a su cooperacion en el marco de
los acuerdos de coordinacion de conformidad con las condiciones establecidas en el
presente apartado. {El colegio decide en qué condiciones se modifican los acuerdos de
coordinaciéon, por ejemplo, plazos de tiempo para difundir los nuevos borradores de
los acuerdos o el proceso para alcanzar el consenso sobre la version modificada de los
acuerdos?}

Si el supervisor de grupo, previa consulta al colegio, lo considera oportuno, los
acuerdos de coordinacion también podran establecer procedimientos de consulta en
relacién a los articulos 213 a 217, 219 a 221, 227, 244 a 246, 250, 260 y 262 de la
Directiva Solvencia II. Correspondera a cada supervisor de grupo decidir si quiere
incluir los procedimientos de consulta sobre las decisiones a los que se hace referencia
en estos articulos en los acuerdos de coordinacidén. Esta decisién debera revisarse
cuando los acuerdos de coordinacién se actualicen.

En el caso de un cambio institucional llevado a cabo en la jurisdiccidon correspondiente,
gue implique la transferencia de los poderes de supervision a otra autoridad de
supervisidon, esta uUltima notificara por escrito al colegio la asuncién de los derechos y
obligaciones de cada predecesor estipulada por la legislacién nacional
correspondiente. Esta notificacion se realizard dentro de los 30 dias siguientes a la
entrada en vigor del cambio institucional.

[Se/No se] proporcionara un resumen/copia de los acuerdos de coordinacién al grupo.

Los miembros y participantes entienden y aceptan los términos y condiciones de estos
acuerdos, que firman sus representantes debidamente autorizados.

Anexos

Anexo 1.A: Miembros y participantes del colegio; partes involucradas en los acuerdos
Anexo 1.B: Estructura y actividades principales del grupo

Anexo 1.C: Conjunto de datos que deben intercambiarse de forma sistematica

Anexo 1.D: Informes de las concentraciones de riesgo y operaciones intragrupo

Anexo 1.E: Modelo del plan de emergencia

Anexo 1.F: Lista de informacién que puede ser necesario intercambiar dentro del
colegio en situaciones de crisis
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Firma(s)
por
nombre de los supervisores (autoridad de supervision), pais

Fecha Firma 1

Nombre y puesto

Fecha Firma 2

Nombre y puesto
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Anexo 1.E. Plan de emergencia

Plan de emergencia
para los colegios de supervisores

Colegios de supervisores

Grupo supervisado: Supervisor de grupo:

[Inserte el nombre del grupo [Inserte el nombre de la autoridad de
supervisado] supervision y el pais]

Informacion relativa a este documento:

Historial de cambios en el plan de emergencia

NUumero Fecha de | Supervisor Autoridad de | Razdn para el cambio
de cambio de grupo | supervisiéon
version responsable
0.1 [insertar [insertar [insertar Primera version del
fecha] nombre] autoridad de | borrador
supervision]
1.0

{Las explicaciones o mejores practicas se proporcionan entre paréntesis. Ofrecen una
guia para la redaccién de los acuerdos individuales que se deben adaptar a las
necesidades especificas de cada colegio}
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Introduccion

Este plan de emergencia apoyara la gestidon de una crisis emergente por el supervisor
de grupo y el colegio de supervisores. Se dirige especificamente a:

e facilitar el intercambio de informacidon confidencial a corto plazo dentro del
colegio;

e crear transparencia en lo que respecta a la estructura del grupo;

e asegurar una alerta anticipada de crisis satisfactoria con el fin de maximizar el
tiempo de la coordinacion y cooperacion;

e asegurar una informacion eficaz y eficiente dentro del colegio y al publico en
caso de que las empresas que forman parte del grupo afronten dificultades.

Este plan de emergencia define los medios para la gestidon de crisis de [rellenar con el
nombre del grupo]. Ademas, complementa las directrices cualitativas generales y las
instrucciones para la gestién de casos de emergencia, que ya estan estipuladas en
varios documentos de la AESPJ.

El contenido de este documento garantizara que cada miembro y participante del
colegio tenga una visidon general sobre como esta estructurado el grupo con el fin de
evaluar mejor las implicaciones transfronterizas de una crisis (emergente). Se
garantizara el manejo rapido y confidencial de los flujos de informacion entre los
miembros y los participantes o con la empresa, en base a la lista de contactos
actualizada mencionada en el apartado 1.1 y a través de canales de comunicacién
seguros predefinidos.

En una situacion de emergencia, es crucial un entendimiento comun de la division de
tareas en relacion con la comunicaciéon al publico de las medidas adoptadas, los
resultados y la informacion de estado actual. Por tanto, este plan describe un patréon
basico que se puede adaptar para cubrir las necesidades especiales en una situacion
de emergencia.

1. Coordinacion y cooperacion en situaciones de emergencia

Autoridades de supervision

Las personas de contacto para todas las autoridades de supervisidon encargadas de la
supervision de este grupo, incluyendo sus suplentes, se identifican en la lista plus de
Helsinki. Esta lista también incluye los datos de contacto de las personas
anteriormente mencionadas (véase el apartado 5 de la plantilla de los acuerdos de
coordinacién y el anexo 1.A de la misma), incluidos los datos de contacto para una
situacion de emergencia, en caso de ser distintos.

La lista plus de Helsinki complementa la lista de contactos CRISIS de miembros y
observadores de la AESPJ2,

Alerta de emergencia

La autoridad de supervisién que pase a tener conocimiento de la aparicién de un
problema financiero potencialmente grave o que tenga conocimiento de hechos o
acontecimientos que puedan dar lugar a problemas significativos a nivel de grupo o
empresa individual, informara al supervisor de grupo lo antes posible.

12 https://eiopa.europa.eu/restricted-area/infohub/directories/members-observers-crisis-
contactlist/index.html
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El

supervisor de grupo informara inmediatamente a todos los miembros vy

participantes afectados y a la AESP] de la aparicion de un problema financiero
potencialmente grave a nivel de grupo o de cualquier hecho o acontecimiento que
pueda dar lugar a problemas significativos para el grupo o cualquier empresa
vinculada.

{Inicio opcional: las listas siguientes se deben adaptar a las necesidades del colegio.}

Se debe notificar una alerta de emergencia en los siguientes casos:

Situacién de emergencia a nivel de empresa individual:

incumplimiento o riesgo de incumplimiento con respecto al capital minimo
obligatorio;

incumplimiento o riesgo de incumplimiento significativo con respecto al capital
de solvencia obligatorio;

infraccion importante de los requisitos legales, incluidos los requisitos de
gobernanza;

riesgo de fallo de un reasegurador (externo o interno al grupo);
riesgo de insolvencia;

investigacion publica en contra del organismo de administracion, direccion y
supervisién de una empresa (por ejemplo, fraude);

desarrollos macroecondmicos y financieros, asi como desarrollos especificos del
sector de los seguros que puedan afectar a la solidez financiera del grupo o de
la empresa (por ejemplo, riesgo de contagio);

desglose de un sistema crucial de TI;
amenaza de una reclamaciéon o venta abusiva importantes.

{esta lista se debe adaptar a las necesidades del colegio}

Situacion de emergencia a nivel de grupo:

incumplimiento o riesgo de incumplimiento con respecto al capital de solvencia
obligatorio minimo del grupo consolidado;

incumplimiento o riesgo de incumplimiento significativo con respecto al capital
de solvencia obligatorio del grupo;

infraccion importante de los requisitos legales, incluidos los requisitos de
gobernanza;

distribucién desequilibrada de los recursos propios: indicador de problemas de
una empresa individual;

problemas de liquidez causados por la estructura de participaciones;
riesgo de insolvencia de las empresas importantes que forman parte del grupo;

degradacion importante de la calificacion de la empresa matriz o una empresa
importante que forma parte del grupo cuando sea necesario;

importante caida de precio de las acciones de las entidades clasificadas que
forman parte del grupo o sus principales accionistas de la empresa matriz;

desarrollos macroecondémicos y financieros, asi como desarrollos especificos del
sector de los seguros que puedan afectar a la solidez financiera del grupo (por
ejemplo, riesgo de contagio);
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e desglose de un sistema crucial de TI.
{esta lista se debe adaptar a las necesidades del colegio}
Evaluacion de la crisis

El supervisor de grupo evalla la naturaleza de la crisis financiera y sus implicaciones
en colaboracién con los miembros y participantes afectados y la AESP] con el fin de
llegar a un entendimiento comun de la crisis dentro del colegio tan pronto como sea
posible.

El objetivo de la fase de evaluacion es evaluar el impacto global de la crisis, incluidas
las implicaciones sistémicas, y proporcionar una base para la decision de si se debe
intervenir, y si es asi, cdmo intervenir. Las implicaciones sistémicas pueden ocurrir si
un evento, como el incumplimiento por parte de una empresa de sus obligaciones,
provoca una reaccion en cadena que conduce a la pérdida de valor econdmico y de
confianza en el sistema financiero que tiene efectos adversos significativos en la
economia.

La evaluacién de la crisis se basa en el marco analitico comun para evaluar las
implicaciones sistémicas de una crisis financiera establecido por el Memorando de
Acuerdo sobre cooperacidn entre las autoridades de supervision financiera, los bancos
centrales y los ministerios de hacienda de la Unién Europea sobre la estabilidad
financiera transfronteriza (Bruselas ECFIN/ CEFCPE (2008) REP/53106 Rev)*(en lo
sucesivo, «Memorando de acuerdo sobre estabilidad financiera transfronteriza»). {Los
planes de emergencia podrian incluir a efectos practicos un conjunto de plantillas de
informes para ser intercambiados en situaciones de emergencia. }

Un intercambio intensivo y periddico de informacion entre el supervisor de grupo y los
miembros y participantes en cuestidon es esencial durante la evaluacion de la crisis. A
fin de tener en cuenta la confidencialidad, la informacion sdélo se intercambiara a
través de canales de comunicacion seguros.

Gestion de la crisis

Corresponde al supervisor de grupo planificar y coordinar las actividades de
supervisidon en estrecha colaboracién con los miembros y participantes de que se
trate, coordinar la gestion de la situacion e informar a la AESPJ] sobre las actividades y
los progresos realizados.

Una crisis financiera sistémica transfronteriza en el sentido del Memorando de acuerdo
sobre estabilidad financiera transfronteriza puede requerir la adopciéon de acciones a
nivel de los ministerios asi como la participacion de otras partes. La gestion de crisis
en estos casos puede ser diferente a los procedimientos establecidos en el presente
plan de emergencia. {Los planes deben ser claros respecto a quién estaria involucrado
en la gestién de una crisis.} Sobre la base de una evaluacién comun de la crisis, el
supervisor de grupo y los miembros y los participantes de supervision interesados
analizaran la necesidad, el alcance y las condiciones de las acciones de supervision
gue se deben tomar en relacion al grupo de seguros o a cualquier empresa que forme
parte de este grupo. Las acciones de supervisidn y el intercambio de informacion
deberian estar coordinados y alineados dentro del colegio con el fin de asegurar la
eficiencia y evitar inconsistencias. Otra area de preparacion util para el colegio seria
mantener un registro de las competencias disponibles, las limitaciones de tiempo en la
accion y el funcionamiento de los sistemas de garantia de seguros, si estan
disponibles.

13 https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/other/mou-financialstability2008en.pdf
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Comunicacion externa

El supervisor de grupo coordinara la comunicacidon con el publico en cada etapa de la
crisis. De este modo, se garantiza que las autoridades de supervision afectadas
tengan en cuenta la comunicacién realizada al publico por el supervisor de grupo.

La comunicacion hacia el publico se maneja de manera coordinada en todas las etapas
de la crisis, teniendo en cuenta la posibilidad de mantener la discrecidon con respecto a
la informacidén que debe (o no debe) ser divulgada para mantener la confianza del
mercado.

Los miembros y participantes afectados prepararan declaraciones publicas conjuntas,
incluso en el caso en que sdélo una autoridad de supervision deba hacer tal
declaracién, cuando pueda afectar a otras autoridades de supervision afectadas.

Si fuera necesario, los miembros y participantes afectados podran emitir declaraciones
separadas en casos especiales. Sin embargo, deberan informar al supervisor de grupo
tan pronto como sea posible acerca de la emision de una declaracion publica.

Comunicacion entre las autoridades de supervision y las empresas
supervisadas

La comunicacién a nivel de grupo y de entidad individual se preparara y coordinara
con todas las autoridades de supervision afectadas. El supervisor de grupo sera
responsable de la comunicacion con la empresa de seguros y reaseguros participante,
la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera en
situacion de crisis con respecto a posibles acciones de supervisién, manteniendo a las
demas autoridades de supervision pertinentes informadas sobre la comunicacidon con
el grupo. Los supervisores de las entidades individuales implicadas en la crisis se
comunicaran con estas entidades individuales, manteniendo al supervisor de grupo
informado de la comunicacién. A continuacién, el supervisor de grupo informara a las
demas autoridades de supervisién involucradas si fuese necesario.

El supervisor de grupo distribuird y recibira informacion confidencial en una situacion
de emergencia a través de su infraestructura de correo electrénico seguro. Esta
infraestructura deberd someterse a pruebas periédicamente por el supervisor de
grupo, los demas miembros y los participantes.

Equipo especializado de emergencia

En una situacion de crisis, el colegio se podra organizar para ofrecer una combinacion
de diferentes niveles de asociacion de los miembros y participantes, en funcién de su
situacion especifica’®. El supervisor de grupo podrd establecer un equipo de
supervision mas pequeno dentro del colegio para tratar la situacion de emergencia.
Esto puede ser especialmente Util si sélo una parte del grupo se ve afectada. En caso
de una crisis mas importante, el supervisor de grupo se encargaria de coordinar las
medidas de supervisidon de los supervisores de las entidades importantes que formen
parte del grupo. El supervisor de grupo informard al colegio de la creacién de un
equipo de este tipo y se asegurara de que el intercambio de informacién relevante y
esencial dentro del colegio no se vea afectado.

Informacioén para intercambiar en tiempos de crisis

Todos los miembros y participantes del colegio deberdn ser capaces de presentar a
corto plazo la informacién actualizada que se incluye en el anexo 1.F: lista de
informacidon que puede ser necesario intercambiar dentro del colegio en situaciones de
crisis.

14 principio 1 de los Colegios de Supervisores. 10 principios comunes, 27 de enero de 2009, CESSP]-SEC-
54/08.
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{La informacion del anexo 1.F es un ejemplo de buenas practicas y constituye la base
para una gestion eficaz de la situacion de emergencia y para el intercambio de
informacion dentro del colegio.}

Mecanismo de control para el plan de emergencia

El supervisor de grupo podra someter a prueba el funcionamiento de este plan de
emergencia una vez al afio con el fin de mejorar continuamente el proceso de gestién
de emergencia del colegio. Los resultados de estas pruebas se debatirdn dentro del
colegio.

Este plan de emergencia se actualizara al menos cada 12 meses. Esto incluye la
verificacién de todos los elementos de este documento.

{En caso de que este plan de emergencia se haya actualizado, se debe cambiar la
numeracion de la primera pagina y de la tabla de la pagina 2.}
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Anexo 1.F - Lista de informacion que puede ser necesario intercambiar
dentro del colegio en situaciones de crisis.

{Esta lista se debe adaptar a las necesidades del colegio y el contexto de la situacidn
de emergencia.}

GS = Supervisor de grupo

IS = Autoridad de supervisién de la empresa individual

RSR = Autoridad de supervisién relevante = Autoridad de supervision relevante distinta de la
autoridad de supervisién de seguros.

Tipo de Descripcion Fuente

informacion

Informacion de la crisis y evaluacion del impacto

Entidades Empresa en crisis y empresas expuestas a la | IS, GS

afectadas y sus empresa en crisis o que puedan verse

supervisores afectadas por los posibles canales de
contagio.

Descripcion de la | La causa del problema que requiere la|IS, GS

crisis intervencion de las autoridades de

supervisidn. ¢Es la crisis una crisis genérica
que afecta potencialmente al sistema
financiero en su conjunto o es especifica del
grupo y/o una de sus empresas?

Tamafio de la(s) | Tamafio de la(s) empresa(s) en crisis: activos | IS, GS

empresa(s) totales e ingresos por primas.

Significado de éLa o las empresas son importantes para el | IS, GS
la(s) entidad(es) | grupo y/o sustanciales en el mercado local?
afectada(s) (véanse los criterios en la directriz 2 de las

Directrices sobre el funcionamiento operativo
de los colegios de supervisores)

Problemas de Descripcion de los fallos que pueden haber | IS, GS
deficiencia causado o pueden exacerbar la crisis (por
ejemplo, fraude, problemas con los sistemas
informaticos, cuestiones legales o cuestiones
reglamentarias).

Impacto en el ¢Esta afectando la crisis a los mercados | IS, GS
mercado financieros? Participaciones de acciones,
financiero bonos, etc. Datos del precio de mercado en la

empresa que forma parte del grupo (incluida
la empresa matriz). Si la empresa que forma
parte del grupo (incluida la empresa matriz)
debe vender parte de sus activos, épuede
esto provocar o reforzar un ciclo a la baja en
los mercados financieros (prociclicidad)?

Resultados Resultado de la evaluaciéon de la naturaleza | GS, IS
sistémicos de la | sistémica de la crisis financiera.

evaluacion

Acciones y medidas de resolucion

Medidas y Medidas y acciones adoptadas y planificadas | GS, IS
acciones de por la empresa/grupo, y su impacto sobre la
recuperacion por | solvencia y la posicidn financiera.

el grupo
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9. | Acciones Descripcion de la accidon, su objetivo y su | RSR, GS,
adoptadas por efecto. IS
los supervisores
10. Comunicacion Informacion sobre la comunicacién efectuada | RSR, IS,
externa sin implicar a todos los supervisores. GS
11, Poderes legales Descripcion de los poderes de las autoridades | RSR, IS,
de supervisién, incluyendo restricciones, | GS
transferencia de capital e incumplimiento de
los requisitos reglamentarios.
12. Acuerdos Garantias del Estado o sistemas de garantia | GS, IS
existentes de de seguros, alcance de la cobertura, nivel,
redes de origen de los fondos.
seguridad
nacional
13. Requisitos de Informacion de los requisitos de divulgacion | RSR, IS,
divulgacion publica pertinentes aplicables al grupo | GS
publica distintos de los recogidos en la Directiva
Solvencia II.
Negocios
14. Propiedad y Desarrollo/cambios en la estructura de|SFCRy
estructura propiedad y la estructura organizativa y | RSR en
organizativa y juridica, incluidas, cuando proceda, las | relacion
juridica participaciones aplicables en empresas | con los
vinculadas. eventos
predefinido
S.
IS, GS
15 Lineas de Descripcion de las lineas de negocio | SFCR.
negocio significativas y areas geograficas significativas | IS, GS
significativas y donde se celebra el negocio.
areas geograficas
significativas
16. Fusiones, Informacion sobre las implicaciones en los | RSR en
absorciones y negocios, el sistema de gobernanza, el perfil | relacion
adquisiciones de riesgo, la solvencia y la situacidn financiera | con
recientes de la empresa. eventos
predefinido
S,
IS, GS
17. Cambios en la Razones para realizar el cambio o retraso en | RSR en
estrategia de la ejecucion de las estrategias de las cuales | relacion
negocios las autoridades de supervision tienen | con
conocimiento. eventos
predefinido
SI
IS, GS
18. Operaciones Informacion sobre las operaciones y |SFCRYy
intragrupo (IGT) | transacciones relevantes dentro del grupo, | RSR en
con un enfoque especial en las operaciones | relacion
intragrupo muy significativas. con
eventos
predefinido
S,
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GS

Gobernanza

19. Deficiencias Informacion sobre las deficiencias de | RSR en
importantes en el | gobernanza significativas si no se han descrito | relacién
sistema de previamente, incluida la informacion sobre el | con
gobernanza impacto de la deficiencia en la(s) empresa(s) | eventos

y las medidas adoptadas en respuesta a la | predefinido
misma. Cuando corresponda, se hard|s,
referencia a los planes de gestién de crisis y | IS, GS
de contingencia.

20. Externalizacion Informacion sobre la externalizacion de las | SFCR, GS,
funciones o actividades operativas esenciales | IS
o importantes y jurisdiccion en la que se
encuentran los proveedores de servicios de
este tipo de funciones o actividades.

>1. | ORSA Informacion sobre la ORSA adicional eventual | RSR en
(autoevaluacién | debido a un cambio significativo en el perfil de | relacion
de riesgos y riesgo, incluidas las acciones de gestién | con
solvencia) propuestas que se consideren necesarias y las | eventos

medidas de capital planificadas. predefinido
S,
IS, GS
Informacion de riesgo

2. | Riesgos Detalles sobre los riesgos emergentes e | RSR en
emergentes informacién sobre su impacto real o potencial, | relacion
nuevos internos | asi como los planes de reduccion del riesgo | con
y externos de identificados (tanto previstos como | eventos
caracter existentes). predefinido
significativo S,

IS, GS

23, Principio de Cumplimiento del principio de prudencia (por | RSR, IS,
prudencia ejemplo, riesgo de rendimiento total | GS

negativo).

>4 | Riesgo de Problemas de liquidez. Informacién sobre la | RSR, IS,
liquidez posicion de liquidez, las fuentes de liquidez y | GS

los pasivos a corto plazo.

25, Sensibilidad al Informacion sobre las pruebas de resistencia | RSR, IS,
riesgo y analisis de escenarios pertinentes. GS
Solvencia y situacion financiera

26. Balance, fondos Ultimas plantillas notificadas sobre el balance | Plantillas
propios y y los fondos propios de informes
requisitos de cuantitativo
capital s, IS, GS

27, Cambios en los Cantidad y razén de los cambios 1y |RSRen
niveles de fondos | consideracién de cualquier consecuencia | relacion
propios, MCR, potencial o real de esos cambios. En relacién | con
SCR, a las provisiones técnicas, la informacion | eventos
disposiciones puede incluir detalles sobre la urgencia de las | predefinido
técnicas y/u reclamaciones futuras que no han sido |s,
otros elementos |incluidas en las provisiones técnicas | IS, GS

del balance.

informativas previas.
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28.

Disponibilidad de
capital

Descripcion de cualquier articulo deducido de
los fondos propios y breve descripcidn de
cualquier restriccion importante que afecte a
la disponibilidad y capacidad de transferencia
de fondos propios dentro de la empresa o del
grupo. Capacidad de capital para absorber el
impacto de la crisis. Capacidad del grupo para
recaudar capital adicional e indicacion de
donde puede obtener este capital.

SFCR y
RSR, GS,
IS

29.

Ubicacidn del
capital y

posibilidad de
transferencia

Si esta disponible, como se asigna el capital
dentro del grupo y debate sobre la posibilidad
de trasladar el capital dentro del grupo (por
ejemplo, a través de préstamos dentro de la
empresa, dividendos de reaseguro).

RSR: GS
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1904/2010, de 24 de
noviembre de 2010, (en lo sucesivo, el Reglamento de la AESPJ)', la AESP]
emite unas directrices basadas en la Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida,
el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II)?,
asi como en el articulo 76, apartado 1, el articulo 78 y los articulos 17 y 18 de
las Medidas de Ejecucién’.

Las directrices estan dirigidas a las autoridades de supervision incluidas en
Solvencia II.

Las directrices son aplicables a las empresas de seguros y de reaseguros y
promueven una aplicacion coherente del limite contractual de un seguro o
reaseguro con el fin de determinar un limite entre las actividades existentes vy
futuras. Las directrices proporcionan una orientacion para determinar qué
obligaciones de seguro o reaseguro relativas a las primas futuras se presentan
con relacién a un contrato de conformidad con los articulos 17 y 18 de las
Medidas de ejecucion.

A efectos de las presentes directrices, la expresidon «d6rganos de gobierno» hace
referencia a los drganos internos constituidos con el fin de gobernar una
empresa de seguros O reaseguros y que, en consecuencia, no se deben
considerar como terceros en caso de que expresen una decision o una opinién
sobre el ejercicio del derecho a rescindir un contrato, para rechazar las primas
pagaderas en virtud de un contrato o para modificar las primas o los beneficios
pagaderos en virtud del contrato.

Si no se definen en las presentes directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

Las directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015.

Directriz 1: Aplicacion coherente de los principios

1.7.

Las empresas de seguros y reaseguros deben garantizar que los principios para
la determinacion de los limites contractuales se aplican sistematicamente a
todos los contratos de seguros y reaseguros, especialmente a lo largo del
tiempo.

Directriz 2: Derecho unilateral

1.8.

Las empresas de seguros y reaseguros deben considerar el derecho a
suspender, rechazar o modificar las primas o los beneficios pagaderos en virtud
de un contrato de seguros o reaseguros que sea unilateral cuando ni el titular

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
3DO L 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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1.9.

b)

d)

de la pdliza ni ningun tercero puede restringir el ejercicio de este derecho. A
efectos de la presente directriz, las terceras partes no incluyen autoridades de
supervisién ni 6rganos de gobierno de las empresas de seguros y reaseguros.

En particular:

En caso de que sea necesario, a fin de poner en vigor la modificacion de las
primas y los beneficios, que la empresa de seguros o reaseguros obtenga una
evaluacion externa de conformidad con la ley o con las condiciones de un
acuerdo distinto celebrado al margen del contrato de seguros o reaseguros, la
existencia de tal requisito debe limitar el derecho unilateral de la empresa
Unicamente si la evaluacién otorga al tomador o a cualquier tercero la facultad
de interferir en el uso de dicho derecho.

Las empresas no deben considerar el riesgo de reputacién o las presiones
competitivas como limitaciones del derecho unilateral.

Las empresas deben tener en cuenta que las leyes nacionales limitan su
derecho unilateral sélo si estas leyes restringen u otorgan al tomador del
seguro o a cualquier tercero el poder de restringir el ejercicio de dicho derecho.

Las empresas deben pasar por alto el derecho de modificar unilateralmente las
primas o los beneficios pagaderos en virtud del contrato si dichas primas o
beneficios pagaderos dependen Unicamente de las decisiones del tomador o del
beneficiario.

Las empresas deben pasar por alto el derecho de rescindir unilateralmente el
contrato o rechazar las primas pagaderas en virtud del contrato si el ejercicio
de dicho derecho, segun se especifica en las condiciones del contrato, estd
condicionado a la ocurrencia de un siniestro.

Directriz 3: Capacidad de obligar

1.10.

Las empresas de seguros y reaseguros deben reconocer su capacidad de obligar
a un tomador a pagar una prima solamente si el pago de la pdliza es
legalmente exigible.

Directriz 4: Reflejo pleno del riesgo

1.11.

1.12.

A la hora de determinar si las primas reflejan plenamente los riesgos cubiertos
por una cartera de obligaciones de seguros o reaseguros, las empresas de
seguros y reaseguros deberan evaluar si, en el momento en que cualquiera de
las primas o los beneficios pueden ser modificados bajo cualquier circunstancia,
la empresa tiene el derecho de modificar primas o beneficios de manera que el
valor actual esperado de las primas futuras exceda el valor actual esperado de
los beneficios y gastos futuros pagaderos en virtud de la cartera.

Con el fin de evaluar si las primas reflejan plenamente los riesgos cubiertos por
una cartera de obligaciones de seguros o reaseguros de conformidad con el
articulo 18, apartados 3 y 7, de las Medidas de ejecucién, las empresas de
seguros y reaseguros deben garantizar que esta cartera se compone de
obligaciones para las que la empresa de seguros o reaseguros puede modificar
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1.13.

las primas y los beneficios en las mismas circunstancias y con consecuencias
similares.

Las empresas de seguros y reaseguros deben tener en cuenta cualquier
evaluacion individual de las caracteristicas relevantes de la persona asegurada,
gue permita a la empresa reunir la informacién suficiente para comprender
adecuadamente los riesgos asociados al asegurado. En el caso de los contratos
que cubran los riesgos de mortalidad o los riesgos para la salud similares a las
técnicas de seguros de vida, la evaluacion del riesgo individual puede ser una
autoevaluacion por parte del asegurado o puede incluir un reconocimiento o
control médico.

Directriz 5: Desagregacion del contrato

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

Las empresas de seguros y reaseguros deben evaluar si en la fecha de
reconocimiento es posible desagregar un contrato y, en cada fecha de
valoracion, deben tener en cuenta si ha habido algin cambio que afecte a la
evaluacion anterior.

Las empresas de seguros y reaseguros deben determinar si es posible
desagregar un contrato al evaluar si dos o mas partes del contrato son
claramente identificables, y respecto de las cuales es posible definir diferentes
conjuntos de obligaciones y primas atribuibles a cada parte.

Las empresas de seguros y reaseguros deben, cuando una opcién o garantia
cubra mas de una parte del contrato, determinar si es posible desagregarla o si
debe atribuirse a la parte pertinente del contrato.

Si un contrato se considera como un contrato de seguros con arreglo a
Solvencia II, las empresas de seguros y reaseguros aun deben considerar a
todas las partes desagregadas del contrato para dar lugar a obligaciones de
seguros o reaseguros.

Directriz 6: Identificacion de un efecto apreciable sobre la economia de un
contrato

1.18.

1.19.

1.20.

A la hora de determinar si la cobertura de seguro de un evento o una garantia
financiera no tiene ningun efecto discernible sobre la economia de un contrato,
las empresas de seguros y reaseguros deben tener en cuenta todos los posibles
flujos de caja futuros que puedan surgir del contrato.

Las empresas de seguros y reaseguros deben considerar que una garantia
financiera de los beneficios tiene un efecto apreciable en la economia de un
contrato Unicamente si la garantia financiera estad vinculada con el pago de las
primas futuras y proporciona al tomador una ventaja financiera apreciable con
caracter comercial.

Las empresas de seguros y reaseguros deben considerar que la cobertura de un
evento incierto especificado que afecta negativamente a la persona asegurada
tiene un efecto apreciable en la economia del contrato cuando la cobertura
proporciona una ventaja financiera apreciable para el beneficiario.
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Directriz 7: Estimacion de obligaciones

1.21.

1.22.

Las empresas de seguros o reaseguros, si los detalles de un contrato o la
totalidad de las obligaciones cubiertas por un contrato no estan disponibles para
la empresa en el momento del reconocimiento del contrato, deben estimar los
limites contractuales utilizando toda la informacion disponible de manera
coherente con los principios establecidos en las presentes directrices.

Las empresas deben revisar esta evaluaciéon estimada tan pronto como esté
disponible informacién mas detallada.

Directriz 8: Contratos de reaseguros

1.23.

Las empresas de seguros y reaseguros deben, en lo que respecta a sus
contratos de reaseguros aceptados, aplicar las disposiciones del articulo 18 de
las Medidas de ejecucion independientemente de los limites de los contratos de
seguros o reaseguros subyacentes a los que se refieren.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.

Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3, del
Reglamento de la AESP], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para cumplir con las directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencidon de cumplir con
estas directrices deben incorporarlas en su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.

Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESP] si cumplen o tienen
la intencidn de cumplir con estas directrices, con los motivos de
incumplimiento, en el plazo de dos meses tras la publicacién de las versiones
traducidas.

En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacion y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.28.

Las presentes directrices seran objeto de revision por parte de la AESPJ.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

Introduccion

Con arreglo al articulo 16 del Reglamento (UE) n°® 1094/2010 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se crea una
Autoridad Europea de Supervisién (en lo sucesivo, «Reglamento de la EIOPA»)?,
la EIOPA formulara Directrices sobre el tratamiento de las empresas vinculadas,
incluidas las participaciones.

Las directrices remiten a los articulos 92, apartado 1, letra b), y 111, apartado
1, letra m), de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad
de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en lo sucesivo, «Directiva Solvencia
II»)?, asi como con los articulos 68, 168 y 171, sin perjuicio de lo dispuesto en
el articulo 84 de las Medidas de ejecucidn’.

Las presentes directrices estdn dirigidas a las autoridades de supervisidon
contempladas en Solvencia II.

Las presentes directrices tienen por finalidad proporcionar orientacién sobre la
identificacion y el tratamiento de las empresas vinculadas y las participaciones
con el fin de garantizar un enfoque coherente en todos los Estados miembros.

A los efectos de las presentes directrices, la empresa participante es la empresa
gue calcula su situacion de solvencia. El término «empresa vinculada» se refiere
a cualquier empresa vinculada de dicha empresa participante. Por
«participacién» se entiende un tipo de empresa vinculada. El apéndice A del
informe final ofrece un resumen general de los distintos términos utilizados en
Solvencia II para referirse a la relacidén existente entre dos o0 mas empresas.

Las presentes directrices abordan el tratamiento de todas las empresas
vinculadas a la hora de calcular el capital de solvencia obligatorio (en lo
sucesivo, «CSO») e incluyen una orientacién sobre la determinacién de los
fondos propios en el caso de las participaciones de entidades financieras y de
crédito. El significado de las entidades financieras y de crédito se explica en el
apéndice B del informe final.

Las presentes directrices siguen un enfoque holistico. En primer lugar,
describen la identificacion de los distintos tipos de empresas vinculadas,
incluidas las participaciones. A continuacion, cubren el tratamiento de los
distintos tipos de empresas vinculadas, mas en concreto las participaciones en
entidades financieras y de crédito y las participaciones estratégicas. Por ultimo,
incluyen una orientacion sobre el tratamiento de las empresas vinculadas en la
formula estandar y en los modelos internos para calcular el CSO.

Cuando las presentes directrices se refieran a la valoraciéon o el valor de una
empresa vinculada, debe hacerse referencia al articulo 13 de las Medidas de
ejecucion.

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
3DOL 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

Las directrices se refieren al tratamiento de las empresas vinculadas, incluidas
las participaciones, sobre una base individual. En la mayoria de los casos, la
identificacion de una empresa vinculada sera la misma desde la perspectiva de
la empresa participante como entidad individual y a efectos de grupo. Sin
embargo, en determinadas situaciones habra diferencias: La actividad de la
empresa vinculada puede ser tal que la empresa participante y la empresa
vinculada no estén sujetas a una supervision de grupo con arreglo al articulo
213 de Solvencia II. Asimismo, podria suceder que varias entidades dentro de
un grupo posean derechos de voto o capital en una empresa que, al
combinarse, asciendan al 20% o mas de los derechos de voto o capital de la
empresa. En consecuencia, dicha empresa se definiria como empresa vinculada
a nivel de grupo. Sin embargo, si la participacion de cada entidad individual del
grupo es inferior al 20%, la empresa no seria identificada por ninguna de ellas
como una empresa vinculada a nivel de cada entidad individual.

En determinadas circunstancias, se utilizan las reservas de cada entidad
individual correspondientes a las empresas vinculadas para calcular Ia
contribucion de dichas empresas al CSO del grupo. Estas circunstancias se
establecen en las Medidas de ejecucion y en las directrices de la EIOPA sobre el
calculo de la solvencia de grupo.

El apéndice C del informe final incluye, en formato de arbol de decisién, una
metodologia para el tratamiento de todos los tipos de empresas vinculadas. En
el caso de las participaciones financieras y de crédito que se poseen
indirectamente, serad necesario realizar céalculos y analisis adicionales, tal como
se establece en la Directriz 4 y la Directriz 7. En algunos casos, el tratamiento
de las participaciones es idéntico al tratamiento que resultaria de aplicar la
formula estandar cuando no existen participaciones.

Si no se definen en las presentes directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

Las directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015.

Directriz 1: Identificacion

1.14.

1.15.

Las empresas participantes deben identificar a sus empresas vinculadas y sus
participaciones sobre la base de una evaluacion desde su perspectiva como
entidad individual.

A la hora de identificar a una empresa vinculada sobre la base del accionariado
compartido, directamente o mediante vinculo de control, las empresas
participantes deben determinar:

(@) su participacion en los derechos de voto como porcentaje de los
derechos de voto de una empresa;

(b) su participacién en todas las clases de capital en acciones vy
participaciones que ha emitido una empresa como porcentaje del capital
en acciones emitido de dicha empresa, independientemente de los
derechos de voto.
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1.16.

1.17.

Si el punto (a) o (b) supone el 20% o mas, las empresas participantes deben
tratar su inversion en la empresa como una participacion.

Si la participacion en una empresa de seguros o de reaseguros estad sujeta a
Solvencia II, las evaluaciones con arreglo al punto (a) por lo general se
referirdn al capital en acciones y participaciones ordinarias desembolsado a que
se refiere el articulo 69, letra a), inciso i), de las Medidas de ejecucion, y con
arreglo al punto (b) se referirdn al capital en acciones y participaciones
ordinarias desembolsado y a las acciones y participaciones preferentes
desembolsadas a que se refiere el articulo 69, letra a), inciso v), de las Medidas
de ejecucion.

Las empresas participantes deben garantizar que pueden identificar el efecto de
los cambios en el capital en acciones y participaciones de las empresas
vinculadas en relacién con la evaluacion descrita en el parrafo anterior cada vez
gue la empresa participante calcule su CSO con arreglo al articulo 102 de
Solvencia II.

Al identificar una empresa vinculada de conformidad con el articulo 212,
apartado 2, de Solvencia II sobre la base de que la empresa participante puede
ejercer una influencia dominante o significativa sobre otra empresa, las
autoridades de supervision deben tener en cuenta:

(a) la posesion actual de participaciones de la empresa participante en la
empresa y los posibles aumentos debido a las participaciones de
opciones, warrants o instrumentos similares;

(b) los derechos de afiliacién de la empresa participante en una mutua o
una empresa de tipo mutualista y los posibles aumentos de estos
derechos;

(c) la representacién de la empresa participante en el 6rgano de
administracion, direccion o supervision de la empresa;

(d) la participacibn de la empresa participante en los procesos de
formulacion de politicas de la empresa, incluida la toma de decisiones
sobre los dividendos u otras distribuciones;

(e) las operaciones relevantes entre la empresa participante y la empresa;

(f) el intercambio de personas que dirijan de manera efectiva la empresa
participante y la empresa;

(g) el suministro de informacion técnica esencial a la empresa;
(h) la gestién de la empresa participante y la empresa de manera unificada.

Las autoridades de supervisién deben tener en cuenta cualquier evaluacion
inicial de la empresa participante de conformidad con los puntos (a) a (h) de
este apartado.

4/10



Directriz 2: Identificacion de las participaciones en entidades financieras y de
crédito

1.18.

1.19.

Las empresas participantes deben tratar a una empresa vinculada como a una
entidad financiera y de crédito, siempre que la entidad figure o se describa con
arreglo al articulo 4, apartados 1 y 5, de la Directiva 2013/36/UE o al articulo 4,
apartado 1, de la Directiva 2004/39/CE. Estas descripciones incluyen a
cualquier entidad que realice las funciones o que lleve a cabo la actividad
descrita conforme a los articulos mencionados, aun cuando la entidad no esté
sujeta a dichas directivas.

Las empresas participantes deben garantizar que cualquier participacidon en una
entidad financiera o de crédito que posea derechos de voto o capital
indirectamente se tratard del mismo modo que una participacion en una
entidad financiera o de crédito que posea derechos de voto o capital
directamente.

Directriz 3: Identificacion de una participacion estratégica

1.20.

1.21.

1.22.

Las empresas participantes deben identificar a las participaciones estratégicas
de conformidad con el articulo 171 de las Medidas de ejecucidon del siguiente
modo:

(a) las empresas participantes que utilizan la férmula estandar para calcular
su CSO deben identificar a las participaciones estratégicas
independientemente de si su participacion es en una empresa de
seguros o de reaseguros, en una entidad financiera o de crédito o en
cualquier otra empresa vinculada;

(b) las empresas participantes que utilizan un modelo interno para calcular
su CSO unicamente deben identificar a las participaciones estratégicas
en entidades financieras y de crédito para evaluar si es aplicable el
articulo 68, apartado 3, de las Medidas de ejecucidn.

Con objeto de demostrar su cumplimiento con lo dispuesto en el articulo 171 de
las Medidas de ejecucidén, las empresas participantes no deben dividir una
participacion en varias partes y tratar a algunas de ellas como estratégicas y a
otras no. Si una determinada participacion ha sido identificada como
estratégica:

(a) en el caso de una participacion en una entidad financiera o de crédito,
todas las inversiones en los fondos propios son estratégicas;

(b) en el caso de cualquier otra empresa vinculada, todas las inversiones de
renta variable en la participacidon son estratégicas.

A la hora de demostrar que probablemente el valor de la inversién de renta
variable sea sustancialmente menos volatil, con arreglo al articulo 171, letra a),
de las Medidas de ejecucion, las empresas participantes deben garantizar que:

(a) a lo largo del tiempo se aplican valoraciones coherentes y adecuadas a
la participacién y a las otras acciones seleccionadas como base de
comparacion;
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(b)

tienen en cuenta el impacto de su influencia en el valor de la
participacion.

1.23. A la hora de demostrar que la naturaleza de la inversion es estratégica, con
arreglo al articulo 171, letra b), inciso i) a iii), de las Medidas de ejecucién, las
empresas participantes deben:

(@)

(b)

(©)

indicar el periodo en que se pretende aplicar la estrategia de posesion
de la participacion;

tener en cuenta el impacto de las condiciones de mercado en las
principales politicas;

identificar los factores significativos que afectan o restringen |la
capacidad de la empresa participante de conservar su estrategia y el
modo en que estos factores podrian atenuarse o se atenuarian.

1.24. A la hora de demostrar la existencia de un vinculo duradero, de conformidad
con el articulo 171, letra b), inciso iv), de las Medidas de ejecucion, las
empresas participantes deben tener en cuenta los siguientes criterios:

(a)

(b)

(©)

si existe desde hace tiempo una relacién estable entre las dos
empresas;

si de dicha relacion estable se derivan un estrecho vinculo econémico, el
reparto de los riesgos y los beneficios entre las empresas o la exposicidon
a los riesgos de una a otra;

la forma de relacidon entre las dos empresas, donde pueden incluirse la
propiedad, los productos comunes o las lineas de distribucién, la venta
cruzada, la creacién de empresas en participacion u otros vinculos
operativos o financieros a largo plazo.

1.25. De conformidad con el articulo 171, letra b), inciso v), de las Medidas de
ejecucion, una empresa participante que forma parte de un grupo debe
considerar las principales politicas que orientan o limitan las acciones del grupo
como las que define la empresa matriz Ultima o, si es distinta, la empresa que
establece las principales politicas del grupo en su conjunto.

1.26.

Las empresas participantes deben justificar el analisis de las cuestiones
establecido en el articulo 171 de las Medidas de ejecucidn y en los apartados de
1.21 a 1.25, incluido cualquier otro factor significativo, ademas del material de

apoyo relevante.

Directriz 4: Alcance de los calculos establecidos en el articulo 68 de las
Medidas de ejecucion

1.27. A la hora de determinar el valor de las participaciones en entidades financieras

y de crédito a efectos del articulo 68 de las Medidas de ejecucién, las empresas

participantes deben incluir participaciones en acciones y otros elementos de los

fondos propios, tanto si se poseen directa o indirectamente.
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1.28. Las empresas participantes deben aplicar los siguientes enfoques:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

en el caso de posesion directa, el valor de las participaciones en
entidades financieras y de crédito, tal como ha determinado la empresa
participante con arreglo a los principios de valoracion de Solvencia II,
debe utilizarse a efectos del articulo 68 de las Medidas de ejecucion, tal
como se establece en la Directriz 5;

las participaciones en entidades financieras y de crédito, que se poseen
indirectamente a través de otra participacion en una entidad financiera
o de crédito, no deben contemplarse en virtud del articulo 68 de las
Medidas de ejecucion, ya que su valor debe haberse incluido ya en el
valor de la participacidn que se posee directamente en una entidad
financiera o de crédito con arreglo al punto (a);

una deduccién por una participacién en una entidad financiera o de
crédito que se posee indirectamente debe producirse Unicamente si las
empresas vinculadas entre la empresa participante y la participacion
financiera y de crédito son distintas a las participaciones financieras y
de crédito;

en el caso de otras posesiones indirectas en una entidad financiera o de
crédito, el valor de las participaciones, tal como ha determinado la
empresa participante con arreglo al articulo 13 de las Medidas de
ejecucion, debe utilizarse a efectos del articulo 68 de las Medidas de
ejecucion;

los valores empleados a efectos del articulo 68 de las Medidas de
ejecucion deben representar la titularidad proporcional que la empresa
participante posee directa e indirectamente de la participacion en la
entidad financiera o de crédito.

Directriz 5: Calculos a efectos del articulo 68 de las Medidas de ejecucion

1.29. A la hora de calcular el 10% de los elementos incluidos en el articulo 69, letra

1.30.

a), incisos i), ii), iv) y vi), de las Medidas de ejecucién, a efectos del articulo 68
de las Medidas de ejecucion, las empresas participantes deben utilizar el
importe de los elementos de los fondos propios basicos antes que cualquier
deduccion a efectos del articulo 68 de las Medidas de ejecucidén con respecto a
las participaciones en entidades financieras y de crédito.

Si el valor de todas las participaciones en entidades financieras y de crédito,
distintas a las participaciones a que se refiere el articulo 68, apartado 1, de las
Medidas de ejecucion, no supera el 10% de los elementos incluidos en el
articulo 69, letra a), incisos i), ii), iv) y vi), de las Medidas de ejecucion a
efectos del articulo 68, apartado 2), de las Medidas de ejecucion, no tendra
lugar ninguna deduccién y se aplicara la Directriz 8 o0 9.
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1.31. Las empresas participantes deben aplicar Unicamente el articulo 68, apartado 3,
de las Medidas de ejecucién en caso de que:

(a)

(b)

hayan demostrado, con arreglo a la Directriz 3, que la participacion
cumple los criterios para una participacion estratégica;

la empresa participante y la participacién se incluyen en los calculos
sobre la base del método 1 con arreglo a la Directiva 2002/87/CE para
el conglomerado financiero al que pertenecen o bien sobre la base del
método 1 con arreglo a Solvencia II.

Directriz 6: Deducciones con respecto a las participaciones en entidades
financieras y de crédito

1.32. Si las deducciones con arreglo al articulo 68, apartados 1 y 2, de las Medidas de
ejecucion no pueden realizarse en el correspondiente nivel tal como se
establece en el articulo 68, apartado 5, de las Medidas de ejecucion, las
empresas deben adoptar los siguientes enfoques:

(a)

(b)

si los elementos que deben deducirse no estan clasificados en los
niveles establecidos en el articulo 68, apartado 5, de las Medidas de
ejecucion, todas las deducciones deben realizarse con la cantidad de
elementos incluidos en el articulo 69, letra a), incisos i), ii), iv) y vi), de
las Medidas de ejecucion;

si el importe de la deduccién supera el importe del que debe deducirse,
de conformidad con el articulo 68, apartado 5, de las Medidas de
ejecucion, el excedente ha de deducirse del siguiente modo:

(i) las participaciones de los instrumentos del nivel 1 adicional con
excedente de elementos incluidos en el articulo 69, letra a),
incisos iii) y v), y letra b), de las Medidas de ejecucién se
deducen de los elementos incluidos en el articulo 69, letra a),
incisos i), ii), iv) y vi), de las Medidas de ejecucién;

(i)  las participaciones de los instrumentos del nivel 2 con excedente
de fondos propios basicos incluidos en el articulo 72 de las
Medidas de ejecucion se deducen en primer lugar de los
elementos incluidos en el articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y
letra b), de las Medidas de ejecucidén y, a continuacion, de los
elementos incluidos en el articulo 69, letra a), incisos i), ii), iv) y
vi), de las Medidas de ejecucién hasta que la deduccion se
efectle integramente.
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Directriz 7: Ajustes debido a las deducciones de las participaciones que se
poseen indirectamente en entidades financieras y de crédito

1.33. Cuando se requiere una deduccién del valor de una participacién en una entidad
financiera o de crédito que se posee indirectamente, de manera total o parcial,
con arreglo al articulo 68 de las Medidas de ejecucion, las empresas
participantes, Unicamente para calcular el CSO, deben:

(a) reducir, por el importe de dicha deduccién, el valor de la empresa
vinculada que se posee directamente, que constituye un activo de la
empresa participante a través de la cual se posee indirectamente la
participacion en la entidad financiera o de crédito;

(b) en el caso del ajuste descrito en el punto (a), debe seguirse el enfoque
establecido en el articulo 68, apartado 5, de las Medidas de ejecucién y
en la Directriz 6.

Directriz 8: Aplicacion de la formula estandar a las empresas vinculadas

1.34. Las presentes directrices son aplicables a las empresas participantes que
utilizan la férmula estédndar para calcular el CSO con respecto a los riesgos
derivados de las empresas vinculadas que posee directamente la empresa
participante.

1.35. Si una empresa participante posee como activos elementos de los fondos
propios de una empresa vinculada y su valor no se deduce integramente, o en
absoluto, de los fondos propios de la empresa participante como resultado de
aplicar el articulo 68 de las Medidas de aplicacidon, los cargos del riesgo
correspondientes al valor restante de dichas participaciones debe calcularse
mediante la férmula estandar.

1.36. Las empresas participantes deben aplicar la formula estandar del siguiente
modo:

(a) las participaciones en el capital en acciones y participaciones ordinarias
o preferentes de la empresa vinculada deben tratarse como acciones
gue aplican el subméddulo del riesgo de acciones segun proceda;

(b) las participaciones en pasivos subordinados emitidos por las empresas
vinculadas deben tratarse como instrumentos financieros, teniendo en
cuenta las condiciones contractuales y aplicando las tensiones del
mercado segun proceda, incluidos el tipo de interés, el diferencial, la
divisa, la concentracién y otros submodulos de riesgo segun proceda;

(c) cualquiera de las participaciones anteriormente descritas que presente
caracteristicas tanto de acciones como de bonos deben tratarse con
arreglo a la Directriz 5 de las directrices sobre el tratamiento del
mercado y la exposicién al riesgo de contraparte en la férmula estandar.
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Directriz 9: Aplicacion de los modelos internos a las empresas vinculadas

1.37. Las presentes directrices son de aplicacién a las empresas participantes que
utilizan un modelo total o parcialmente interno para calcular el CSO con
respecto a los riesgos derivados de las empresas vinculadas.

1.38. Si una empresa participante posee como activos elementos de los fondos
propios de una empresa vinculada y su valor no se deduce integramente, o en
absoluto, de los fondos propios de la empresa participante como resultado de
aplicar el articulo 68 de las Medidas de aplicacion, los riesgos derivados del
valor restante de dichas participaciones deben tenerse en cuenta como parte
del modelo interno.

1.39. La empresa participante debe contemplar en el modelo interno todos los riesgos
materiales cuantificables derivados de sus empresas vinculadas, teniendo en
cuenta las exposiciones a las empresas vinculadas, incluidas las posesiones de
acciones y pasivos subordinados. El modelo debe reflejar mediciones relevantes
de estos riesgos.

1.40. Si una empresa participante realiza el calculo del capital de solvencia obligatorio
en el nivel de una entidad individual para una participacion o empresa vinculada
teniendo en cuenta los riesgos en el valor de los activos y los pasivos
subyacentes de dicha empresa vinculada, debe garantizar que se trata de un
calculo adecuado a nivel de la entidad particular, y no debe sustituir dicho
calculo por un calculo consolidado como si la empresa participante y sus
empresas vinculadas fuesen un grupo de Solvencia II.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.41. Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la EIOPA. De conformidad con el articulo 16, apartado 3, del
Reglamento de la EIOPA, las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para cumplir con las directrices vy
recomendaciones.

1.42. Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencidon de cumplir con
estas directrices deben incorporarlas en su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.

1.43. Las autoridades competentes deberan confirmar a la EIOPA si cumplen o tienen
la intencidn de cumplir con estas directrices, con los motivos de
incumplimiento, en el plazo de dos meses tras la publicacién de las versiones
traducidas.

1.44. En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacién y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.45. Las presentes directrices seran objeto de revision por parte de la EIOPA.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1904/2010, de 24 de
noviembre de 2010 (en lo sucesivo, el Reglamento de la AESPJ)!, la AESP]
procede a emitir Directrices por las que se desarrollan los articulos 227 y 260
de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y
su ejercicio (en lo sucesivo, «Solvencia II»)? en lo que se refiere a la evaluacién

de la equivalencia de los regimenes de supervision de paises terceros.

En los articulos 379 y 380 de las Medidas de ejecucion se recogen los criterios
que deberan seguirse a la hora de efectuar la evaluacién de la equivalencia de
los regimenes de supervisidn de terceros paises a efectos de los articulos 227 y
260 de la Directiva «Solvencia II», respectivamente’.

Las presentes Directrices estan dirigidas a las autoridades nacionales de
supervisién, con arreglo a la Directiva «Solvencia II».

La Directiva Solvencia II prevé que, en aquellas circunstancias en que la
Comisidon Europea no haya adoptado una decision sobre la equivalencia de un
determinado tercer pais, con arreglo al articulo 227, apartado 2, de la Directiva
«Solvencia II», el supervisor de grupo comprobara la equivalencia del régimen

del tercer pais con el fin de calcular la solvencia del grupo, a instancia de la
empresa participante o por propia iniciativa.

Asimismo, con arreglo al articulo 260, apartado 1, de la Directiva «Solvencia
II», si la Comisidn Europea no ha tomado ninguna decisidon sobre la

equivalencia, la comprobacién de si un determinado tercer pais ejerce una
supervisién de grupo equivalente a la establecida en «Solvencia II» correra a

cargo de la autoridad de supervisién de la UE que asumiria la funcién de
supervisor de grupo si fuesen de aplicacidon los criterios establecidos en el
articulo 247, apartado 2 (supervisor de grupo en funciones). La comprobacion
se llevard a cabo a instancias de la empresa matriz del tercer pais o de
cualquier empresa de seguros y de reaseguros autorizada de la Unién o a
iniciativa propia de los supervisores de grupo en funciones.

Las presentes Directrices tienen por objeto garantizar que los supervisores de
grupo o los supervisores de grupo en funciones siguen un enfoque coherente
basado en los criterios de equivalencia establecidos en las Medidas de ejecucion
de la Directiva «Solvencia II». Este proceso contribuird a atenuar cualquier

riesgo residual de que los distintos supervisores de grupo o los supervisores de
grupo en funciones adopten decisiones diferentes en relacién con el mismo
régimen de un tercer pais partiendo de enfoques de evaluacion diferentes. Si la
Comisidon Europea efectla posteriormente una determinaciéon de equivalencia,

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
3DOL 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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1.7.

1.8.

1.9.

dicha determinacion sustituird a cualquier otra determinacidn anterior que
hubiera realizado el supervisor de grupo o el supervisor de grupo en funciones.

El ambito de aplicacién de la presente Directriz corresponde a evaluaciones de
equivalencia completas.

A efecto de la presente Directriz, por «autoridades nacionales de supervisién
implicadas» se entenderdn todas las autoridades nacionales de supervision
competentes para la supervision de las empresas de (rea)seguros en el marco
de la Directiva «Solvencia II».

De no haber definicién en la presente Directriz, la significacion de los términos
correspondera con la definicidn asignada en los actos juridicos mencionados en
la introduccién.

1.10. La Directriz entrard en vigor el 1 de abril de 2015.

Directriz 1 - Principios generales

1.11. Las autoridades nacionales de supervision deberian aplicar los siguientes

principios generales en los que se basaran las evaluaciones de la equivalencia:

a) Las evaluaciones de la equivalencia tienen por objeto determinar si el
régimen de supervision de un tercer pais ofrece un nivel de protecciéon del
tomador/beneficiario del seguro similar al establecido en el Titulo I, Capitulo
VI de la Directiva Solvencia II.

b) Las evaluaciones de la equivalencia se basan en los criterios contemplados
en los articulos 379 y 380 de las Medidas de ejecucion, que establecen los
principios pertinentes incluidos en la Directiva Solvencia II en relacién con la
supervision.

c) Con excepcidon del criterio de secreto profesional, las evaluaciones de la
equivalencia tienen en cuenta el principio de proporcionalidad.

d) La equivalencia del régimen de secreto profesional en el tercer pais es una
condicion previa para concluir una equivalencia positiva respecto al régimen
de supervision de grupo del tercer pais.

e) Solo puede efectuarse un juicio de equivalencia respecto al régimen
existente y solo puede aplicarlo una autoridad de supervision de un tercer
pais en el momento de la evaluacion.

f) La evaluacién debe abarcar todos los elementos del régimen de supervision
del tercer pais cubiertos por los criterios establecidos en los articulos 379 y
380 de las Medidas de ejecucion, y no solo aquellos elementos directamente
relevantes para el grupo que ha solicitado la evaluacion.

g) Las evaluaciones positivas de la equivalencia requieren una revisién
periddica.

h) Las evaluaciones negativas de la equivalencia podran revisarse a instancia
de la empresa pertinente o por propia iniciativa del supervisor de grupo o
del supervisor de grupo en funciones, cuando se hayan registrado cambios
significativos en el régimen de supervision establecido en la Directiva
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Solvencia II, Titulo I, Capitulo VI, o bien en el régimen de supervision del
tercer pais.

Directriz 2 - Solicitud de evaluacion de la equivalencia

1.12. El supervisor de grupo o el supervisor de grupo en funciones deberia notificar a
la AESPJ], una vez recibida una solicitud de efectuar una evaluacién de la
equivalencia con arreglo al articulo 227 y/o el articulo 260 de la Directiva
Solvencia II, en un plazo maximo de 20 dias habiles desde la fecha de
recepcion de la solicitud si:

a) Desea realizar la evaluacidon a nivel nacional, con apoyo de la AESP] y
previa consulta con las otras autoridades nacionales de supervisidon
afectadas; o

b) Desea solicitar una evaluacion por parte de la AESP]. El supervisor de grupo
o el supervisor de grupo en funciones que realiza la solicitud deberia
participar en la evaluacién técnica.

Directriz 3 - Informacion proporcionada a la AESPJ] para la evaluacion

1.13. El supervisor de grupo o el supervisor de grupo en funciones, cuando decida
solicitar una evaluaciéon de la AESP], deberia facilitar por correo electrénico la
siguiente informacién, junto con su solicitud:

a) Fecha de la solicitud de la empresa;

b) Nombre de la empresa que realiza la solicitud;

c) Nombre del grupo al que pertenece la empresa que realiza la solicitud;
d) Pais o paises para los que se ha solicitado la evaluacion;

e) Nombre y correo electrénico de la(s) persona(s) de contacto del supervisor
de grupo o el supervisor de grupo en funciones a efectos de proporcionar
informacion detallada sobre la solicitud de evaluacion.

Directriz 4 - Evaluacion por la AESPJ]

1.14. El supervisor de grupo o el supervisor de grupo en funciones, si es la AESP] la
encargada de realizar la evaluacién, deberia tener en cuenta las conclusiones
de la evaluacién proporcionadas por la AESP] en la decision sobre Ia
equivalencia.

Directriz 5 - Comunicacion de la decision del supervisor de grupo o el
supervisor de grupo en funciones

1.15. El supervisor de grupo o el supervisor de grupo en funciones deberia comunicar
a la AESP] el resultado y los fundamentos de la decisidon propuesta, que se
pondran a disposicién de todas las autoridades nacionales de supervision.
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Directriz 6 - Objeciones a la decision del supervisor de grupo o el supervisor
de grupo en funciones

1.16. Las autoridades nacionales de supervisién deberian enviar por correo
electronico a la AESP] y al supervisor de grupo o al supervisor de grupo en
funciones sus objeciones a la propuesta de decisidon en un plazo maximo de 10
dias habiles desde el dia en que la AESP] difunda la decisién relativa a la
equivalencia y sus fundamentos en virtud de la Directriz 5.

Directriz 7 - Decision final del supervisor de grupo o el supervisor de grupo
en funciones

1.17. El supervisor de grupo o el supervisor de grupo en funciones deberia esperar
hasta que haya transcurrido el periodo estipulado en la Directriz 6 y tener en
cuenta todas las objeciones antes de confirmar su decisién a la AESP] y de
comunicar el resultado a la empresa.

Directriz 8 - Evaluacion a nivel nacional con arreglo al articulo 227 de la
Directiva Solvencia I1

1.18. Cuando decidan efectuar o participar en una evaluacién de la equivalencia con
arreglo al articulo 227 de la Directiva Solvencia II, el supervisor de grupo vy las
autoridades nacionales de supervisidon deberian organizar su trabajo de manera
gue cumpla con las acciones y los plazos establecidos en el anexo técnico I.

Directriz 9 - Evaluaciéon a nivel nacional con arreglo al articulo 260 de la
Directiva Solvencia II

1.19. Cuando decidan efectuar o tomar parte en una evaluaciéon de la equivalencia
con arreglo al articulo 260 de la Directiva Solvencia II, el supervisor de grupo
en funciones y las autoridades nacionales de supervisién deberian organizar su
trabajo de manera que cumpla las acciones y los plazos establecidos en el
anexo técnico II.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.20. El presente documento contiene Directrices emitidas en virtud del articulo 16
del Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3, del
Reglamento de la AESP], las autoridades nacionales competentes y las
entidades financieras haran todo lo posible para cumplir las directrices y
recomendaciones.

1.21. Las autoridades competentes nacionales que cumplen o tengan la intencién de
cumplir estas Directrices deberian incorporarlas a su marco de regulacién o de
supervisién de forma adecuada.

1.22. Las autoridades competentes nacionales deberdn confirmar a la AESP] si
cumplen o tienen intencién de cumplir estas Directrices, indicando las razones
en caso de incumplimiento, en un plazo de dos meses a partir de la publicacién
de las versiones traducidas.
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1.23. En ausencia de una respuesta dentro de este plazo, se considerara que las
autoridades nacionales competentes han incumplido el requisito de notificacion
y seran declaradas en situacién de incumplimiento.

Disposicion final sobre las revisiones

1.24. Las presentes Directrices estaran sujetas a revision por parte de la AESPJ.
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Anexo técnico I. Evaluacion de la equivalencia en virtud del articulo
227 de la Directiva Solvencia 11

Parte I: Para efectuar una evaluacién conforme a la Directriz 8, las autoridades
nacionales de supervision deben seguir las etapas que se detallan a continuacion.

A. Inicio de la evaluacion:

1)

2)

3)

4)

5)

En un plazo maximo de 20 dias habiles desde la fecha de recepcién de la solicitud,
conforme al articulo 227, apartado 2, de la Directiva Solvencia II, el supervisor de
grupo debe notificar a la AESP] la solicitud recibida y facilitar la siguiente
informacion:

a) Fecha de la solicitud de la empresa;

b) Nombre de la empresa que realiza la solicitud;

c) Nombre del grupo al que pertenece la empresa que realiza la solicitud;
d) Pais o paises para los que se solicita la evaluacion;

e) Nombre y correo electrénico de la(s) persona(s) de contacto del supervisor de
grupo a fines de la evaluacién.

También debe enviarse una copia de la notificacién a los miembros del grupo
colegiado de la UE.

El supervisor de grupo debe comprobar, junto con la AESPJ], si otro supervisor de
grupo ha adoptado ya una decisidn sobre la equivalencia en relacién con dicho
tercer pais. De ser asi, las siguientes fases detalladas solo seran necesarias para
tener en cuenta cambios significativos en el régimen de supervisién establecidos
en el Titulo I, Capitulo VI, de la Directiva Solvencia II, asi como en el régimen de
supervisién en dicho tercer pais.

El supervisor de grupo debe instar a la AESP] a que difunda la informacion entre su
Junta de Supervisores en el plazo de 5 dias habiles desde la fecha de recepcién de
la notificacién, solicitando informacion sobre todo interés material de las
autoridades nacionales de supervision en la evaluacidon de la equivalencia en
relacion con las empresas que estén bajo su supervisién.

Las autoridades nacionales de supervision deben facilitar esta informacion
detallada en un plazo maximo de 15 dias habiles a la persona responsable de la
evaluacion del supervisor de grupo y a la AESPJ.

En un plazo maximo de 20 dias habiles a contar desde la fecha de recepcién de la
solicitud conforme al articulo 227, apartado 2, de la Directiva Solvencia II, el
supervisor de grupo debe ponerse en contacto con el supervisor del tercer pais
para notificarle dicha solicitud y preguntarle si desea participar o cooperar en la
evaluacion, indicandole el calendario propuesto. Esta notificacién debe comunicarse
a la AESPJ.

El supervisor de grupo debe pedirle al supervisor del tercer pais que dé una
respuesta en un plazo de 20 dias habiles a partir de la fecha en que recibe la
solicitud.
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B. Realizacién de la evaluacion:

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

En un plazo maximo de 10 dias habiles desde la fecha de recepcion de una
respuesta del supervisor del tercer pais por la que se confirme la participacion o la
cooperacion en la evaluacidn, el supervisor de grupo debe iniciar el proceso de
recopilacion de informacién mediante el envio del cuestionario incluido en la Parte
IT de este anexo técnico. El supervisor de grupo debe conceder al supervisor del
tercer pais un plazo de al menos 40 dias habiles para proporcionar la informacion.
El supervisor de grupo debe notificar la solicitud de informacién a la AESPJ.

En un plazo maximo de 10 dias habiles desde la fecha de recepcién de una
respuesta del supervisor del tercer pais desestimando la cooperacion, y previa
notificacion a la AESPJ, el supervisor de grupo debe notificar a la empresa que
solicité la evaluacidon y confirmar que dicha empresa aun desea proceder a una
evaluacion. Si la empresa solicitante desea continuar con el proceso (en lo
sucesivo, la empresa participante), el supervisor de grupo debe iniciar Ia
recopilacion de informacion de la empresa participante. El plazo de respuesta para
la empresa participante no debe ser inferior a 40 dias habiles.

El supervisor de grupo debe solicitar a la empresa participante que facilite
informacion en relacion con todos los elementos del cuestionario incluido en la
Parte II de este anexo técnico.

El supervisor de grupo debe solicitar a la empresa participante que facilite toda la
legislacion pertinente del tercer pais, tanto la versidon original como la versién
traducida a la lengua nacional del supervisor de grupo y/o al inglés.

Antes del plazo fijado para la recepcidon de las respuestas al cuestionario del
supervisor del tercer pais o de la empresa participante, el supervisor de grupo
debe haber instaurado un equipo de evaluacién con el nivel adecuado de
cualificacién, conocimientos y experiencia e integrado por expertos procedentes de
otras autoridades nacionales de supervision -cuando asi se acuerde- y por la
AESPJ.

Si, pese a las solicitudes, la informacién requerida para realizar la evaluaciéon no
esta disponible, el supervisor de grupo debe emitir una resolucién dando por
concluido el proceso de evaluacién y en la que se indique que no es posible
encontrar el equivalente del tercer pais por falta de pruebas de apoyo. El
supervisor de grupo debe disolver el equipo de evaluacién y comunicar la decision
a la AESPJ], a las autoridades nacionales de supervision y a la empresa que solicitd
la evaluacion de la decision.

Tras la recepcidén de la respuesta del tercer pais al cuestionario/a la informacién
aportada por la empresa participante, el supervisor de grupo debe iniciar la
evaluacion documental. Para esta fase debe concederse un minimo de 30 dias
habiles.
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13) Durante la evaluacion documental, el supervisor de grupo debe garantizar que
dispone de toda la informacion necesaria para acometer la evaluacion y solicitar
aclaraciones adicionales del supervisor del tercer pais o de la empresa participante,
segun proceda. La AESP] debe mantenerse informada del progreso de la
evaluacion, a fin de poder asistir al supervisor de grupo. En todo momento, las
comunicaciones deben estar bien documentadas.

14) Durante la evaluacidn documental, el supervisor de grupo también debe hacer uso,
si procede, de datos o informacidn procedente de otra diversidad de fuentes. El
supervisor de grupo debe solicitar a la AESP] que eleve a su atencién toda la
informacidon pertinente que obre en su poder o que faciliten otras autoridades
nacionales de supervision.

15) Al llevar a cabo la evaluacidn, tal como se establece en el articulo 379 de las
Medidas de ejecucion, deben evaluarse todos los criterios sirviéndose de cinco
categorias: cumplidos, cumplidos ampliamente, cumplidos parcialmente, no
cumplidos y no aplicable. Para que un criterio se considere cumplido, la autoridad
de supervisién del tercer pais o la empresa participante debe aportar pruebas de
que:

a) Existen disposiciones nacionales pertinentes, que pueden ser de caracter
juridico, reglamentario y/o administrativo; y

b) Las disposiciones nacionales se aplican efectivamente en la practica.

16) Si en el momento de la evaluacién no existen disposiciones nacionales en vigor, el
supervisor de grupo debe indicar en el informe de evaluacidon las mejoras
propuestas, cuando proceda.

C. Conclusién de la evaluaciéon de la equivalencia o resultados:

17) A la conclusion del periodo de evaluacion, el supervisor de grupo debe elaborar un
informe que incluya:

a) Una breve presentacion de las acciones del supervisor de grupo y su cronologia;
b) Indicacién de si el tercer pais ha cooperado en el proceso;

c) Indicacién o informacion detallada sobre como se recopilaron los datos, en caso
de que no hayan sido suministrados por el supervisor del tercer pais;

d) Una breve vision general del mercado del tercer pais;

e) Analisis detallado de los aspectos pertinentes del régimen de supervision del
tercer pais;

f) Resultado del analisis realizado por el supervisor de grupo, que debe aportar las
conclusiones para cada uno de los criterios establecidos en el articulo 379 de las
Medidas de ejecucion;

g) Conclusién de la evaluacion de la equivalencia, que debe ser una de las
siguientes:

i. El pais A es equivalente en virtud de los criterios establecidos en el articulo
379 de las Medidas de ejecucion;

ii. El pais A no cumple los criterios y no es equivalente.
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18)

19)

20)

21)

22)

El supervisor de grupo debe remitir el informe preliminar de la evaluaciéon a los
miembros colegiados y a la AESPJ. El supervisor de grupo también debe solicitar a
la AESP] que notifique las conclusiones a todas las autoridades nacionales de
supervision. Las autoridades nacionales de supervision deben presentar sus
comentarios en un plazo de 20 dias habiles y el supervisor de grupo debe analizar
atentamente, conjuntamente con la AESPJ], las observaciones que reciba como
resultado de este proceso antes de ultimar sus conclusiones.

Consiguientemente a esta fase, el supervisor de grupo debe compartir el informe
con el supervisor del tercer pais para una comprobacién de la veracidad de la
informacion, independientemente de su cooperacion o no en el proceso. El
supervisor del tercer pais debe contar con un plazo minimo de 15 y un maximo de
25 dias habiles para presentar sus comentarios sobre la veracidad de la
informacion.

En caso de que se reciban comentarios por parte del supervisor del tercer pais, el
equipo de evaluacién debe tenerlos en cuenta y el informe deberd ser
adecuadamente revisado antes de su conclusion.

Consiguientemente a la propuesta de decisidon sobre la equivalencia del tercer pais
por parte del supervisor de grupo, éste debe comunicar el resultado y los
fundamentos a la AESPJ con la solicitud de darles circulacion entre sus miembros a
través del area restringida de su sitio web.

En un plazo maximo de 10 dias habiles a partir del dia que la AESP] distribuya la
resolucion sobre la equivalencia y el analisis de apoyo en virtud del apartado 21,
las autoridades nacionales de supervisién deben presentar por correo electrénico a
la AESP] y al supervisor de grupo sus objeciones a la propuesta de decisién. El
supervisor de grupo no debe comunicar ninguna decision a la empresa que realiza
la solicitud hasta que haya transcurrido este intervalo de tiempo y si no se han
presentado objeciones. En caso de que se presenten objeciones, el supervisor de
grupo debe tenerlas en cuenta antes de confirmar su decisién a la AESP] y de
comunicar el resultado a la empresa que ha solicitado la evaluacion.

Parte II: Modelo de cuestionario

1) Proporcione informacion sobre la existencia, el contenido y el alcance de las

disposiciones en relacion con la supervisidén financiera, en particular por lo que se
refiere a:

= Verificacion del estado de solvencia y la situacién financiera de la empresa;

= Verificacion del establecimiento y la capacidad para solicitar el incremento de
las provisiones técnicas y los activos que las cubren;

= Obligacién de la empresa de informar al supervisor sobre su situacion
financiera y su estado de solvencia a fin de permitir una intervencién de
supervisién oportuna.
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2) Describa las disposiciones relativas a las normas para la valoracion de los activos y
los pasivos, e indique si es aplicable lo siguiente:

la valoracion del activo y el pasivo se basa en una valoracién econdmica de la
totalidad del balance;

los activos y los pasivos se valoran por el importe al que podrian
intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccién en igualdad de condiciones;

las normas de valoracion a efectos de supervisiéon son coherentes, en la
medida de lo posible, las normas internacionales de contabilidad.

3) Proporcione informacion detallada sobre el régimen juridico y de supervision en
relacién con las provisiones técnicas e indique si se han establecido requisitos, y en
ese caso cuadles, para garantizar que:

las provisiones técnicas se establecen con respecto a todas las obligaciones
de (rea)seguro y tienen por objeto determinar todos los riesgos previstos en
relacion con las obligaciones de (rea)seguro de la empresa;

las provisiones técnicas se calculan de forma prudente, fiable y objetiva;

el nivel de las provisiones técnicas corresponde al importe que pagaria la
empresa de (rea)seguros del tercer pais si transfiriese o liquidase sus
derechos y obligaciones contractuales de forma inmediata a otra empresa o
parte interesada y debidamente informada que realice una transaccion en
condiciones de mercado;

la valoracion de las provisiones técnicas es coherente con el mercado y, en la
medida de lo posible, utiliza y es coherente con la informaciéon proporcionada
por los mercados financieros y los datos generalmente disponibles sobre
riesgos de suscripcién;

una segmentaciéon de las obligaciones de (rea)seguro en los grupos de riesgo
adecuados y como minimo por lineas de negocio se lleva a cabo para obtener
una valoracién precisa de las obligaciones de reaseguro;

existen procesos y procedimientos para garantizar la adecuacién, integridad
y exactitud de los datos utilizados en el calculo de las provisiones técnicas.

4) Proporcione informacion detallada sobre el régimen aplicable en relacién con los
propios fondos incluyendo, si procede, si se han establecido requisitos (y en ese
caso cuales) para garantizar que:

los fondos propios se clasifican de acuerdo con su capacidad para absorber
pérdidas en caso de liquidacion y bajo el supuesto de empresa en
funcionamiento;

se dispone de fondos propios de maxima calidad para absorber pérdidas en
caso de continuidad de la explotacidén y en caso de liquidacién, con requisitos
adicionales de duracidon suficiente del elemento de los fondos propios,
ausencia de incentivos de reembolso, ausencia de costes de servicio
obligatorios y ausencia de gravamenes;
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se hace una distincidén entre los fondos propios correspondientes a elementos
consignados o no en el balance (por ejemplo, las garantias);

en funcion de su clasificacion, se admiten los fondos propios para cubrir de
forma parcial o completa (para fondos propios de la mejor calidad) los
requisitos de capital;

se aplican limites cuantitativos a los fondos propios a fin de garantizar la
calidad de los fondos propios que cubren los requisitos de capital. En
ausencia de limites cuantitativos, otros requisitos de supervision deben
garantizar la maxima calidad de los fondos propios.

5) Describa el régimen reglamentario y de supervisién que debe aplicarse en relacién
con las inversiones vy facilite informacion detallada que justifique que:

las empresas solo estan autorizadas para invertir en activos e instrumentos
cuyos riesgos se puedan identificar, medir, vigilar, gestionar, controlar y
notificar debidamente y tener en cuenta adecuadamente en sus necesidades
de solvencia;

los activos de cobertura de las provisiones técnicas se invertirdan también de
forma prudente buscando el interés general de todos los tomadores vy
beneficiarios;

todos los activos se invertirdn de modo que queden garantizadas la
seguridad, calidad, liquidez, disponibilidad y rentabilidad del conjunto de la
cartera;

se requieren niveles prudentes de inversiones en activos cuya negociacién no
esté autorizada;

la inversidn en instrumentos derivados solo sera posible en la medida en que
contribuyan a reducir los riesgos de inversidon o a facilitar la gestién eficaz de
la cartera;

se evita una dependencia excesiva de un Unico activo, emisor o
acumulaciones de riesgos, asi como una concentracién excesiva de riesgo.

6) Proporcione informacién detallada sobre el régimen juridico y de supervision
aplicable a los requisitos de capital e indique si y/o de qué modo:

Los requisitos de capital se basan en el riesgo y tienen por objeto medir
todos los riesgos cuantificables imprevistos de la empresa. Aborde las
siguientes cuestiones:

o Si no se determinan riesgos significativos en los requisitos de capital,
proporcione informacion detallada sobre el mecanismo aplicado para
garantizar que los requisitos de capital reflejen adecuadamente
dichos riesgos;

o En qué modo los requisitos de capital reflejan un nivel de fondos
propios que permita a la empresa absorber pérdidas significativas y
ofrezca a los tomadores y beneficiarios de seguros una garantia
razonable de que se efectuaran los pagos al vencimiento;
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o ¢éCudl es el objetivo de calibracidon para los requisitos de capital?
¢Permiten los requisitos a la empresa limitar como minimo la
probabilidad de ruina a un caso por cada 200 durante un periodo de
un afio o bien garantizar que los tomadores y beneficiarios reciban al
menos el mismo nivel de proteccion?

o El cdlculo de los requisitos de capital garantizara la intervencion
precisa y oportuna de las autoridades de supervision del tercer pais;

o La obligacion de las empresas de comunicar las inquietudes relativas
a su situacioén financiera;

o La obligacién de las empresas de responder a las preocupaciones
planteadas;

o La autoridad de supervision tiene facultad para iniciar las acciones
necesarias y adecuadas contra la empresa con el fin de restablecer el
cumplimiento de dicho requisito;

o Se dispone de normas adecuadas donde los requisitos de capital
tengan en cuenta el efecto de las técnicas de reduccion del riesgo.

Existe un nivel minimo por debajo del cual no deben descender los requisitos
de capital y que debe equipararse a un nivel minimo de proteccién del
tomador que desencadena una actuacidon de intervencidon de supervisién
inmediata en ultima instancia.

Los requisitos de capital individuales se calculan al menos anualmente y se
supervisan permanentemente.

7) Si su régimen permite el uso de modelos internos, describa las disposiciones
aplicables en relacién con las especificidades de la evaluacién de los modelos
internos en el contexto de la evaluacién de requisitos de capital, incluida la
informacion sobre las siguientes areas:

Si la empresa de (rea)seguros utiliza un modelo interno completo o parcial
para calcular sus requisitos de capital, los requisitos de capital resultantes
proporcionan un nivel de proteccién del tomador que es al menos
comparable al nivel requerido en virtud de las normas locales en caso de que
no se utilicen modelos internos (es decir, los riesgos se amoldan
debidamente a los que la empresa se expone o podria exponerse, y ofrece
requisitos de capital con el mismo nivel de confianza que el enfoque
estandar);

El régimen dispone de un proceso para la aprobacién de los modelos internos
gue incluye un requisito de autorizacion previa del modelo interno antes de
que la empresa pueda utilizar el modelo para determinar sus requisitos de
capital reglamentarios;

El régimen aplicable incluye los siguientes requisitos para el uso de un
modelo interno para el célculo del capital reglamentario:

o un sistema de gestién de riesgos adecuado;
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o el modelo interno se utiliza extensamente y desempefia una
importante funcidn en el sistema de gobernanza de la empresa
(prueba de utilizacion);

o normas de calidad estadistica;

o normas de validacién;

o normas sobre documentacion;

o normas de calibracién;

o asignacion de pérdidas y ganancias.

= Si una empresa de (rea)seguros utiliza un modelo interno parcial para
calcular sus requisitos de capital, el alcance del modelo interno parcial esta
claramente definido y justificado con el fin de evitar la eleccion selectiva
(cherry picking) de los riesgos (por ejemplo, la empresa solo modela los
riesgos que daran lugar a un requisito de capital inferior). Proporcione toda la
informacion que demuestre que no existe ambigliedad respecto a qué
riesgos, activos y/o pasivos se incluyen o excluyen del alcance del modelo
interno parcial.

8) Describa el régimen aplicable en relacion con las obligaciones de secreto
profesional que debe cumplir la autoridad (en todas las respuestas deben incluirse
referencias a las legislaciones y reglamentos pertinentes en este contexto):

» Obligacién juridica. Explique cudl es la obligacion juridica para mantener la
confidencialidad de la informacién de supervisién, en particular:

o la definicién de la informacidn confidencial;
o la obligacion juridica de proteger la informacion confidencial;

o la aplicaciéon a todas las personas pertinentes (es decir, a todas
aquellas que trabajan, han trabajado, actian o han actuado en
nombre de la autoridad de supervision, independientemente de si
son o eran miembros del personal, miembros del consejo o, por
ejemplo, expertos externos);

o obligacion permanente (aplicable cuando se trabaja o actua en
nombre de la autoridad de supervisidn y, posteriormente, de forma
continua).

» Uso de la informacién. Explique las restricciones sobre el uso de la
informacion de supervisién confidencial, concretamente el modo en que la
informacion solo debe utilizarse en el transcurso de las tareas de
supervisiéon de:

o control del cumplimiento (incluida la supervision de las provisiones
técnicas, los margenes de solvencia, los procedimientos
administrativos o contables y los controles internos);

o imposicién de sanciones;

o procedimientos judiciales o recursos.
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= Divulgacién. Explique en qué circunstancias es posible divulgar la
informacion a terceros (es decir, todas las personas o instituciones ademas
de la autoridad):

o explique si el consentimiento expreso previo de la autoridad de
donde procede la informacion confidencial es una condicion previa
para favorecer la divulgacién;

o explique si existen situaciones en las que es obligatorio divulgar
informacion a terceros (por ejemplo, 6rganos jurisdiccionales,
fiscalia, instituciones gubernamentales, etc.). Describa las
condiciones previas de la divulgacion, asi como los motivos por los
que puede revelarse la informacion y los medios que podria
emplear su autoridad para negarse a revelar informacién. Utilice
ejemplos practicos para ilustrar las configuraciones practicas;

o explique el procedimiento civil o penal (en los que la empresa se
ha declarado en quiebra o cuya liquidacién forzosa haya sido
ordenada por un tribunal): la informacién que va a divulgarse no
debe referirse a terceros implicados en intentos de rescate.

= Sanciones. Describa las disposiciones juridicas nacionales aplicables en
caso de incumplimiento de la obligaciéon de secreto profesional, como por
ejemplo las disposiciones de la legislacién nacional relativas al
incumplimiento del secreto profesional (por ejemplo, las infracciones, las
sanciones y la ejecucion).

= Acuerdos de cooperacidon. Describa cudl es su capacidad para suscribir
acuerdos de cooperacion (sujetos a garantias de secreto profesional).
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Anexo técnico II. Evaluacion de la equivalencia con arreglo al articulo
260 de la Directiva Solvencia 11

Parte I: Para realizar una evaluacién conforme a la Directriz 9, las autoridades de
supervisién nacionales deben seguir las etapas que se describen a continuacion.

A. Inicio de la evaluacion:

1) En un plazo maximo de 20 dias habiles a contar desde la fecha de recepcién de la

2)

3)

4)

5)

solicitud de conformidad con el articulo 260, apartado 1, de la Directiva Solvencia
II, el supervisor de grupo en funciones debe notificar a la AESP] la solicitud
recibida y proporcionar la siguiente informacion:

a) Fecha de la solicitud realizada por la empresa;

b) Nombre de la empresa que realiza la solicitud;

c) Nombre del grupo al que pertenece la empresa que realiza la solicitud;
d) Pais o paises para los que se solicita la evaluacion;

e) Nombre y direccién de correo electrénico de las personas de contacto del
supervisor de grupo en funciones en lo referente a la evaluacion.

También debe enviarse la notificacion a los miembros de la UE pertenecientes al
grupo colegiado.

El supervisor de grupo en funciones debe comprobar, junto con la AESP], si otro
supervisor de grupo en funciones ya ha tomado una decisién sobre equivalencia en
relacién con dicho tercer pais. De ser asi, solo sera necesario tener en cuenta los
siguientes pasos detallados en caso de que se hayan producido cambios
significativos en el régimen de supervision establecido en el Titulo I de la Directiva
Solvencia II, asi como en el régimen de supervision de dicho tercer pais.

El supervisor de grupo en funciones debe pedir a la AESP] que difunda la
informacidon a su Junta de Supervisores en un plazo maximo de 5 dias habiles a
contar desde la fecha de recepcién de la notificacién, y solicitar a las autoridades
nacionales de supervision que proporcionen detalles sobre cualquier interés
significativo que tengan en la evaluacion de la equivalencia relativa a las empresas
que estan bajo su supervision.

Las autoridades nacionales de supervisién deben proporcionar esta informacién
detallada en un plazo maximo de 15 dias habiles a la persona responsable de la
evaluacion del supervisor de grupo en funciones y a la AESPJ.

En un plazo maximo de 20 dias habiles a contar desde la fecha de recepcién de la
solicitud conforme al articulo 260, apartado 1, de la Directiva Solvencia II, el
supervisor de grupo en funciones debe ponerse en contacto con el supervisor del
tercer pais para notificarle la solicitud y consultarle si desea participar o cooperar
en la evaluacién, indicandole el calendario propuesto para la evaluacién. Esta
notificacion debe comunicarse a la AESP].

El supervisor de grupo en funciones debe pedirle al supervisor del tercer pais que
dé una respuesta en un plazo maximo de 20 dias laborables desde la fecha en que
recibe la solicitud.
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B. Realizacion de la evaluacion:

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

En un plazo maximo de 10 dias habiles desde la fecha de recepcidén de la respuesta
del supervisor de un tercer pais por la que se desestima la cooperacion, y tras
haber analizado la cuestién con la AESP], el supervisor de grupo en funciones debe
tomar la decisidon y poner fin al proceso de evaluacién indicando que no puede
encontrar el equivalente del tercer pais debido a la ausencia de pruebas. El
supervisor de grupo en funciones debe disolver el equipo de evaluacion y
comunicar la decision a la AESP], las autoridades nacionales de supervision y la
empresa que solicité la evaluacion.

En un plazo maximo de 10 dias laborables a contar desde la fecha de recepcién de
la respuesta del supervisor del tercer pais donde se confirma la cooperacion en la
evaluacion, el supervisor de grupo en funciones debe iniciar el proceso de
recopilacion de informacién remitiendo el cuestionario que se incluye en la Parte II
de este anexo técnico. El supervisor de grupo en funciones debe conceder al
supervisor del tercer pais un plazo minimo de 40 dias habiles para proporcionar la
informacidn. El supervisor de grupo en funciones debe remitir una copia de la
solicitud de informacion a la AESPJ.

Antes del plazo fijado para la recepcion de respuestas al cuestionario por parte del
supervisor del tercer pais, el supervisor de grupo en funciones debe haber creado
un equipo de evaluacion dotado del nivel adecuado de cualificacién, conocimientos
y experiencia que debe estar integrado por expertos procedentes de otras
autoridades nacionales de supervision (siempre que asi se acuerde) y la AESPJ.

Tras la recepcidén de la respuesta del supervisor del tercer pais al cuestionario, el
supervisor de grupo en funciones debe comenzar la evaluacién documental. Para
esta fase debe concederse un minimo de 40 dias habiles.

Durante la evaluacion documental, el supervisor de grupo en funciones debe
garantizar que dispone de toda la informacion necesaria para realizar la evaluacion
y solicitar aclaraciones adicionales al supervisor del tercer pais o la empresa que
realiza la solicitud, segun proceda. La AESP] debe estar al tanto de los avances de
la evaluacién para poder asistir al supervisor de grupo en funciones. En todo
momento, las comunicaciones deben estar bien documentadas.

Durante la evaluacién documental, el supervisor de grupo en funciones también
debe hacer uso, si procede, de datos o informacion procedentes de otras fuentes.
El supervisor de grupo en funciones debe pedir a la AESP]J que le remita toda
informacion pertinente que obre en su poder o que proporcionen otras autoridades
nacionales de supervision.

Al llevar a cabo la evaluacién, tal como se establece en el articulo 380 de las
Medidas de ejecucion, deben evaluarse todos los criterios mediante 5 categorias:
cumplidos, cumplidos ampliamente, cumplidos parcialmente, no cumplidos y no
aplicable. Para que un criterio se considere cumplido, la autoridad de supervision
del tercer pais debe proporcionar pruebas de que:

a) Existen disposiciones nacionales pertinentes, que pueden ser de caracter
legal, reglamentario y/o administrativo; y

b) Se aplican las disposiciones nacionales de manera efectiva en la practica.
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13)

Si en el momento de la evaluacion no existen disposiciones nacionales en vigor, el
supervisor de grupo en funciones debe indicar en el informe de evaluacién las
propuestas de mejoras, cuando proceda.

C. Resultados de la evaluacion de la equivalencia:

14)

15)

16)

17)

18)

Al final del periodo de evaluacion, el supervisor de grupo en funciones debe
elaborar un informe preliminar que incluya lo siguiente:

a) Una breve presentacion de las acciones del supervisor de grupo en funciones
y su cronologia;

b) Indicacion o informacién detallada sobre cédmo se recopilaron los datos, en
caso de que no hayan sido suministrados por el supervisor del tercer pais;

c) Una vision general del mercado del tercer pais;

d) Andlisis detallado de los aspectos mas importantes del sistema de
supervision del tercer pais;

e) Resultado del analisis realizado por la autoridad nacional de supervision, que
debe aportar las conclusiones relativas a todos los criterios establecidos en el
articulo 380 de las Medidas de ejecucion;

f) Conclusion de la evaluacién de la equivalencia, que debe ser una de las
siguientes:

i. El pais A es equivalente con arreglo a los criterios establecidos en el
articulo 380 de las Medidas de ejecucion;

ii. El pais A no cumple los criterios y no es equivalente.

El supervisor de grupo en funciones debe remitir el informe preliminar a los
miembros del colegio y a la AESP]. El supervisor de grupo en funciones también
debe solicitar a la AESPJ que notifique las conclusiones a todas las autoridades
nacionales de supervisién. Las autoridades nacionales de supervision deben emitir
sus comentarios en un plazo de 20 dias habiles y el supervisor de grupo en
funciones debe estudiar atentamente junto con la AESPJ] las observaciones que se
reciban como resultado de este proceso antes de ultimar sus conclusiones.

A continuacion, el supervisor de grupo en funciones debe cotejar el informe con el
supervisor del tercer pais para comprobar la exactitud de los datos. El supervisor
del tercer pais debe contar con un plazo minimo de 15 y un maximo de 25 dias
habiles para presentar sus comentarios sobre la exactitud de los datos.

En caso de que se reciban comentarios por parte del supervisor del tercer pais, el
supervisor de grupo en funciones debera tenerlos en cuenta y el informe debera
ser debidamente revisado antes de darlo por concluido.

Tras la propuesta de decision sobre la equivalencia del tercer pais por parte del
supervisor de grupo en funciones, debe comunicarse el resultado y los
fundamentos a la AESP] con la solicitud de que difunda el informe y los
fundamentos entre sus miembros a través del area restringida de su sitio web.
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19) En un plazo maximo de 10 dias habiles desde el dia que la AESP] difunda la
propuesta de decisién sobre la equivalencia y sus fundamentos en virtud del
apartado 19, las autoridades nacionales de supervision deben remitir por correo
electrénico a la AESP] y al supervisor de grupo en funciones sus objeciones a la
decisién adoptada. El supervisor de grupo en funciones no debe comunicar ninguna
decisidon a la empresa que realiza la solicitud hasta que haya transcurrido este
intervalo de tiempo y no se hayan presentado objeciones. En caso de que se
presenten objeciones, el supervisor de grupo en funciones debe tenerlas en cuenta
antes de confirmar su decision a la AESP] y de comunicar el resultado a la
empresa.

Parte II. Modelo de cuestionario:

1) Proporcione una presentacién exhaustiva de su autoridad de supervision,
incluyendo informacién sobre:

= el fundamento juridico en el que se especifiquen las responsabilidades de
supervisidon y las facultades de ejecucioén;

= la ausencia de injerencias politicas, gubernamentales y sectoriales a la hora
de desempefiar las responsabilidades de supervision;

= la transparencia de los procesos o procedimientos de supervision;

= recursos financieros y no financieros adecuados (por ejemplo, numero
suficiente de personal debidamente cualificado);

= proteccidn adecuada frente a la responsabilidad por acciones adoptadas de
buena fe.

2) Proporcione informacion detallada sobre las facultades de supervision de que
dispone la autoridad con respecto a las empresas que se encuentren en
dificultades (entidades individuales) o las empresas matrices Ultimas que se
encuentren en dificultades (grupos), que pueden incluir:

= la prohibicién de disponer de los activos;

= un plan de recuperacién y un plan de financiacioén;

= restablecimiento del nivel de fondos propios y reduccion del perfil de riesgo;
» |as reevaluaciones a la baja;

= impedir la celebracién de nuevos contratos;

= |a revocacion de la autorizacion;

= medidas relacionadas con los directivos, administradores, reguladores y otras
personas pertinentes.

3) Proporcione una vision general detallada de las acciones de ejecucién a disposicion
de la autoridad, incluida la capacidad de la autoridad de supervisién para cooperar
con otras autoridades o entidades en relacion con la actuacién coercitiva.
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4) Proporcione informacion sobre las facultades de que dispone su autoridad para
tomar medidas preventivas y correctivas con miras a garantizar que las empresas
de seguros y de reaseguros cumplen la legislacidn, los reglamentos y las
disposiciones administrativas aplicables, incluidos los detalles referentes a la
autoridad sobre:

la capacidad para garantizar el cumplimiento permanente de la legislacién,
los reglamentos y las disposiciones administrativas (también mediante
inspecciones in situ), incluidas las medidas para evitar o sancionar nuevas
infracciones;

la capacidad para comunicar las objeciones, incluidas las relativas a la
situacién financiera de la empresa o del grupo;

la capacidad para obligar al (re)asegurador a responder ante las objeciones
planteadas por el supervisor;

la capacidad para obtener toda la informacidon necesaria para realizar la
supervision de la empresa o del grupo.

5) Indique si en el ejercicio de sus funciones generales toma debidamente en
consideracion el posible efecto de sus decisiones en la estabilidad de los sistemas
financieros de forma global, especialmente durante las situaciones de emergencia,
sobre la base de la informacion disponible en ese momento.

Proporcione ejemplos de acciones que se hayan tomado recientemente a este
respecto;

Proporcione informacion detallada sobre los requisitos reglamentarios
relativos al intercambio de informacion en situaciones de crisis o normales
con supervisores extranjeros;

En el contexto de la supervisidon de grupo, proporcione informacion detallada
sobre los requisitos reglamentarios relativos al intercambio de informacién en
situaciones de crisis 0 normales, entre la cual puede incluirse:

o la capacidad o la disposicién para presentar informacion sobre las
operaciones intra-grupales;

o el intercambio de informacién previa sobre decisiones que podrian
afectar a la solvencia de las entidades que pertenecen a un Estado
miembro del EEE;

o la capacidad o la disposicién para permitir la transferencia de
efectivo;

o la capacidad o la disposicion para apoyar las restricciones a los
activos disponibles de las entidades supervisadas.

6) Indique si tiene en cuenta los posibles efectos prociclicos de sus acciones en caso
de gran inestabilidad de los mercados financieros.

Proporcione ejemplos de acciones que se hayan tomado recientemente a este
respecto.
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7) En el contexto de la supervision de grupo, explique cuales son sus facultades,
mecanismos 0 requisitos de supervision en cuanto a la cooperacién con otros
paises. Indique si:

En virtud de sus disposiciones nacionales, puede actuar como supervisor de
grupo con respecto a la totalidad de los grupos domiciliados en su
jurisdiccion;

Cuando actua en calidad de supervisor de grupo, es el punto de contacto
para asuntos clave a nivel de grupo y tiene responsabilidad en relacién con:

o la coordinacion y la difusién de la informacion;
o la revisién de la situacion financiera de los grupos;

o la planificaciéon y la coordinacién de las acciones de supervision
relativas al grupo en su conjunto;

o el establecimiento de un marco para la gestién de crisis;

o la evaluacién de la aplicacion de un modelo interno de grupo si fuese
pertinente, y la toma de decisiones previa consulta a otras
autoridades de supervisién interesadas.

En calidad de supervisor de grupo, tiene el privilegio de consultar e implicar
con antelacién a las autoridades de supervision competentes en caso de que
tenga previsto realizar la inspeccion de una empresa de (rea)seguros ubicada
en el EEE.

Cuenta con disposiciones para establecer mecanismos de cooperaciéon por los
que se permite que:

o un colegio de supervisores o mecanismos de cooperacion similares
puedan establecerse con, como minimo, todas las autoridades
pertinentes para la supervision de grupo con arreglo a los siguientes
criterios: pertinencia del grupo para la estabilidad financiera global,
pertinencia del grupo para el mercado de seguros especifico, similitud
de las practicas de supervisidn, y naturaleza y complejidad de Ia
actividad que desarrolla el grupo;

o en caso de que se establezca un colegio de supervisores o
mecanismos de cooperaciéon similares, el funcionamiento y la
organizacién de estos mecanismos se basaran en acuerdos escritos,
incluidas las disposiciones sobre la obligacion de cooperar o
intercambiar informacion y los procesos de toma de decisiones (con
miras a lograr el consenso);

o indique si se dispone de un mecanismo de resolucion de litigios en
caso de desacuerdo con otras autoridades de supervision
competentes y, de ser asi, proporcione informaciéon detallada al
respecto.
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8) Describa el régimen aplicable en relacion con las obligaciones de secreto
profesional que debe cumplir la autoridad (en todas las respuestas deben incluirse
referencias a cualesquiera leyes y reglamentos pertinentes en este contexto):

= Obligacién juridica. Explique cual es la obligacién juridica para mantener la
confidencialidad de la informacidn de supervisién, en particular:

o la identificacidon de la informacién confidencial;
o la obligacién juridica de proteger la informacion confidencial;

o la aplicacion a todas las personas pertinentes (es decir, a todas
aquellas que trabajan, han trabajado, actian o han actuado en
nombre de la autoridad de supervisidn, independientemente de si son
o0 eran miembros del personal, miembros del consejo o, por ejemplo,
expertos externos);

o obligacion permanente (aplicable cuando se trabaja o actla en
nombre de la autoridad de supervisidon y, posteriormente, de forma
continua).

» Uso de la informacién. Explique las restricciones sobre el uso de la
informacidon de supervisién confidencial, concretamente el modo en que la
informacidén solo debe utilizarse en el transcurso de las tareas de
supervision de:

o control del cumplimiento (incluida la supervisién de las provisiones
técnicas, los margenes de solvencia, los procedimientos
administrativos o contables y los controles internos);

o imposicién de sanciones;
o procedimientos judiciales o recursos.

» Divulgacién. Explique las circunstancias en las que la informacién puede
divulgarse a terceros (es decir, todas las personas o instituciones ademas
de la autoridad):

o explique si el consentimiento expreso previo de la autoridad de donde
procede la informacién confidencial es una condicion previa para
favorecer la divulgacién;

o explique si hay situaciones donde es obligatorio divulgar informacién
a terceros (por ejemplo, d&rganos jurisdiccionales, fiscalia,
instituciones gubernamentales, etc.). Describa las condiciones previas
de la divulgacion, asi como los motivos por los que puede revelarse la
informacion y los medios que podria emplear su autoridad para
negarse a revelar informacion. Utilice ejemplos practicos para ilustrar
las configuraciones practicas;

o explique el procedimiento civil o penal (cuando la empresa se haya
declarado en quiebra o cuya liquidacion forzosa haya sido ordenada
por un tribunal): la informacion que va a divulgarse no debe referirse
a terceros implicados en intentos de reflotar la empresa.
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Sanciones. Describa las disposiciones legales nacionales aplicables en caso de
incumplimiento de la obligacién de secreto profesional, como puedan ser las
disposiciones de la legislacion nacional relativas al incumplimiento del secreto
profesional (por ejemplo, las infracciones, las multas y la ejecucién).

Acuerdos de cooperacion. Describa cudl es su capacidad para suscribir
acuerdos de cooperacion (sujetos a garantias de secreto profesional).

9) Describa las disposiciones aplicables en relacién con la existencia y el alcance de
las normas relativas a su capacidad para intercambiar informacion con:

Las autoridades de supervisién en cuanto a la autorizacién y evaluacion de la
idoneidad que ofrecen cobertura a los particulares, asi como a la
comunicacién de las objeciones relativas a la solidez financiera de las
empresas 0 grupos supervisados;

Otras autoridades, entidades, personas o instituciones que tengan
responsabilidad o funciones de supervisidon en materia de:

o la supervisidén de las organizaciones o los mercados financieros;
o los procedimientos de liquidacién o quiebra;
o la realizacion de auditorias legales de cuentas;

o la deteccion o investigacion de las infracciones del Derecho de
sociedades.

Bancos centrales;

Administraciones gubernamentales responsables de la legislacién financiera
(por razones de supervision prudencial);

Otras autoridades, entidades, personas o instituciones (indiquese).

10) Proporcione una visidon general de los requisitos de gobernanza aplicables en su
régimen, especialmente si hay requisitos de que los grupos tengan un sistema
eficaz de gobernanza que incluya:

una estructura organizativa transparente con una clara distribucién y una
adecuada separacion de funciones;

un sistema eficaz para garantizar la transmisidon oportuna de la informacion;
politicas escritas; y

planes de contingencia.

11) Describa las exigencias aplicables pertinentes a la aptitud (por ejemplo, el nivel
adecuado de cualificaciones profesionales, conocimientos y experiencia) vy
honorabilidad (por ejemplo, una buena reputacion e integridad) de las personas
que dirigen la empresa y desempefan otras funciones fundamentales.
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12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

Proporcione una visién general de los requisitos de gestion de riesgos aplicables en
su régimen, especialmente si hay requisitos de que los grupos tengan:

= un sistema de gestién de riesgos eficaz y bien integrado dirigido a identificar,
medir, vigilar, gestionar y notificar (de forma continua) los riesgos a los que
el grupo se expone o podria exponerse (a nivel individual y agregado, con
respecto a sus interdependencias); vy

= una funcién de gestion de riesgos estructurada de tal forma que se facilite la
aplicacion del sistema de gestidn de riesgos.

Proporcione una visién general de los requisitos del grupo para evaluar sus propias
necesidades de solvencia atendiendo a su perfil de riesgo, los limites de tolerancia
de riesgo y la estrategia comercial (comparable a una evaluacién interna de los
riesgos y de la solvencia).

Describa las disposiciones que garantizan que los grupos cuentan con una funcion
de auditoria interna eficaz, objetiva e independiente cuyas conclusiones vy
recomendaciones se notifican al érgano de administracion, direccion o supervision.

Proporcione una visidon general de los requisitos de control interno aplicables a su
régimen, incluidos los requisitos de que el grupo tenga:

» procedimientos administrativos y contables;
= un marco de control interno;
= mecanismos adecuados de informacion en todos los niveles del grupo; vy

= una funcién de verificacién del cumplimiento (proporcione informacion
detallada sobre las responsabilidades que implica dicha funcién).

Indique si (y en qué condiciones) su sistema prevé una funcidon actuarial.
Establezca las responsabilidades de esta funcién y los requisitos especificos en
términos de conocimientos especializados o cualificaciones.

Proporcione informacion sobre la existencia o el alcance de las disposiciones en
relacién con la externalizacion, incluidos los siguientes aspectos:

= si los grupos de seguros siguen respondiendo al cumplimiento de las
obligaciones reglamentarias cuando externalizan funciones o actividades;

= las circunstancias en que los grupos no estan autorizados a externalizar
funciones o actividades criticas o importantes;

= |a notificacidon a la autoridad de supervision antes de la externalizacidon de
funciones o actividades criticas o importantes; y

= si es posible que la autoridad de supervision realice inspecciones de las
actividades externalizadas.

Proporcione informacidon detallada sobre los requisitos que garantizan que los
grupos disponen de procedimientos para detectar el deterioro de la situacion
financiera y notificar a las autoridades de supervision.
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19) Proporcione informacion detallada sobre la existencia y el alcance de la obligacion
de los auditores de informar sobre:

las infracciones de las disposiciones legales, reglamentarias o
administrativas;

las cuestiones que pueden afectar a la continuidad de la explotacidon de la
empresa;

la denegacién (o emision de reservas) de la certificacion de cuentas;

el incumplimiento con respecto a los requisitos de capital.

20) Proporcione una vision general completa de la informacion que deben publicar los
grupos y con qué frecuencia. Mas concretamente, indique si hay requisitos
relativos a la informacion que deben divulgar los grupos sobre:

la actividad y el rendimiento;
el sistema de gobernanza;

la exposicion al riesgo, la concentracién de riesgo, la reduccién del riesgo vy la
sensibilidad al riesgo;

las bases y los métodos de valoracidon para los activos, las provisiones
técnicas y otros pasivos;

la gestion del capital, incluido el importe de los fondos propios y los
requisitos de capital;

las operaciones intra-grupales significativas y las concentraciones de riesgo
significativas.

21) Describa el tipo y la frecuencia de la informacion contable, prudencial y estadistica
gue puede obtener la autoridad de supervision.

22) Proporcione informacion sobre la existencia y el alcance de las disposiciones y las
facultades de supervisién con respecto a las adquisiciones, incluidos los siguientes
aspectos:

la notificacion de la intencidn de adquirir o incrementar directa o
indirectamente una participacion cualificada;

el derecho de la autoridad de supervisiéon de plantear objeciones a la
propuesta de adquisicion, asi como la capacidad para suspender el derecho
de voto y/o la capacidad para anular los votos emitidos;

la existencia de limites que solicitan notificacién;

la posibilidad de que la evaluacion de la adquisicion por parte de las
empresas financieras esté sujeta a una consulta previa.

23) Proporcione informacion sobre la existencia y el alcance de las disposiciones y las
facultades de supervisidn con respecto a las cesiones, incluidos los siguientes
aspectos:

la notificacion de la intencion de ceder directa o indirectamente una
participacion cualificada;

25/31



24)

25)

26)

27)

28)

= los limites que solicitan notificacién.

Proporcione informacion sobre la existencia y el alcance de las disposiciones vy las
facultades de supervision con respecto a la informacion que puede obtener una
empresa, incluidos los siguientes aspectos:

= los limites que solicitan notificacion con respecto a las adquisiciones o las
cesiones;

= la notificacion peridédica (por ejemplo, anual) de las participaciones
cualificadas, incluido el tamafo.

Proporcione informacion sobre la existencia y el alcance de las disposiciones y las
facultades de supervisidon con respecto a los requisitos de la evaluacion continua, la
aprobacion y la divulgacién de la informacion pertinente, incluida la informacién
sobre:

= las cesiones de cartera o de contratos individuales (por ejemplo, en el
contexto de los contratos de reaseguro);

= los cambios en la gestidn; y
» el programa de actividades.

Proporcione informacién detallada sobre la existencia y el contenido de las normas
y las facultades de supervisidn con respecto a la obligacién de la empresa de
facilitar datos sobre la evaluacién de la reputacion y la solidez financiera del nuevo
propietario o adquirente.

Proporcione informacién detallada sobre la existencia, el contenido y el alcance de
las disposiciones con respecto a la supervision financiera, incluidos los siguientes
aspectos:

= |a verificacién del estado de solvencia y la situacién financiera de la empresa
o del grupo;

= la verificacién del establecimiento y la capacidad para solicitar un aumento
de las provisiones técnicas y los activos que las cubren;

= la obligacion de la empresa de presentar informes financieros al supervisor.

Describa las disposiciones relativas a las normas para la valoracién de los activos y
los pasivos, e indique si es aplicable lo siguiente:

= la valoracion del activo y el pasivo se basa en una valoracion econdmica de la
totalidad del balance;

= los activos y los pasivos se valoran por el importe por el que podrian
intercambiarse entre partes interesadas y debidamente informadas que
realicen una transaccién en igualdad de condiciones;

= las normas de valoracion a efectos de supervisién deben ser, en la medida de
lo posible, compatibles con las normas internacionales de contabilidad.
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29) Proporcione informacion detallada sobre el régimen juridico y de supervisidon
aplicable a las provisiones técnicas e indique si y/o de qué modo:

las provisiones técnicas se establecen con respecto a todas las obligaciones
de (rea)seguro y tienen por objeto determinar todos los riesgos previstos en
relacién con las obligaciones de (rea)seguro de las empresas que forman
parte del grupo;

las provisiones técnicas se calculan de forma prudente, fiable y objetiva;

el nivel de las provisiones técnicas corresponde al importe que pagaria la
empresa de (rea)seguros del tercer pais si transfiriese o liquidase sus
derechos y obligaciones contractuales de forma inmediata a otra empresa o
parte interesada y debidamente informada que realice una transaccién en
igualdad de condiciones;

la valoracion de las provisiones técnicas es coherente con el mercado vy, en la
medida de lo posible, utiliza y es coherente con la informacién facilitada por
los mercados financieros y los datos generalmente disponibles sobre riesgos
de suscripcion;

una segmentacion de las obligaciones de (rea)seguro en los grupos de riesgo
adecuados y como minimo por lineas de negocio se lleva a cabo para obtener
una valoracién precisa de las obligaciones de reaseguro;

existen procesos y procedimientos para garantizar la adecuacion, integridad
y exactitud de los datos utilizados en el calculo de las provisiones técnicas;

el supervisor esta facultado para exigir a la empresa que forma parte del
grupo incrementar el importe de las provisiones técnicas si no fuese
conforme con los requisitos.

30) Proporcione informacion detallada sobre el régimen aplicable a los fondos propios
incluyendo, si procede:

los fondos propios se clasifican con arreglo a su capacidad para absorber
pérdidas en caso de liquidacién y en caso de continuidad de la explotacién;

hay fondos propios de maxima calidad disponibles para absorber pérdidas en
caso de continuidad de la explotacidén y en caso de liquidacién, con requisitos
adicionales de duracidon suficiente del elemento de los fondos propios,
ausencia de incentivos de reembolso, ausencia de costes de servicio
obligatorios y ausencia de obligaciones;

se hace una distincién entre los fondos propios correspondientes a elementos
consignados o no en el balance (por ejemplo, las garantias);

en funcion de su clasificacion, los fondos propios se admiten para cubrir de
forma parcial o completa (para fondos propios de la mejor calidad) los
requisitos de capital;

los limites cuantitativos se aplican a los fondos propios a fin de garantizar la
calidad de los fondos propios que cubren los requisitos de capital. En
ausencia de limites cuantitativos, otros requisitos de supervision deben
garantizar la maxima calidad de los fondos propios.
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31) Describa el régimen reglamentario y de supervisién que debe aplicarse en relacién
con las inversiones vy facilite informacion detallada que justifique que:

las empresas solo estan autorizadas para invertir en activos e instrumentos
cuyos riesgos se puedan identificar, medir, vigilar, gestionar, controlar y
notificar debidamente y tener en cuenta adecuadamente en sus necesidades
de solvencia;

los activos de cobertura de las provisiones técnicas se invertirdn también de
forma prudente buscando el interés general de todos los tomadores vy
beneficiarios;

todos los activos se invertirdn de modo que queden garantizadas la
seguridad, calidad, liquidez, disponibilidad y rentabilidad del conjunto de la
cartera;

se requieren niveles prudentes de inversiones en activos cuya negociacién no
esté autorizada;

la inversién en instrumentos derivados serd posible en la medida en que
contribuyan a reducir los riesgos de inversidn o a facilitar la gestién eficaz de
la cartera;

se evita una dependencia excesiva de un Unico activo, emisor o
acumulaciones de riesgos, asi como una concentracion excesiva de riesgo.

32) Proporcione informacidon detallada sobre el régimen juridico y de supervision
aplicable a los requisitos de capital e indique si y/o de qué modo:

Los requisitos de capital se basan en el riesgo y tienen por objeto medir
todos los riesgos cuantificables imprevistos de la empresa. Aborde las
siguientes cuestiones:

o Si no se determinan riesgos significativos en los requisitos de capital,
proporcione informacion detallada sobre el mecanismo aplicado para
garantizar que los requisitos de capital reflejen adecuadamente estos
riesgos;

o Modo en que los requisitos de capital reflejan un nivel de los fondos
propios que permita a la empresa absorber pérdidas significativas y
que ofrezca a los tomadores y beneficiarios de seguros una garantia
razonable de que se efectuaran los pagos al vencimiento;

o ¢Cudl es el objetivo de calibracién para los requisitos de capital?
¢{Permiten los requisitos a la empresa limitar como minimo la
probabilidad de ruina a un caso por cada 200 en un periodo de un
afio o bien garantizar que los tomadores y beneficiarios reciban al
menos el mismo nivel de proteccion?;

o El cdlculo de los requisitos de capital garantizara la intervencion
precisa y oportuna de las autoridades de supervision del tercer pais;

o La obligacion de las empresas de comunicar las preocupaciones
relativas a su situacién financiera;
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o La obligacion de las empresas de responder a las preocupaciones
planteadas;

o La autoridad de supervisién tiene facultad para adoptar las medidas
necesarias y adecuadas contra la empresa para restablecer la
situacion de cumplimiento con dicho requisito;

o Se dispone de normas adecuadas donde los requisitos de capital
tengan en cuenta el efecto de las técnicas de reducciéon del riesgo.

Hay un nivel minimo por debajo del cual no deben descender los requisitos
de capital y que debe equipararse a un nivel minimo de proteccién del
tomador que desencadena una medida de intervencion de supervisién
inmediata en Ultima instancia.

Los requisitos de capital individuales y de grupo se calculan al menos
anualmente y se supervisan de forma continua.

33) Si su régimen permite el uso de modelos internos, describa las disposiciones
aplicables en relacién con las especificidades de la evaluacién de los modelos
internos en el contexto de la evaluacién de requisitos de capital, incluida la
informacion sobre los siguientes ambitos:

Si la empresa de (rea)seguros utiliza un modelo interno completo o parcial
para calcular sus requisitos de capital, los requisitos de capital resultantes
ofrecen un nivel de proteccion del tomador que al menos es comparable con
el nivel requerido en virtud de las normas locales en caso de que no se
utilicen modelos internos (es decir, los riesgos se amoldan debidamente a los
gue la empresa se expone o podria exponerse, y ofrece requisitos de capital
con el mismo nivel de confianza que el enfoque estandar);

El régimen tiene un proceso de aprobacion de los modelos internos que
incluye un requisito de autorizacion previa del modelo interno antes de que la
empresa pueda utilizar el modelo para determinar sus requisitos
reglamentarios de capital;

El régimen aplicable incluye los siguientes requisitos para que un modelo
interno se utilice para calcular el capital reglamentario:

o un requisito previo para un sistema de gestién de riesgos adecuado;

o el modelo interno se utiliza extensamente y desempefia una
importante funcién en el sistema de gobernanza de las empresas
(prueba de utilizacion);

o normas de calidad estadistica;
o normas de validacion;
o nhormas sobre documentacion;
o normas de calibracién;

o asignaciéon de pérdidas y ganancias.
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Si una empresa de (rea)seguros utiliza un modelo interno parcial para
calcular sus requisitos de capital, el alcance del modelo interno parcial esta
claramente definido y justificado para evitar la eleccion selectiva (cherry
picking) de los riesgos. Proporcione toda informacién que demuestre que no
hay ambigliedad con respecto a qué riesgos, activos y/o pasivos se incluyen
o excluyen del alcance del modelo interno parcial.

34) Proporcione informacion detallada sobre el régimen juridico y de supervisidon
aplicable a los requisitos de capital de grupo e indique si y/o de qué modo:

se dispone de normas adecuadas donde los requisitos de capital tengan en
cuenta el efecto de las técnicas de reduccidon del riesgo y los efectos de
diversificacidon a nivel de grupo.

a fin de reflejar el total de riesgos a que puede hacer frente el grupo, el
capital de solvencia obligatorio del grupo también refleja los riesgos que se
presentan a nivel de grupo y que son especificos del mismo;

los métodos de calculo utilizados para determinar el capital obligatorio del
grupo.

35) Proporcione informacién detallada sobre el régimen aplicable a los fondos propios
del grupo incluyendo, si procede, las disposiciones que exijan que:

se haya eliminado el doble computo de los fondos propios y la creacion
intragrupal de capital a través de la financiacion reciproca;

el supervisor de grupo no restrinja los fondos propios no fungibles o no
transferibles y que estos estén sometidos a los correspondientes requisitos
de informacion;

se tengan plenamente en cuenta a nivel de grupo los déficits individuales de
las entidades reguladas del grupo a menos que este pueda demostrar que su
responsabilidad se limita a su participacién proporcional del capital;

en el calculo de la solvencia de grupo se tendra en cuenta la participacidon
proporcional que posea la empresa participante en sus empresas vinculadas.
No obstante, cuando la empresa vinculada sea una empresa filial que no
disponga de fondos propios admisibles en cuantia suficiente para cubrir el
capital obligatorio, habra de computarse el total del déficit de solvencia de la
filial.

36) Explique qué entidades estan incluidas en el ambito de la supervisién de grupo.
¢Se incluyen entidades sobre las cuales un grupo ejerce una influencia dominante
0 notable?

37)

Indique el enfoque que adopta, en tanto que supervisor de grupo, a la hora de
notificar a otras autoridades de supervision interesadas si ha decidido que una
entidad del grupo debe quedar excluida de la supervisidon de grupo. En estos casos,
en la comunicacion con las demas autoridades de supervision, éincluye los motivos
gue justifican tal decision?
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38) Proporcione toda informacion pertinente sobre el modo en que su marco
regulatorio prevé un uUnico supervisor de grupo responsable de la coordinacién y la
supervision de grupo.

31/31



2103

EUROPEAN I INSURANCE
AND OCCUPATIONAL PENSIONS AUTHORITY

EIOPA-B0S-14/181 ES

Directrices relativas a la solvencia de
grupo

EIOPA - Westhafen Tower, Westhafenplatz 1 - 60327 Frankfurt - Germany - Tel. + 49 69-951119-20;
Fax. + 49 69-951119-19; email: info@eiopa.europa.eu site: https://eiopa.europa.eu/




1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

Introduccion

Las presentes directrices se redactan de acuerdo con el articulo 16 del
Reglamento (UE) n® 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24
de noviembre de 2010, por el que se crea una Autoridad Europea de
Supervision (en lo sucesivo, «Reglamento de la EIOPA»)!.

Las directrices se refieren a los articulos 212 a 235, asi como los articulos 261 a
263 de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25
de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de
seguro y de reaseguro y su ejercicio (en lo sucesivo «Directiva Solvencia II»)?,
asi como a los articulos 328 y 342 de las Medidas de ejecucion®.

Las presentes directrices estdn dirigidas a las autoridades de supervisidon
contempladas en Solvencia II.

Las directrices sobre el calculo de la solvencia de grupo tienen por objeto
especificar y armonizar los requisitos aplicados al calculo de la solvencia de
grupo.

Las directrices se aplican a todos los métodos de calculo de la solvencia de
grupo salvo que se especifique lo contrario. Cuando proceda, se especificaran la
férmula estandar o el modelo interno en las directrices.

Las directrices proporcionan orientacidén sobre el tratamiento de los grupos del
EEE en el marco de los articulos 215 a 217 de la Directiva Solvencia II.

Cuando se permita al grupo utilizar el método 2 para el célculo de la solvencia
de grupo y siempre que el Estado miembro haya aplicado la opcién recogida en
el apartado 1 del articulo 227 de la Directiva Solvencia II, podran utilizarse los
requisitos locales de capital de solvencia y los fondos admisibles propios
conforme a lo establecido por el tercer pais equivalente.

Si no existiera definicion en las presentes directrices, se entenderd que el
significado de los términos corresponde con la definicién contenida en los actos
juridicos a los que se hace referencia en la introduccién.

Las directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015.

'DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
3DOL 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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Directriz 1. Ambito del grupo para el calculo de la solvencia de grupo

1.10.

La empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera responsable de calcular la
solvencia de grupo deben garantizar que cubren todos los riesgos y empresas
vinculadas pertenecientes al grupo, a menos que estén excluidos en el articulo
214, apartado 2 de la Directiva Solvencia II.

Directriz 2. Proceso de consolidacion

1.11.

La empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deben orientar a todas las
empresas vinculadas sobre como preparar los datos para calcular la solvencia
de grupo. Deben proporcionar las instrucciones necesarias para la preparacion
de datos consolidados, combinados o agregados en funcidon del método de
calculo utilizado. Deben asegurarse de que sus instrucciones se aplican
adecuadamente y de manera homogénea dentro del grupo con respecto al
reconocimiento y valoracion de las partidas del balance, asi como a la inclusidn
y tratamiento de las empresas vinculadas.

Directriz 3. Evaluacion de la influencia significativa y dominante

1.12.

Al determinar el ambito del grupo, la empresa de seguros o reaseguros
participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de
cartera deben garantizar la aplicacion de cualquier decision tomada por el
supervisor de grupo en relacion con el nivel de influencia efectiva ejercida por
una empresa sobre otra.

Directriz 4. Supuesto de aplicaciéon de la supervision de grupo

1.13.

Puesto que los cuatro supuestos de aplicacion de la supervision de grupo a los
que se refiere el articulo 213, apartado 2, letras a) a d) de la Directiva
Solvencia II no son mutuamente excluyentes, las autoridades de supervision
deben considerar la aplicaciéon de los diferentes supuestos de supervisién de
grupo descritos en virtud del presente articulo dentro del mismo grupo.

Directriz 5. Empresa de seguros o de reaseguros matriz, sociedad de cartera
de seguros o sociedad financiera mixta de cartera con sede en un tercer pais

1.14.

1.15.

De acuerdo con el articulo 215 de la Directiva Solvencia II, cuando exista algun
subgrupo a los que se refiere el articulo 213, apartado 2, letras a) y b) de la
Directiva Solvencia II, el supervisor de grupo que actia en los términos del
articulo 260 de la Directiva Solvencia II, tras consultar con las demas
autoridades de supervision afectadas, garantizard que la supervision de grupo
se aplica por defecto a nivel de la empresa matriz Ultima en la Unién Europea.

Sin embargo, cuando la empresa de seguros o reaseguros matriz, la sociedad
de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera tenga su sede
fuera del EEE y esté sujeta a una supervision de grupo por parte de un tercer
pais equivalente, el supervisor de grupo que actua en los términos del articulo
260 de la Directiva Solvencia II debe contar con la supervision de grupo
ejercida por las autoridades de supervisidn de terceros paises, de acuerdo con
el articulo 261 de la Directiva Solvencia II, y eximir al grupo de terceros paises
de la supervisidon de grupo en el ultimo nivel de la Unidn Europea caso por caso,
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1.16.

1.17.

si de ello se deriva una supervision mas eficiente del grupo y no se obstaculizan
las actividades de supervision de las autoridades de supervision afectadas en
relacion con sus responsabilidades individuales.

Tras consultar con las demas autoridades de supervision afectadas, el
supervisor de grupo que actua en los términos del articulo 260 de la Directiva
Solvencia II debe considerar que se alcanza una supervision de grupo mas
eficiente cuando se cumplan los siguientes criterios:

(a) la supervisién de grupo en todo el mundo permite una evaluacién sélida de
los riesgos a los que estan expuestos el subgrupo del EEE y sus entidades,
teniendo en cuenta la estructura del grupo, la naturaleza, escala y
complejidad de los riesgos y la asignacion de capital dentro del grupo;

(b) la cooperacién actualmente en vigor entre el supervisor de grupo de un
tercer pais y las autoridades de supervisién del EEE para el grupo en
cuestiéon estd estructurada y bien administrada mediante reuniones
periddicas y un intercambio adecuado de informacién dentro de un colegio
de supervisores al que estan invitados las autoridades de supervision del
EEE y la EIOPA;

(c) en estas reuniones periddicas de las autoridades responsables de la
supervisién de grupo se ha acordado un plan de trabajo anual que incluye
examenes conjuntos in situ.

Cuando la empresa de seguros o de reaseguros matriz, la sociedad de cartera
de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera tenga su sede fuera del
EEE y no esté sujeta a supervision de un tercer pais equivalente, la supervisiéon
de la solvencia de grupo se debe aplicar a nivel de la empresa matriz Ultima en
la Unidn Europea donde exista un grupo, tal como se define en el articulo 213,
apartado 2, letras a) o b) de la Directiva Solvencia II. Cuando no exista tal
grupo, las autoridades de supervision deben decidir si requerir, en virtud del
articulo 262, apartado 2 de la Directiva Solvencia II, la creacién de una
sociedad de cartera de seguros o de una sociedad financiera mixta de cartera
que tenga su domicilio social en la Unién Europea y que este grupo del EEE esté
sujeto a la supervision de grupo y al calculo de la solvencia de grupo.

Directriz 6. La empresa matriz es una sociedad mixta de cartera de seguros

1.18.

Cuando la empresa matriz sea una sociedad mixta de cartera de seguros, el
calculo de la solvencia de grupo se aplica a cualquier parte del grupo que
cumpla los criterios del articulo 213, apartado 2, letras a), b) o c) de la
Directiva Solvencia II, en lugar de a la sociedad mixta de cartera de seguros.

Directriz 7. Aplicacion del método de calculo

1.19.

Para el calculo de la solvencia de grupo, la empresa de seguros o de reaseguros
participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de
cartera debe considerar el mismo ambito del grupo que se determina en la
directriz 1, independientemente de si se utiliza el método de calculo 1, el
método de calculo 2 o una combinacién de ambos.
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Directriz 8. Eleccion del método de calculo y evaluacion de las operaciones
intragrupo

1.20.

En el momento de decidir si la aplicacién exclusiva del método 1 no es
apropiada en virtud del articulo 328, apartado 1, letra e) de las Medidas de
ejecucion, el supervisor de grupo debe considerar la existencia de operaciones
intragrupo entre la empresa vinculada que esta siendo evaluada para la
deduccion y agregacién y todas las demas entidades en el ambito del calculo de
la solvencia de grupo.

Directriz 9. Participacion proporcional

1.21.

1.22.

1.23.

Cuando una empresa vinculada esta relacionada con otra en los términos del
articulo 12, apartado 1 de la Directiva 83/349/CEE, la empresa de seguros o de
reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera debe determinar la participacién proporcional que se
utilizard en el cdlculo de la solvencia de grupo, independientemente de la
eleccion del método de célculo.

Por defecto, se debe utilizar una participacion proporcional del 100 %. Cuando
un grupo desee utilizar otro porcentaje, debera explicar al supervisor de grupo
por qué es el apropiado. Previa consulta con las demas autoridades de
supervisién afectadas y con el propio grupo, el supervisor de grupo debe decidir
sobre la idoneidad de la participacién proporcional elegida por el grupo.

Al calcular la solvencia de grupo de acuerdo con el método 1, la empresa de
seguros o0 de reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la
sociedad financiera mixta de cartera debe determinar la participacion
proporcional que posea en sus empresas vinculadas tomando:

(a) el 100 % cuando se incluye una filial de acuerdo con el articulo 335,
apartado 1, letras a) y b) de las Medidas de ejecucién, a menos que se
acuerde lo contrario de conformidad con la directriz 10;

(b) el porcentaje utilizado para la elaboracion de las cuentas consolidadas, si
se incluyen las empresas de acuerdo con el articulo 335, apartado 1, letra
c) de las Medidas de ejecucidn;

(c) la proporcion de capital suscrito que posee, directa o indirectamente, la
empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera
de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera, si se incluyen las
empresas vinculadas de acuerdo con el articulo 335, apartado 1, letra e)
de las Medidas de ejecucién.
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Directriz 10. Criterios para el reconocimiento del déficit de solvencia de una
filial sobre una base proporcional

1.24.

1.25.

1.26.

1.27.

1.28.

Con el fin de demostrar que la responsabilidad de la empresa matriz se limita
estrictamente a la participacién del capital de la filial de seguros o reaseguros
en los términos contemplados en el articulo 221, apartado 1 de la Directiva
Solvencia II, la empresa matriz debe aportar al supervisor de grupo las pruebas
que acrediten haber cumplido los siguientes criterios:

(@) no esta en vigor ningun acuerdo de transferencia de pérdidas y beneficios
ni ninguna garantia, ni acuerdos de mantenimiento de patrimonio neto u
otros acuerdos de la empresa matriz o cualquier otra empresa vinculada
gue presten apoyo financiero;

(b) la inversién en la filial no se considera como una inversion estratégica para
la empresa matriz;

(c) la empresa matriz no se beneficia de ninguna ventaja de su participacion
en la filial, cuando tal ventaja pueda tomar la forma de operaciones
intragrupo, como préstamos, contratos de reaseguros o acuerdos de
servicio;

(d) la filial no es un componente basico del modelo de negocio del grupo, en
particular por lo que se refiere a la oferta de productos, la cartera de
clientes, la suscripcién, la distribucion y la estrategia y gestion de la
inversién; ademas, no opera bajo el mismo nombre o marca, y no existen
responsabilidades entrelazadas a nivel de la alta direccion del grupo;

(e) un acuerdo escrito entre la empresa matriz y la filial limita explicitamente
el apoyo de la empresa matriz en caso de un déficit de solvencia en la
participacion de la empresa matriz en el capital de la filial. Ademas, la filial
debe contar con una estrategia para resolver el déficit de solvencia, por
ejemplo, las garantias de los accionistas minoritarios.

Cuando la filial esta incluida en el ambito de aplicacidn del modelo interno para
calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo, el supervisor de grupo no
debe permitir que la empresa matriz tenga en cuenta el déficit de solvencia de
la filial de forma proporcional.

El supervisor de grupo debe evaluar esos criterios, previa consulta con las
demas autoridades de supervisién afectadas y con el propio grupo, caso por
caso, teniendo en cuenta las caracteristicas especificas del grupo.

El estado de la responsabilidad estrictamente limitada de la empresa matriz
debe estar sujeto a una revisiéon anual por el supervisor de grupo.

La empresa matriz y la filial deben revelar la decision positiva del supervisor de
grupo que permite el reconocimiento del déficit de solvencia de forma
proporcional con el fin de informar a los tomadores de seguros e inversores,
como la informacion relevante en la seccidon de gestién de capital del grupo v el
informe individual sobre la situacion financiera y de solvencia.
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1.29. Al preparar los datos consolidados utilizando el método 1, los fondos propios y
el capital de solvencia obligatorio de la filial deben calcularse sobre una base
proporcional en lugar de aplicar una consolidacion integra.

1.30. Al preparar los datos agregados utilizando el método 2, los fondos propios y el
capital de solvencia obligatorio de la filial se deben calcular utilizando Ia
participacion proporcional de dicha filial, también en el caso de un déficit de
solvencia.

Directriz 11. Tratamiento de las empresas vinculadas especificas para el
calculo de la solvencia de grupo

1.31. Cuando las empresas de otros sectores financieros forman un grupo sujeto a los
requisitos de capital por sectores, la empresa de seguros o de reaseguros
participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de
cartera debe considerar el uso de los requisitos de solvencia de tal grupo en
lugar de la suma de los requisitos de cada empresa individual para el calculo de
la solvencia de grupo.

Directriz 12. Contribucion de una filial al capital de solvencia obligatorio de

grupo

1.32. Cuando se utiliza el método 1 y se aplica la férmula estdndar, la empresa de
seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la
sociedad financiera mixta de cartera deben calcular la contribucién de una filial
al capital de solvencia obligatorio de grupo con arreglo al anexo técnico 1.

1.33. Para las empresas de seguros o de reaseguros, la sociedad de cartera de
seguros intermedia o la sociedad financiera mixta de cartera intermedia
consolidadas de acuerdo con el articulo 335 de las Medidas de ejecucion, la
contribucion del capital de solvencia obligatorio debe calcularse teniendo en
cuenta la participacién proporcional utilizada para determinar los datos
consolidados.

1.34. Cuando el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado se calcule sobre
la base de un modelo interno, la contribucion de una filial al capital de solvencia
obligatorio de grupo debe ser el producto del capital de solvencia obligatorio de
esa filial y el porcentaje correspondiente a los efectos de la diversificacion
atribuidos a dicha filial de acuerdo con el modelo interno.

1.35. Cuando se utiliza el método 2, la contribucién de una filial al capital de
solvencia obligatorio de grupo debe ser la participacidon proporcional del capital
de solvencia obligatorio individual, ya que no se tienen en cuenta los efectos de
diversificacion a nivel de grupo.

Directriz 13. Disponibilidad de fondos propios a nivel del grupo de empresas

vinculadas que no son filiales

1.36. La empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera debe evaluar la disponibilidad
de los fondos propios, de acuerdo con el articulo 222, apartado 2 de la Directiva
Solvencia II y con el articulo 330 de las Medidas de ejecucidn, de las empresas
de seguros y de reaseguros, las sociedades de cartera de seguros intermedias y
las sociedades financieras mixtas de cartera intermedias vinculadas que no son
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1.37.

filiales y de las empresas de seguros y de reaseguros, las sociedades de cartera
de seguros intermedias y las sociedades financieras mixtas de cartera
intermedias vinculadas de terceros paises que no sean filiales, cuando los
elementos de los fondos propios de estas empresas afecten sustancialmente a
la cantidad de fondos propios del grupo o a la solvencia de grupo. Deben
explicar al supervisor de grupo cdmo se hizo la evaluacion.

El supervisor de grupo debe examinar, en estrecha colaboracién con las demas
autoridades de supervisién implicadas, la evaluacién realizada por el grupo.

Directriz 14. Tratamiento de los intereses minoritarios para cubrir el capital
de solvencia obligatorio de grupo

1.38.

La empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera debe calcular el importe de los
intereses minoritarios en los fondos propios admisibles, que se deducird de los
fondos propios del grupo, para cada filial, en el siguiente orden:

1. calcular los fondos propios admisibles que superen la contribucién de la
filial al capital de solvencia obligatorio de grupo;

2. identificar y deducir el importe de los fondos propios no disponibles que
superen la contribucién de la filial al capital de solvencia obligatorio de
grupo de los fondos propios admisibles calculados en el paso 1;

3. calcular la parte de los intereses minoritarios que debe deducirse de los
fondos propios del grupo multiplicando la participacidn minoritaria por el
resultado del paso 2.

Directriz 15. Tratamiento de los fondos de disponibilidad limitada y de las
carteras sujetas a ajuste por casamiento para cubrir el capital de solvencia
obligatorio de grupo

1.39.

1.40.

1.41.

Para todas las empresas incluidas en el calculo de la solvencia de grupo
utilizando el método 1 y para las empresas en terceros paises no equivalentes
incluidas en el calculo de la solvencia de grupo utilizando el método 2, Ia
empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera debe aplicar los principios que
rigen para los fondos de disponibilidad limitada y carteras sujetas a ajuste por
casamiento en los términos establecidos en el articulo 81 y en el articulo 217 de
las Medidas de ejecucion.

Para las empresas en terceros paises equivalentes incluidas en el célculo de la
solvencia de grupo utilizando el método 2, la empresa de seguros o de
reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera debe identificar cualquier restriccion a los fondos
propios de las empresas debida a la delimitacién de los activos o pasivos o
disposiciones similares, de acuerdo con el régimen de solvencia equivalente.
Estas restricciones se deben tener en cuenta para el cédlculo de la solvencia de
grupo como parte de la evaluacién de la disponibilidad de fondos propios a nivel
de grupo.

Al calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo utilizando el método 1, la
empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
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1.42.

1.43.

1.44.

1.45.

seguros o la sociedad financiera mixta de cartera no debe eliminar las
operaciones intragrupo entre los activos y pasivos asociados a cada fondo
material de disponibilidad limitada o a cada cartera sujeta a ajuste por
casamiento y a los datos consolidados restantes. El capital de solvencia
obligatorio de grupo, calculado sobre la base de los datos consolidados debe ser
la suma de:

(a) el capital de solvencia obligatorio nocional para cada fondo material de
disponibilidad limitada y para cada cartera sujeta a ajuste por casamiento,
ambos calculados con los activos y pasivos del fondo bruto de
disponibilidad limitada de las operaciones intragrupo; y

(b) el capital de solvencia obligatorio (diversificado) del grupo para los datos
consolidados restantes (con exclusion de activos y pasivos de todos los
fondos materiales de disponibilidad limitada, pero incluyendo los activos y
pasivos de todos los fondos no materiales de disponibilidad limitada). Al
calcular el capital de solvencia obligatorio de grupo para los datos
consolidados restantes, se deben eliminar las operaciones intragrupo, pero
no se deben eliminar las operaciones intragrupo entre los datos
consolidados restantes y los fondos materiales de disponibilidad limitada.

Cuando un grupo utiliza un modelo interno para calcular el capital de solvencia
obligatorio de grupo (en lo sucesivo, «SCR»), se deben seguir los pasos
establecidos en la directriz 13 de las Directrices sobre fondos de disponibilidad
limitada.

Los datos consolidados utilizados para calcular los fondos propios del grupo
deben ser el valor neto de operaciones intragrupo tal y como se establece en el
articulo 335, apartado 3 de las Medidas de ejecucion. Por tanto, se deben
eliminar todas las operaciones intragrupo entre fondos materiales de
disponibilidad limitada y los datos consolidados restantes para el célculo de los
fondos propios del grupo.

Para cada fondo material de disponibilidad limitada y para cada cartera sujeta a
ajuste por casamiento definido dentro de los datos consolidados en virtud del
método 1, la empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de
cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera debe calcular los
elementos de los fondos propios restringidos utilizando los mismos activos y
pasivos del fondo de disponibilidad limitada utilizado para calcular el capital de
solvencia obligatorio nocional o la cartera sujeta a ajuste por casamiento tal
como se ha descrito anteriormente, es decir, valor bruto de las operaciones
intragrupo.

Por tanto, el total de los fondos propios restringidos dentro del fondo de
disponibilidad limitada o la cartera sujeta a ajuste por casamiento que debe
deducirse de la reserva de reconciliacion del grupo debe ser la suma de todos
los fondos propios materiales restringidos identificados en las empresas de
seguros o de reaseguros del EEE y los fondos propios restringidos identificados
en cualquier empresa de seguros o de reaseguros que no forme parte del EEE
en el ambito de los datos consolidados.
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Directriz 16. Ajustes relacionados con los fondos propios no disponibles para
el calculo de los fondos propios admisibles del grupo

1.46.

1.47.

1.48.

1.49.

Cuando se utiliza el método 1, la empresa de seguros o de reaseguros
participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de
cartera debe deducir la parte de los fondos propios de las empresas vinculadas
que no estan disponibles para cubrir el capital de solvencia obligatorio de grupo
a partir de los elementos de fondos propios correspondientes y los niveles
pertinentes de los fondos propios del grupo consolidados.

Deben seguir el procedimiento descrito a continuacion para el célculo de los
fondos propios admisibles del grupo para cubrir el capital de solvencia
obligatorio de grupo y el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado
minimo:

(a) los fondos propios del grupo se calculan sobre la base de los datos

consolidados, descritos en el articulo 335, letras a) a f) de las Medidas de
ejecucion, netos de las operaciones intragrupo;

(b) los fondos propios del grupo se clasifican en niveles;

(c) los fondos propios del grupo disponibles se calculan netos de los ajustes de
grupo relevantes a nivel de grupo;

(d) los fondos propios admisibles estan sujetos a los mismos limites de
organizacion en niveles que se aplican a nivel individual con el fin de cubrir
el capital de solvencia obligatorio de grupo y el capital de solvencia
obligatorio de grupo consolidado minimo.

Cuando se utiliza el método 2, la empresa de seguros o de reaseguros
participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de
cartera debe utilizar la suma de los fondos propios admisibles de empresas
vinculadas después de deducir los fondos propios no disponibles a nivel de
grupo.

Para ambos métodos de calculo, cuando los fondos propios no disponibles se
han clasificado en mas de un nivel, se debe explicar al supervisor de grupo el
orden en el que se deducen de los diferentes niveles.

Directriz 17. Proceso de evaluacion de los fondos propios no disponibles por
el supervisor de grupo

1.50.

En el caso de un grupo transfronterizo, el supervisor de grupo debe debatir su
evaluacion de los fondos propios no disponibles con las demas autoridades de
supervision afectadas dentro del colegio y con la empresa de seguros o de
reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera. El procedimiento sera el siguiente:

(a) en su informe peridédico de supervisién, la empresa de seguros o de
reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera debe proporcionar al supervisor de grupo su
evaluacion de los fondos propios no disponibles para todas las empresas
incluidas en el calculo de la solvencia de grupo. También debe explicar los
ajustes realizados con el fin de deducir los fondos propios no disponibles;
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(b) el supervisor de grupo debe debatir su evaluacién de los fondos propios no
disponibles dentro del colegio, asi como con el grupo;

(c) cada autoridad de supervision debe proporcionar su evaluacion de la
disponibilidad a nivel de grupo de los fondos propios relacionados con las
empresas supervisadas;

(d) el supervisor de grupo debe debatir con las demdas autoridades de
supervisién afectadas si la disponibilidad de fondos propios cambia a la
hora de realizar la evaluacién a nivel individual o de grupo.

1.51. En el caso de un grupo nacional, el supervisor de grupo debe debatir su
evaluacion de los fondos propios no disponibles con la empresa de seguros o de
reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera.

1.52. El procedimiento sera el siguiente:

(a) en su informe periddico de supervisién, la empresa de seguros o de
reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera debe proporcionar al supervisor de grupo su
evaluacion de los fondos propios no disponibles para todas las empresas
incluidas en el cdlculo de la solvencia de grupo. También debe explicar los
ajustes realizados con el fin de deducir los fondos propios no disponibles;

(b) el supervisor de grupo debe debatir su evaluacion de los fondos propios no
disponibles con el grupo.

Directriz 18. Reserva de reconciliacion a nivel de grupo

1.53. La empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera debe asegurarse de que la
reserva de reconciliacion a nivel de grupo se basa en el articulo 70 de las
Medidas de ejecucidon. En particular, la empresa de seguros o de reaseguros
participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de
cartera a nivel de grupo debe tener en cuenta:

(a) el valor de las acciones propias en poder de la empresa de seguros o de
reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera y las empresas vinculadas;

(b) los elementos de los fondos propios restringidos que excedan del capital
de solvencia obligatorio nocional en el caso de los fondos de disponibilidad
limitada y las carteras sujetas a ajuste por casamiento a nivel de grupo.

Directriz 19. Determinacion de los datos consolidados para el calculo de la
solvencia de grupo

1.54. Los datos consolidados deben calcularse sobre la base de las cuentas
consolidadas que se han valorado de acuerdo con las normas de la Directiva
Solvencia II relativas al reconocimiento y valoracion de las partidas del balance,
asi como la inclusidon y el tratamiento de las empresas vinculadas.
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Directriz 20. Determinacion de la moneda para el calculo del riesgo de divisa

1.55.

El capital obligatorio para el riesgo de divisa debe tener en cuenta cualquier
técnica de reduccion del riesgo pertinente que cumpla con los requisitos
establecidos en los articulos 209 a 215 de las Medidas de ejecucion. Cuando el
capital de solvencia consolidado se calcule mediante la formula estandar, se
deben tener en cuenta todas las inversiones denominadas en una moneda
vinculada a la moneda de las cuentas consolidadas, de conformidad con el
articulo 188 de las Medidas de ejecucién también a nivel de grupo.

Directriz 21. Capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado minimo
(minimo absoluto del capital de solvencia obligatorio de grupo)

1.56.

Para determinar el capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado
minimo, cuando se utilice el método 1, de forma exclusiva o en combinacion
con el método 2, la empresa de seguros o de reaseguros participante, la
sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera debe
utilizar los siguientes requisitos de capital:

(a) el capital minimo de las empresas de seguros o de reaseguros autorizadas
del EEE incluidas en el ambito de aplicacion del método 1;

(b) el capital local, en el que la autorizacién se retira, para las empresas de
seguros o de reaseguros de terceros paises incluidas en el ambito de
aplicacion del método 1, independientemente de cualquier constatacion de
equivalencia.

Directriz 22. Capital de solvencia obligatorio de grupo consolidado minimo

1.57.

En caso de que se utilice el método 1, de manera exclusiva o en combinacién
con el método 2, cuando ya no se cumpla el capital de solvencia obligatorio de
grupo consolidado minimo, o cuando haya un riesgo de incumplimiento en los
tres meses siguientes, se deben aplicar a nivel de grupo las medidas de
supervision establecidas en el articulo 139, apartados 1 y 2 de la Directiva
Solvencia II para el incumplimiento del capital obligatorio minimo individual.

Directriz 23. Tratamiento de los riesgos especificos de grupo

1.58.

1.59.

La empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deben calcular el capital de
solvencia obligatorio de grupo teniendo en cuenta todos los riesgos especificos,
materiales y cuantificables existentes a nivel de grupo, que puedan afectar a la
solvencia y la situacién financiera del grupo. Si los riesgos especificos del grupo
son materiales, el grupo debe usar parametros especificos de grupo o un
modelo interno parcial para el calculo del capital de solvencia obligatorio
correspondiente a los riesgos especificos de grupo.

Estos riesgos son:

(a) los riesgos que también estan presentes a nivel individual, pero cuyo
impacto es significativamente diferente (se comportan de manera
diferente) a nivel de grupo; o

(b) los riesgos solo presentes a nivel de grupo.
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1.60. EIl capital de solvencia obligatorio de grupo para la parte cuantificable de estos
riesgos debe calcularse de la siguiente manera:

(@) en el caso descrito en el apartado a), mediante la aplicacién de diferentes
calibraciones de los mddulos o submédulos de riesgo correspondientes en
lugar de los utilizados a nivel individual, o mediante la aplicacion de
escenarios apropiados;

(b) en el caso descrito en el apartado b), mediante la aplicacion de escenarios
apropiados.

1.61. Si el grupo no es capaz de reflejar el perfil de riesgo del capital de solvencia
obligatorio de grupo debido a los riesgos especificos existentes a nivel de grupo
como se ha descrito anteriormente, el supervisor de grupo, previa consulta con
las demds autoridades de supervision afectadas, debe estar capacitado para
imponer una adiciéon de capital de grupo, conforme a lo dispuesto en los
articulos 232, letra a) y articulo 233, apartado 6 de la Directiva Solvencia II, si
fuese necesario.

Directriz 24. Adicion de capital del perfil de riesgo cuando se utiliza el

método 1

1.62. Cuando se ha fijado una adicién de capital de perfil de riesgo en una empresa
vinculada, y ésta se consolida de acuerdo con el método 1, el supervisor de
grupo debe evaluar a nivel de grupo la importancia de la desviacion del perfil de
riesgo de las hipdtesis que subyacen en el capital de solvencia obligatorio,
calculado utilizando la férmula estandar o un modelo interno, y debe considerar
la necesidad de imponer una adicion de capital sobre el capital de solvencia
obligatorio de grupo.

Directriz 25. Adicion de capital de gobierno cuando se utiliza el método 1

1.63. Cuando se haya establecido una adicién de capital de gobierno en una empresa
vinculada a un grupo, y dicha empresa vinculada se consolide por el método 1,
el supervisor de grupo debe evaluar a nivel de grupo la importancia de la
desviacion de las normas establecidas en los articulos 41 a 49 de la Directiva
Solvencia II, y debe considerar la necesidad de imponer una adicion de capital
sobre el capital de solvencia obligatorio de grupo.

Directriz 26. Evaluacion de la desviacion a nivel individual, cuando se ha
identificado una desviacion significativa a nivel de grupo

1.64. Cuando se ha detectado una desviacion significativa a nivel de grupo, la
autoridad de supervision de una empresa vinculada debe evaluar si la
desviacion se deriva del perfil de riesgo o del sistema de gobernanza a nivel de
la empresa vinculada.

1.65. Si es asi, la autoridad de supervision correspondiente debe evaluar la
importancia de la desviacién del perfil de riesgo o del sistema de normas de
gobernanza, y considerar la necesidad de imponer una adicion de capital a nivel
de la empresa vinculada.
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Directriz 27. Adicion de capital cuando se utiliza el método 2

1.66.

Cuando la totalidad o parte del capital de solvencia obligatorio de grupo se
calcula utilizando el método 2, cualquier adicidon de capital del perfil de riesgo a
una empresa vinculada de acuerdo con el método 2 se debe afiadir al capital de
solvencia obligatorio de grupo para la participacién proporcional a la que se
refiere el articulo 221, apartado 1, letra b) de la Directiva Solvencia II. Se debe
evitar la doble contabilidad de la misma desviacidn del perfil de riesgo a nivel
individual y de grupo.

Normas de cumplimiento e informacion

1.67.

1.68.

1.69.

1.70.

Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la EIOPA. De conformidad con el articulo 16, apartado 3 del
Reglamento de la EIOPA, las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para cumplir con las directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencidn de cumplir con
estas directrices deben incorporarlas a su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.

Las autoridades competentes deberan confirmar a la EIOPA si cumplen o tienen
la intencion de cumplir con estas directrices, con los motivos de incumplimiento,
en el plazo de dos meses tras la publicacién de las versiones traducidas.

En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacién y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.71.

Las presentes directrices seran objeto de una revision por parte de la EIOPA.
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Anexo técnico 1

Calculo de la contribucién de la filial de seguros o de reaseguros al capital de solvencia
obligatorio de grupo («SCR») [Directrices 12, 14 y 15]

\ Contrj = SCRj x SCRdiversificado/Yi SCRisolo

donde:
- SCRj es el SCR a nivel individual de la entidad de la empresa j;

- SCRdiversificado = SCR calculado de acuerdo con el articulo 336, letra a) de las
Medidas de ejecucion;

- SCRisolo es el SCR a nivel individual de la entidad de la empresa participante y
cada empresa de seguros o de reaseguros vinculada y la empresa de seguros o
de reaseguros de un tercer pais incluida en el célculo del SCRdiversificado;

- el cociente es el ajuste proporcional debido al reconocimiento de los efectos de
diversificacidon a nivel de grupo.

Para las empresas incluidas en los datos consolidados con consolidacién proporcional,
de acuerdo con el articulo 335, apartado 1, letra c) de las Medidas de ejecucién, solo
se incluye la participacion proporcional del SCR a nivel individual de la entidad para el
calculo anteriormente mencionado.
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Introduccion

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se
crea una Autoridad Europea de Supervisidon («Reglamento de la AESPJ»)'La
AESP] procede a emitir unas directrices sobre el submoédulo de riesgo de
catastrofe del seguro de enfermedad. Las presentes Directrices hacen referencia
al articulo 105, apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la
actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en lo sucesivo, «Solvencia
II»)?, asi como a los articulos 160 a 163 y el anexo VI de las Medidas de
ejecucion’.

Las presentes Directrices estan dirigidas a las autoridades de supervisidon
incluidas en Solvencia II.

Con estas Directrices se pretende facilitar practicas convergentes en todos los
Estados miembros y ayudar a las empresas a identificar y calcular
adecuadamente las cantidades implicadas en el calculo del capital obligatorio de
riesgo de catastrofe del seguro de enfermedad en los distintos casos y
situaciones posibles.

Los calculos para determinar el capital obligatorio para el submddulo de riesgo
de catastrofe del seguro de enfermedad deben ser conformes con la definicién y
configuracién de los escenarios subyacentes.

Las empresas de seguros y de reaseguros pueden afrontar distintas situaciones
en funcion de las caracteristicas de sus productos y de las legislaciones
nacionales.

A los efectos de las presentes Directrices, se utiliza la siguiente definicion:

- Por «reclamacién Unica» se entiende la reclamacion que se realiza
cuando un asegurado concreto sufre un determinado suceso.

Si no se definen en las presentes Directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

Las Directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015.

Directriz 1 - Disposiciones generales relativas al calculo de las exigencias de
capital para el riesgo de catastrofe del seguro de enfermedad

1.9.

Cuando sea necesario determinar la causa de un escenario de catastrofe a la
hora de calcular los requisitos de capital para el submoddulo del riesgo de
catastrofe del seguro de enfermedad y los efectos descritos en los escenarios
puedan tener diversas causas, para realizar el calculo las empresas deberian
utilizar la causa que conlleve la mayor pérdida de fondos propios basicos. Mas

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
3DOL 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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concretamente, las empresas no deberian excluir el escenario donde algunas
posibles causas del escenario de catastrofe quedan excluidas por las
condiciones de la podliza (por ejemplo, el terrorismo).

Directriz 2 - Calculo de la suma asegurada correspondiente a la prestacion
por muerte accidental

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

Cuando un contrato de seguros establezca prestaciones en caso de
fallecimiento, independientemente de cudl sea la causa, asi como prestaciones
adicionales en caso de que la muerte esté causada por un accidente, las
empresas Unicamente deberian tener en cuenta las prestaciones adicionales a la
hora de calcular el valor de las prestaciones a que se refiere el articulo 161,
apartado 3, letra b), y el articulo 162, apartado 4, letra c), de las Medidas de
ejecucion, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

a) las prestaciones han sido desagregadas;

b) los riesgos relativos a las prestaciones en caso de muerte,
independientemente de cual sea la causa, se tendran debidamente en
cuenta en el médulo del riesgo de suscripcién del seguro de vida.

Cuando se prevean pagos de prestaciones recurrentes adicionales en caso de
muerte por accidente, las empresas deberian basar el calculo del valor de las
prestaciones que se deben pagar en parametros de las mejores estimaciones
(tabla de mortalidad y curva de tasas de descuento), teniendo en cuenta las
caracteristicas demograficas pertinentes. Las empresas también deberian
reflejar en el calculo la duraciéon contractual de los pagos de prestaciones
recurrentes.

Cuando los datos demograficos no se encuentren disponibles o sean
insuficientes, para calcular el valor de las prestaciones las empresas deberian
utilizar hipotesis realistas en relacidon con los parametros demograficos basadas
en estadisticas publicas o internas. Las empresas deberian ser capaces de
justificar estas hipodtesis a satisfaccién de la autoridad de supervision.

A la hora de calcular el valor de las prestaciones, las empresas deberian tener
en cuenta los aumentos previstos en el importe correspondiente a los pagos de
prestaciones recurrentes y a los gastos de gestion de siniestros.

Directriz 3 - Calculo de la suma asegurada correspondiente a las prestaciones
por incapacidad permanente

1.14.

Cuando las prestaciones por incapacidad puedan pagarse tanto en un pago
unico como en pagos recurrentes, las empresas deberian adoptar un enfoque
compuesto de tres pasos para determinar el valor de las prestaciones a que se
refiere el articulo 161, apartado 3, letra b), y el articulo 162, apartado 4, letra
c), de las Medidas de ejecucion:

a) Paso 1: determinacién de la proporciéon prevista de los pagos de las
prestaciones en forma de pago Unico.
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1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

b) Paso 2: determinacién, para cada asegurado, de las prestaciones en
caso de pago unico y de la mejor estimacion de las prestaciones
recurrentes.

c) Paso 3: cdlculo de la media entre los dos valores determinados en el
paso 2, ponderados de acuerdo con la proporcién calculada en el paso
1.

No obstante lo dispuesto en el apartado 1 de estas Directrices, cuando sea el
beneficiario quien elige entre el pago Unico y los pagos recurrentes, la empresa
deberia utilizar el maximo de los dos valores en lugar de una media ponderada.

Las empresas deberian justificar las hipotesis sobre las que se basa el calculo
de las proporciones a que se refiere el apartado 1. Cuando las empresas no
puedan justificar el calculo de las proporciones a satisfaccion de la autoridad de
supervisidon, deberian calcular el valor de las prestaciones en funciéon del valor
maximo que resulte entre el pago uUnico y la mejor estimaciéon de las
prestaciones recurrentes.

Cuando el importe correspondiente a los pagos de la prestacién por incapacidad
dependa del grado de discapacidad de los perjudicados, las empresas deberian
calcular el valor de las prestaciones de todas las personas del siguiente modo:

a) determinacion de una distribucion de los grados de discapacidad entre
los perjudicados;

b) calculo de los costes del siniestro asociados a cada grado de
discapacidad;

c) aplicacién de la distribucién de los grados a los costes del siniestro
asociados segun proceda.

Las empresas deberian justificar las hipotesis sobre las que se basa el calculo
de la distribucidon de los grados referida en el apartado 4. Cuando las empresas
no puedan justificar el calculo de las proporciones a satisfaccion de la autoridad
de supervisidén, deberian utilizar para todos los asegurados el coste maximo del
siniestro en todos los grados de discapacidad.

Para calcular la mejor estimacion de los pagos de prestaciones recurrentes para
el tipo de suceso «Incapacidad permanente causada por un accidente», las
empresas deberian asumir que los pagos se efectluan con respecto a todo el
periodo de la prestacién especificado en las condiciones de la pdliza, pero que
se pueden producir bajas por fallecimiento.

Para realizar el célculo, las empresas deberian realizar hipétesis realistas sobre
las tasas de mortalidad correspondientes a las personas con incapacidad
permanente basadas en estadisticas publicas o internas. Las empresas deberian
ser capaces de justificar estas hipotesis.

A la hora de calcular el valor de las prestaciones, las empresas deberian tener
en cuenta los aumentos previstos en el importe correspondiente a los pagos de
prestaciones recurrentes y a los gastos de gestion de siniestros.
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Directriz 4 - Calculo de la suma asegurada correspondiente a las prestaciones
por incapacidad de diez anos y de doce meses

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

Cuando el beneficiario pueda recibir un pago Unico o pagos de prestaciones
recurrentes para los tipos de suceso «Incapacidad por una duracién de 10 afios
causada por un accidente» o «Incapacidad por una duracién de 12 meses
causada por un accidente», las empresas deberian aplicar el mismo enfoque
que el establecido en la Directriz 3.

Cuando el importe correspondiente a los pagos de la prestacion por incapacidad
dependa del grado de discapacidad de los perjudicados, las empresas deberian
aplicar el mismo enfoque que el establecido en los apartados 4 y 5 de la
Directriz 3.

A la hora de calcular la mejor estimacién de los pagos de prestaciones
recurrentes para el tipo de suceso «Incapacidad por una duracion de 10 anos
causada por un accidente» o «Invalidez por una duracién de 12 meses causada
por un accidente», las empresas deberian excluir toda causa de baja y tener en
cuenta todos los pagos futuros comprendidos entre:

a) el final de cualquier periodo diferido;

b) el final del periodo de 10 afios o0 12 meses o bien, si sucede antes, el
final del periodo de cobertura.

A la hora de realizar el calculo, las empresas deberian tener en cuenta los
aumentos previstos en el importe correspondiente a los pagos de prestaciones
recurrentes y a los gastos de gestion de siniestros.

Directriz 5 - Calculo de la suma asegurada correspondiente a un tratamiento
médico causado por un accidente

1.26.

1.27.

1.28.

1.29.

1.30.

Las empresas deberian calcular el promedio de los importes para el tipo de
suceso «Tratamiento médico causado por un accidente», como las prestaciones
correspondientes al tratamiento médico causado por un accidente que se hayan
observado en afos anteriores, incluidos los gastos conexos, divididos por el
numero de reclamaciones Unicas relativas a estas prestaciones.

Las empresas deberian garantizar que el periodo de observacion sea lo
suficientemente prolongado como para minimizar los errores estadisticos.

Para calcular el promedio de los importes, las empresas deberian ajustar los
datos obtenidos en el pasado a la tasa de inflacidon de los pagos médicos.

Cuando se prevea que la duracion de un tratamiento va a ser superior a un afio,
las empresas deberian tener en cuenta la tasa de inflacion prevista de los pagos
médicos.

Las empresas deberian diferenciar adecuadamente entre las prestaciones que
se pagan por un tratamiento médico causado por un accidente y otras
prestaciones basadas en observaciones obtenidas en el pasado. Si fuese
necesario, las empresas deberian complementar este analisis con la opinién de
expertos. Las empresas deberian basar todas las estimaciones en estadisticas
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publicas o internas y ser capaces de justificar estas hipdtesis a satisfaccion de
la autoridad de supervision.

Directriz 6 - Calculo de la suma asegurada en el submoédulo de riesgo de
concentracion de accidentes

1.31.

1.32.

Para calcular el valor de las prestaciones a que se refiere el articulo 162,
aparatado 4, letra c) de las Medidas de ejecucion, las empresas deberian aplicar
los mismos principios que los establecidos en las Directrices 2 a 4.

Cuando un asegurado esté cubierto por dos o varios contratos con pagos de
prestaciones para el tipo de suceso «e» que no sean mutuamente excluyentes,
las empresas deberian sumar los pagos de prestaciones de los distintos
contratos para determinar SI(e,i) de conformidad con el articulo 162, apartado
4, letra c) de las Medidas de ejecucion.

Directriz 7 - Calculo de la exposicion pandémica del seguro de proteccion de
ingresos

1.33.

Cuando el contrato prevea pagos de prestaciones recurrentes, las empresas
deberian calcular la mejor estimacién de los pagos de prestaciones en caso de
incapacidad laboral permanente causada por una enfermedad infecciosa
conforme a lo dispuesto en el articulo 163, apartado 2, letra b) de las Medidas
de ejecucion, del mismo modo que se establece en la Directriz 3 para la mejor
estimacién de los pagos de prestaciones para el tipo de suceso «Incapacidad
permanente causada por un accidente».

Directriz 8 - Calculo de la mejor estimacion de los importes correspondientes
a los gastos médicos

1.34.

1.35.

1.36.

Las empresas deberian calcular la mejor estimacion de los importes que se
deben pagar por la utilizacidon de asistencia sanitaria «h» a que se refiere el
articulo 163 de las Medidas de ejecucion como el producto de:

a) el numero previsto de tratamientos sanitarios h para un asegurado;

b) el coste medio previsto del siniestro para un Unico tratamiento sanitario
h

cuando el nUmero previsto de tratamientos sanitarios tenga al menos el
valor de 1.

Las empresas deberian hacer una estimacidn precisa basada en su propia
experiencia en relacidon con:

a) el numero previsto de usos de cada tratamiento sanitario h;

b) el coste medio del siniestro para un uUnico uso de cada tratamiento
sanitario h.

Cuando las empresas puedan justificar que la experiencia pasada no permite
realizar una estimacién precisa, deberian utilizar como nimero previsto para los
tratamientos sanitarios de los tipos de uso sanitario «Hospitalizacién» y «No se
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1.37.

ha buscado atencién médica convencional» el valor 1, y para el tipo de uso
sanitario «Consulta a un profesional sanitario» el valor 2.

Las empresas deberian ajustar la estimacion del coste medio del siniestro a la
tasa de inflacién de los pagos médicos, y complementarla si fuese necesario con
la opinidon de expertos. El periodo de observacién debe ser lo suficientemente
prolongado como para evitar los errores estadisticos.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.38.

1.39.

1.40.

1.41.

Este documento contiene las Directrices elaboradas de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento AESP]. De conformidad con el apartado 3 del
articulo 16 del Reglamento AESP], las autoridades competentes y entidades
financieras haran todo lo posible para atenerse a estas Directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplan o tengan intencién de cumplir estas
Directrices deberian incorporarlas a su legislacidon de forma adecuada.

Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESPJ] si cumplen o tienen
intencion de cumplir estas Directrices, indicando las razones en caso de
incumplimiento, en un plazo de 2 meses a partir de su publicacion.

En ausencia de respuesta dentro de este plazo, se considerara que las
autoridades competentes han incumplido el requisito de notificacién.

Disposicion final sobre las revisiones

1.42.

Las presentes Directrices seran objeto de revision por parte de la AESPJ.
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1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n°® 1094/2010, de 24 de
noviembre de 2010 (en lo sucesivo, el Reglamento de la AESPJ)?, la AESPJ estd
formulando directrices dirigidas a las autoridades de supervision y a la
empresas de seguros y de reaseguros relativas al uso de los modelos internos
en aplicacién de la Directiva 2009/138/CE, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de noviembre de 2009 sobre el seguro de vida, el acceso a la
actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II)?, en particular
los articulos 112, 113, 115, 116, 120 a 126 y 231 tal y como se desarrollan en
el titulo I, capitulo VI y titulo II, capitulo II de las Medidas de ejecucién’. La
presente Directriz también tiene en cuenta las normas técnicas de ejecucion de
la AESP] sobre los procesos de aprobacidn de modelos internos y sobre el
proceso para alcanzar una decisidén conjunta para los modelos internos de
grupo®.

La Directriz de la AESPJ] sobre el uso de modelos internos trata de orientar a las
autoridades de supervision y a las empresas de seguros y de reaseguros sobre
lo que deberian tener en cuenta para que las autoridades de supervisidon
aprueben y continlen permitiendo el uso de un modelo interno para el calculo
del capital de solvencia obligatorio y para permitir a las empresas de seguros y
de reaseguros usar el modelo interno para el cdlculo de su capital de solvencia
obligatorio de acuerdo con los requisitos de Solvencia II tal y como se
especifica en las Medidas de ejecucion.

Las presentes directrices tratan de aumentar la convergencia de las practicas
supervisoras en relacion con la evaluacién de modelos internos. En el caso de
los modelos internos para grupos, deberd existir un nivel de comunicacidn
apropiado entre las autoridades de supervisidn competentes en los distintos
colegios, y en particular, entre las autoridades de supervision implicadas.

Las directrices estan dirigidas a las autoridades de supervision incluidas en
Solvencia II.

Todas las directrices se aplican, salvo que se indique explicitamente lo
contrario, al uso de:

e Un modelo interno, completo o parcial, que se someterd a la decision
para su uso o uso actual en el calculo del capital de solvencia obligatorio
de una empresa de seguros o de reaseguros.

e Un modelo interno, completo o parcial, como se define a continuacién,
gue se sometera a la decision para su uso o uso actual en el calculo del
capital de solvencia obligatorio.

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83

2DO L 335de 17.12.2009, pp. 1-155

3DO L 12 de 17.01.2015, pp. 1-797

4 https://eiopa.europa.eu/Pages/Supervision/Insurance/draft-implementing-technical-standards-on-the-

supervisory-approval-processes-for-solvency-ii.aspx
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1.6.
1.7.

Las directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015.

A los efectos de las presentes directrices, se utilizan las siguientes definiciones:

por «modelo(s) interno(s) de un grupo (o de varios grupos)» se
entendera tanto un modelo interno que se utilizard para el calculo
Unicamente del capital de solvencia obligatorio a nivel del grupo
consolidado (conforme al articulo 230 de Solvencia II), como un modelo
interno que se utilizara para el cédlculo del capital de solvencia obligatorio
a escala del grupo consolidado, y del capital de solvencia obligatorio de al
menos una empresa de seguros vinculada incluida en el ambito de dicho
modelo interno (modelo interno a nivel de grupo conforme al articulo 231
de Solvencia II en la presente Directriz).

El concepto de «riqgueza de la distribucion de probabilidad prevista» se
entendera principalmente de dos formas: el grado de conocimiento de la
empresa acerca del perfil de riesgo reflejado en el conjunto de sucesos
gue subyacen a la distribucién de probabilidad prevista, y la capacidad
del método de calculo elegido para transformar tal informacién en una
distribucién de valores monetarios asociada a las variaciones de los
fondos propios basicos. El concepto de riqueza no deberia reducirse a la
granularidad de la distribucién de probabilidad prevista, puesto que
incluso una previsiéon en forma de funcién continua podria ser de escasa
riqueza;

por la «medida del riesgo de referencia» se entendera el valor en riesgo
de los fondos propios basicos con un nivel de confianza del 99,5 % a un
horizonte temporal de un afo, como se establece en el articulo 101,
apartado 3 de Solvencia II;

por «férmula cerrada analitica» se entenderd la férmula matematica
directa que vincula la medida del riesgo elegida por la empresa, con la
medida de referencia definida en el parrafo anterior;

por «t=0» se entendera la fecha en que se realiza el calculo del capital
de solvencia obligatorio por parte de la empresa con arreglo a su modelo
interno;

por «t=1» se entendera un afo desde la fecha en la que se realiza el
calculo del capital de solvencia obligatorio por parte de la empresa con
arreglo a su modelo interno.
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Capitulo 1: Solicitud

Directriz 1. Pre-solicitud

1.8.

Las autoridades de supervision deberian considerar poner en vigor el proceso
de pre-solicitud para determinar el grado de preparacién de una empresa de
seguros o de reaseguros para presentar una solicitud a fin de usar un modelo
interno de calculo del capital de solvencia obligatorio con arreglo a Solvencia II,
y para cumplir los requisitos en materia de modelos internos establecidos en
Solvencia II.

Directriz 2. Informacion incluida en una solicitud para el uso de modelos
internos de grupo en virtud del articulo 231 de Solvencia II

1.9.

1.10.

En el caso de una solicitud para el uso de un modelo interno de grupo en virtud
del articulo 231 de Solvencia II, el solicitante deberia incluir, para cada
empresa vinculada que desea usar el modelo interno de grupo para el calculo
de su capital de solvencia obligatorio, la informacién mencionada en el articulo
2 de las normas técnicas de ejecucién de la AESP] sobre los procesos de
aprobacion de modelos internos que sea especifica para esta empresa
vinculada, a menos que esta informacién ya se incluya en los documentos
presentados por la empresa de seguros o de reaseguros participante.

El solicitante también deberia explicar, para cada empresa vinculada incluida en
la solicitud de uso del modelo interno de grupo para el calculo de su capital de
solvencia obligatorio, en qué medida el desarrollo, implementacién o validacién
de los componentes del modelo interno de grupo que son necesarios para el
calculo del capital de solvencia obligatorio de la empresa vinculada, se llevan a
cabo por otra empresa vinculada dentro del grupo.

Directriz 3. Solicitud de informacion adicional en el caso de una solicitud para
el uso de modelos internos para grupos

1.11.

1.12.

En el caso de una solicitud para el uso de un modelo interno para un grupo,
primero se deberia solicitar al supervisor de grupo mas informacién sobre una
empresa vinculada por parte de las autoridades de supervisién
correspondientes que supervisan a esta empresa, como se define en el articulo
343, apartado 2 de las Medidas de ejecucion. A continuacion, el supervisor de
grupo deberia remitir la solicitud a la empresa vinculada, o proporcionar a la
autoridad de supervisiéon correspondiente que solicita la informacién los
documentos pertinentes si ya han sido proporcionados al supervisor de grupo.

En el caso de una solicitud para el uso de un modelo interno de grupo en virtud
del articulo 231 de Solvencia 1II, cualquier autoridad de supervisién
correspondiente como se define en el articulo 347, apartado 3 de las Medidas
de ejecucién, deberia ser capaz de solicitar directamente informacion adicional
de la empresa vinculada que supervisa, con el fin de evaluar el cumplimiento
del modelo interno de grupo con los requisitos de los modelos internos en
relacién con el capital de solvencia obligatorio de esta empresa vinculada. En
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ese caso, dicha autoridad de supervisién deberia informar lo antes posible sobre
esta solicitud de informacidn al supervisor de grupo.

Directriz 4. Intencion de ampliar el alcance de la solicitud para el uso de
modelos internos para grupos

1.13. En el caso de una solicitud para el uso de un modelo interno para un grupo,
como parte de la justificacion del ambito de aplicacién del modelo interno
descrito en los articulos 343, apartado 5 o 347, apartado 6, de las Medidas de
ejecucion, el solicitante deberia describir en la solicitud, cuando proceda, la
intencion de ampliar el ambito de aplicacion del modelo interno en el futuro con
el fin de incluir, a efectos del calculo del capital de solvencia obligatorio de
grupo, cualquiera de las empresas vinculadas en el ambito de la supervision de
grupo, pero que no se incluyen de acuerdo con la aplicacién actual en el ambito
de aplicacion del modelo interno para el cdlculo del capital de solvencia
obligatorio de grupo.

1.14. En el caso de una solicitud para el uso de un modelo interno de grupo en virtud
del articulo 231 de Solvencia II, como parte de la justificacion del ambito de
aplicacion del modelo interno, el solicitante también deberia describir, cuando
proceda, la intencién de ampliar en el futuro el ambito de aplicacion del modelo
interno con el fin de incluir el calculo del capital de solvencia obligatorio de
cualquier empresa vinculada que no esta incluida en el ambito de la aplicacién
actual para el calculo de su capital de solvencia obligatorio con el modelo
interno de grupo.

Directriz 5. Especificaciones técnicas en el caso de una solicitud para el uso
de modelos internos de grupo en virtud del articulo 231 de Solvencia II

1.15. En el caso de una solicitud para el uso de un modelo interno de grupo en virtud
del articulo 231 de Solvencia II, el solicitante deberia indicar expresamente en
la solicitud en qué medida las especificaciones técnicas del modelo interno de
grupo pueden ser diferentes cuando se utiliza el modelo interno para el céalculo
del capital de solvencia obligatorio del grupo y el cédlculo del capital de solvencia
obligatorio de las empresas vinculadas, incluidos:

a) el tratamiento de las operaciones intragrupo para el calculo tanto del capital
de solvencia obligatorio de las empresas vinculadas como, cuando proceda,
del capital de solvencia obligatorio de grupo;

b) la lista de parametros en el modelo interno que se pueden establecer de
forma diferente para los distintos calculos realizados con el modelo interno
de grupo, a efectos del calculo del capital de solvencia obligatorio de grupo
y del cdlculo del capital de solvencia obligatorio individual; y

c) la descripcion de los riesgos especificos de grupo que solo son relevantes
para el calculo del capital de solvencia obligatorio de grupo.
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Capitulo 2: Modificacion del modelo

Directriz 6. Alcance de la politica de cambios del modelo

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

La empresa de seguros o de reaseguros, al establecer la politica de
modificaciéon del modelo, deberia garantizar que dicha politica cubre todas las
fuentes pertinentes de cambio que pueden afectar a su capital de solvencia
obligatorio y, al menos, cambios:

a) en el sistema de gobernanza de la empresa;

b) en el cumplimiento de la empresa con los requisitos de uso del modelo
interno;

c) en la idoneidad de las especificaciones técnicas del modelo interno de la
empresa; y

d) en el perfil de riesgo de la empresa.

La empresa también deberia asegurarse de que la politica de modificacion del
modelo:

a) especifica cudando un cambio en el modelo interno se considerara mayor o
menor y cuando una combinacién de cambios menores se considerard un
cambio mayor.

b) establece los requisitos de gobernanza en relacién con los cambios en el
modelo interno, incluidas la aprobacion interna, la comunicacion interna, la
documentacién y la validacién de los cambios.

La empresa de seguros y de reaseguros no deberia abarcar la inclusion de
nuevos elementos, como la inclusidn de los riesgos adicionales o unidades de
negocio, como parte de los cambios en el modelo interno de conformidad con la
politica de modificacién del modelo interno. La inclusién de nuevos elementos
en el modelo interno deberia estar sujeta a la aprobacion de las autoridades de
supervision siguiendo el procedimiento descrito en el articulo 7 de las normas
técnicas de ejecucion sobre los procesos de aprobacion de modelos internos.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia tener en cuenta la
actualizacion de los parametros del modelo interno como una fuente potencial
de cambios en el mismo.

Directriz 7. Definicion de cambio mayor

1.20.

Aunque el efecto cuantitativo de un cambio del modelo en el capital de
solvencia obligatorio o en los componentes individuales de éste puede constituir
uno de los indicadores que una empresa de seguros o de reaseguros prevea
utilizar para identificar los cambios mayores, la empresa deberia desarrollar y
usar otros indicadores cualitativos y cuantitativos para definir un cambio mayor.
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Directriz 8. Informe de cambios menores y cambios mayores como una
combinaciéon de cambios menores

1.21.

1.22.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia informar de los cambios
menores en el modelo interno a las autoridades de supervision cada trimestre o
con mayor frecuencia cuando sea necesario. Los cambios menores en el modelo
interno se deberian comunicar en un informe resumido que describa los efectos
cuantitativos y cualitativos de los cambios y los efectos cuantitativos y
cualitativos acumulados aproximados de los cambios en el modelo interno
aprobado.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia utilizar el ultimo modelo
interno aprobado por las autoridades de supervision como referencia para
evaluar si una combinacion de cambios menores se considera un cambio
mayor, a menos que se acuerde lo contrario con las autoridades de supervision.

Directriz 9. Politica de modificacion del modelo interno de grupo en virtud del
articulo 231 de Solvencia II

1.23.

1.24.

1.25.

En el caso de un modelo interno de grupo en virtud del articulo 231 de
Solvencia II, la empresa participante y las empresas vinculadas que solicitan el
uso de un modelo interno de grupo para calcular su capital de solvencia
obligatorio individual deberian desarrollar una politica de modificacion del
modelo.

La empresa participante y las empresas vinculadas que solicitan el uso de un
modelo interno de grupo para calcular su capital de solvencia obligatorio
individual deberian asegurarse de que la politica de modificacion del modelo
incluye una especificacidon de los cambios mayores y menores en relacion con el
grupo, asi como cada una de las empresas vinculadas incluidas en la solicitud
de uso del modelo interno de grupo para calcular su capital de solvencia
obligatorio individual.

La empresa participante y las empresas vinculadas que solicitan el uso de un
modelo interno de grupo para calcular su capital de solvencia obligatorio
individual deberian asegurarse de que cualquier cambio que es importante para
una empresa vinculada incluida en la solicitud se clasifique como un cambio
mayor en la politica.

Directriz 10. Extension del uso y extension del alcance de los modelos
internos de grupo en virtud del articulo 231 de Solvencia II

1.26.

El solicitante deberia presentar las siguientes extensiones del modelo interno de
grupo al supervisor de grupo siguiendo el mismo proceso que para un cambio
mayor en el modelo interno, tal como se establece en el articulo 7 de las
normas técnicas de ejecucién de la AESP] sobre los procesos de aprobacién de
modelos internos:

a) la extensidon para calcular el capital de solvencia obligatorio de una empresa
vinculada actualmente incluida en el ambito del modelo interno de grupo
para el calculo del capital de solvencia obligatorio del grupo pero que no
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estd usando actualmente dicho modelo para el calculo de su capital de
solvencia obligatorio;

b) la extensidn para cubrir nuevos elementos a nivel del grupo; y

c) la extension para cubrir nuevos elementos en el ambito de una empresa
vinculada que actualmente use el modelo interno de grupo para el céalculo
de su capital de solvencia obligatorio, incluida la extension relacionada con
elementos ya utilizados a nivel de grupo o de otras empresas vinculadas.

Capitulo 3: Prueba de utilizacion
Directriz 11. Incentivo para mejorar la calidad del modelo interno

1.27. La empresa de seguros o de reaseguros deberia asegurarse de que el modelo
interno se utilice en su sistema de gestion del riesgo y sus procesos de toma de
decisiones de forma que genere incentivos para la mejora de la calidad del
propio modelo interno.

Directriz 12. Prueba de utilizacion y modificaciones en el modelo interno

1.28. En el proceso de mejora de la calidad del modelo interno, cuando un cambio
mayor ha sido aprobado internamente por el 6rgano de administracién,
direccidn o supervisién, la empresa de seguros y de reaseguros deberia ser
capaz de demostrar el cumplimiento de la prueba de utilizacién, teniendo en
cuenta:

a) los diferentes componentes de la prueba de utilizacion;
b) los diferentes usos de su sistema de gobernanza.

1.29. La empresa de seguros o de reaseguros deberia supervisar y ser capaz de
demostrar que cualquier lapso de tiempo entre la identificacion de la necesidad
de un cambio en el modelo interno y la aplicacion efectiva del cambio es
adecuado. En el caso de una solicitud de cambio mayor durante el periodo de
aprobacién, la empresa de seguros y de reaseguros deberia garantizar que el
uso del modelo interno en su proceso de toma de decisiones es adecuado.

Directriz 13. Comprension del modelo interno

1.30. La empresa de seguros o de reaseguros deberia considerar diferentes enfoques
para garantizar la comprension del modelo interno por parte del érgano de
administracion, direccidon o supervisidon y de los usuarios pertinentes del modelo
interno para la toma de decisiones.

1.31. Con el objetivo de evaluar su comprensién del modelo interno, las autoridades
de supervisiéon deberian considerar realizar entrevistas con los miembros del
organo de administracion, direccion o supervision, asi como con aquellas
personas que dirigen en la practica la empresa de seguros o de reaseguros.

1.32. Las autoridades de supervision deberian considerar asimismo la revisién de la
documentacién de las actas de las reuniones del consejo de administracién u
otros dérganos de toma de decisiones pertinentes, con el fin de evaluar el
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cumplimiento de la empresa de seguros o de reaseguros con los requisitos
relativos a las pruebas de utilizacion.

Directriz 14. Contribucion de la toma de decisiones

1.33.

1.34.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia garantizar y ser capaz de
demostrar que el modelo interno se utiliza para la toma de decisiones.

En particular, para el céalculo del capital de solvencia obligatorio nocional de un
fondo de disponibilidad limitada, la empresa de seguros o de reaseguros deberia
cumplir con el articulo 81 de las Medidas de ejecucion y explicar como se
garantiza la coherencia entre estos resultados, tal y como estipula el articulo
223 de las Medidas de ejecucion.

Directriz 15. Especificidades de la prueba de utilizacién para los modelos
internos de grupo en virtud del articulo 231 de Solvencia II

1.35.

1.36.

La empresa participante y las empresas vinculadas que solicitan el uso de un
modelo interno de grupo en virtud del articulo 231 de Solvencia II para calcular
su capital de solvencia obligatorio individual deberian cooperar para garantizar
que el disefo del modelo interno se ajusta a su negocio. Deberian demostrar
que la gobernanza del modelo interno establece que:

a) su respectivo capital de solvencia obligatorio individual se calcula con la
periodicidad exigida en el articulo 102 de Solvencia II, y siempre que sea
necesario en el proceso de toma de decisiones;

b) pueden proponer cambios en el modelo interno del grupo, sobre todo en los
componentes que sean sustanciales para ellas, o tras un cambio de su perfil
de riesgo y teniendo en cuenta el entorno en el cual opera la empresa;

c) las empresas vinculadas poseen un conocimiento adecuado del modelo
interno, en lo que se refiere a las partes del mismo que cubren los riesgos
de esa empresa.

Las empresas de seguros o de reaseguros que solicitan el uso de un modelo
interno del grupo para calcular su capital de solvencia obligatorio deberian
asegurarse de que el disefio de tal modelo sea conforme con su negocio y su
sistema de gestidn del riesgo, incluida la generacidén de resultados, a nivel del
grupo y de cada empresa vinculada, con la granularidad suficiente para que el
modelo interno del grupo desempefie un papel suficiente en sus procesos de
toma de decisiones.

Capitulo 4: Fijacion de hipoétesis y juicio de experto

Directriz 16. Relevancia de la fijacion de hipétesis

1.37.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia establecer hipdtesis y usar el
juicio de experto, en particular, teniendo en cuenta la relevancia del impacto de
la utilizacién de hipotesis con respecto a las siguientes directrices sobre la
fijacion de hipodtesis y los juicios de experto.
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1.38.

La empresa de seguros y de reaseguros deberia evaluar tal relevancia tomando
en consideracion tanto los indicadores cuantitativos y cualitativos, como las
condiciones de pérdidas extremas. La empresa de seguros y de reaseguros
deberia evaluar de forma general los indicadores considerados.

Directriz 17. Gobernanza de la fijacion de hipotesis

1.39.

1.40.

1.41.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia asegurarse de que la fijacién
de hipodtesis y la utilizacidn del juicio de experto en particular, se atienen a un
proceso validado y documentado.

La empresa de seguros y de reaseguros deberia garantizar que las hipdtesis se
obtengan y empleen de manera coherente a lo largo del tiempo y en el
conjunto de la empresa, y que se ajusten a su utilizacion prevista.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia aprobar las hipdtesis a escalas
jerarquicas de nivel suficiente con arreglo a su relevancia, para la mayoria de
las hipdtesis materiales, con inclusién del érgano de administracién, direccion o
supervision.

Directriz 18. Comunicacion e incertidumbre de la fijacion de hipotesis

1.42.

1.43.

1.44.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia garantizar que los procesos en
torno a las hipodtesis y en particular los relativos a la utilizacion del juicio
experto en la eleccién de tales hipotesis, procuran especificamente atenuar el
riesgo de deficiencias en la interpretacion o la comunicacién entre las diferentes
funciones relacionadas con dichas hipdtesis.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia establecer un proceso formal y
documentado de intercambio de informacion entre los proveedores y los
usuarios del juicio experto y de las hipétesis resultantes.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia dotar de transparencia a la
incertidumbre de las hipotesis, asi como a la variacién asociada en los
resultados finales.

Directriz 19. Documentacion de la fijacion de hipotesis

1.45.

1.46.

1.47.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia documentar el proceso de
fijacion de hipotesis y, en particular, la utilizacién del juicio experto, de modo
que el proceso sea transparente.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia incluir en la documentacién las
hipbtesis resultantes y su relevancia, los expertos involucrados, la utilizacién
prevista y el periodo de validez.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia incluir la justificacién de la
opinion, incluida la base de informacién utilizada, con el nivel de detalle
necesario para dotar de transparencia tanto a las hipétesis como al proceso y a
los criterios de toma de decisiones utilizados para la seleccién de las hipoétesis y
la desestimacion de otras alternativas.
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1.48.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia garantizar que los usuarios de
hipétesis materiales reciban informacion escrita inequivoca y exhaustiva sobre
las mismas.

Directriz 20. Validacion de la fijacion de hipotesis

1.49.

1.50.

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

La empresa de seguros y de reaseguros deberia garantizar que el proceso de
eleccion de hipoétesis y uso del juicio de experto esta validado.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia garantizar que el proceso y las
herramientas de validacidon de las hipotesis y, en particular, de utilizacidon del
juicio experto, se documenten.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia llevar un seguimiento de los
cambios de las hipotesis materiales en respuesta a nuevas informaciones, vy
analizar y explicar tales cambios, asi como las desviaciones de las realizaciones
respecto a las hipdtesis materiales.

La empresa de seguros o de reaseguros, cuando resulte viable y apropiado,
deberia utilizar otras herramientas de validacion, como las pruebas de
resistencia o de sensibilidad.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia revisar las hipétesis elegidas,
basandose en expertos internos o externos independientes.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia detectar la aparicion de
circunstancias en las cuales las hipotesis se consideren falsas.

Capitulo 5: Coherencia metodoldgica

Directriz 21. Puntos de verificacion de la coherencia

1.55.

1.56.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia garantizar la coherencia entre
los métodos utilizados para calcular la distribucién de probabilidad prevista, y
los empleados en la valoracién del activo y el pasivo en el balance a efectos de
solvencia.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia comprobar la coherencia en los
siguientes pasos del cdlculo de la distribucion de probabilidad prevista, en caso
de que sean relevantes para la parte del modelo objeto de consideracion:

a) la coherencia de la transicion desde la valoracion del activo y el pasivo del
balance a efectos de solvencia, al modelo interno a efectos de los calculos
del capital de solvencia obligatorio;

b) la coherencia de la valoracion del activo y el pasivo del modelo interno en la
fecha de valoracion, con la valoracion del activo y el pasivo del balance a
efectos de solvencia;

c) la coherencia de la proyecciéon de los factores de riesgo y su repercusion en
los valores monetarios previstos, con las hipdtesis de tales factores
utilizados en la valoracion del activo y el pasivo del balance a efectos de
solvencia;
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d)

la coherencia de la re-valoracién del activo y el pasivo al final del periodo
con la valoracion del activo y el pasivo del balance a efectos de solvencia.

Directriz 22. Aspectos de la coherencia

1.57. A la hora de evaluar la coherencia, la empresa de seguros y de reaseguros
deberia tener en cuenta al menos los siguientes aspectos:

a)

b)

la coherencia de las técnicas actuariales y estadisticas aplicadas en la
valoracion del activo y el pasivo del balance a efectos de solvencia, y en el
calculo de la distribucién de probabilidad prevista;

la coherencia de los datos y parametros utilizados como entrada en los
respectivos calculos;

la coherencia de las hipétesis subyacentes en los respectivos calculos y, en
particular, de las hipotesis sobre opciones contractuales y garantias
financieras, acciones futuras de gestién y prestaciones discrecionales
futuras previstas.

Directriz 23. Evaluacion de la coherencia

1.58. La empresa de seguros o de reaseguros deberia realizar la evaluacion periddica
de la coherencia con arreglo a criterios cuantitativos siempre que resulte posible
y proporcionado.

1.59. Para la evaluaciéon de la coherencia, la empresa de seguros y de reaseguros

deberia:

a) identificar y documentar cualquier desviacion entre el calculo de Ia
distribucién de probabilidad prevista y la valoracién del activo y el pasivo
del balance a efectos de solvencia;

b) evaluar el impacto de las desviaciones, tanto de forma aislada como
combinadas;

c) justificar que las desviaciones no provocan incoherencias entre el calculo de

la distribucion de probabilidad prevista y la valoracion del activo y el pasivo
del balance a efectos de solvencia.

Capitulo 6: Distribucion de probabilidad prevista

Directriz 24. Conocimiento del perfil de riesgo

1.60. Para garantizar que el conjunto de eventos de la distribucién de probabilidad
prevista subyacente al modelo interno es exhaustivo, la empresa de seguros y
de reaseguros deberia poner en marcha procesos que permitan tener un
conocimiento suficiente y actual de su perfil de riesgo.

1.61.

En particular, la empresa de seguros o de reaseguros deberia mantener el
conocimiento de los factores de riesgo y de otros factores que explican la
conducta de las variables subyacentes a la distribucion de probabilidad prevista,
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de manera que ésta pueda reflejar todas las caracteristicas pertinentes de su
perfil de riesgo.

Directriz 25. Riqueza de la distribucion de probabilidad prevista

1.62.

1.63.

1.64.

Para evaluar la idoneidad de las técnicas actuariales y estadisticas empleadas
para calcular la distribucién de probabilidad prevista (articulo 229 de las
Medidas de ejecucidn), la empresa de seguros y de reaseguros deberia
considerar la capacidad de las técnicas para procesar el conocimiento del perfil
de riesgo como un criterio importante.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia elegir técnicas que generen una
distribucién de probabilidad prevista con la suficiente riqueza como para
capturar todas las caracteristicas pertinentes de su perfil de riesgo en virtud del
articulo 229, letra e) de las Medidas de ejecuciéon y para fundamentar la toma
de decisiones en virtud del articulo 226 de las Medidas de ejecucién.

La empresa de seguros o de reaseguros, de acuerdo con el articulo 229, letra g)
de las Medidas de ejecucién y como parte de su evaluacion metodoldgica,
deberia considerar la fiabilidad de los cuantiles adversos derivados de la
distribucién de probabilidad prevista.

Directriz 26. Evaluacion de la riqueza de la distribucion de probabilidad
prevista

1.65.

Para formarse una opiniéon de acuerdo con la directriz 25, las autoridades de
supervision deberian tener en cuenta al menos:

a) el perfil de riesgo de la empresa y si la distribucién de probabilidad prevista
refleja dicho perfil;

b) el progreso actual de la ciencia actuarial y la practica general aceptada en el
mercado en virtud del articulo 229, letra a) de las Medidas de ejecucion;

c) con respecto al nivel de riqueza de la distribucién de probabilidad prevista,
toda medida que la empresa de seguros o de reaseguros adopte para
garantizar el cumplimiento de cada prueba del modelo interno y de cada
una de las normas establecidas en los articulos 120 a 126 de Solvencia II;

d) respecto a un determinado riesgo objeto de consideracion, el modo en que
las técnicas elegidas y la distribucién de probabilidad prevista obtenida por
la empresa de seguros o de reaseguros interactian con otros riesgos en el
ambito del modelo interno por lo que se refiere al nivel de riqueza de la
distribucién de probabilidad prevista en virtud del articulo 232 de las
Medidas de ejecucién;

e) la naturaleza, la escala y la complejidad del riesgo objeto de consideracién,
tal y como establece el articulo 29, apartado 3 de Solvencia II.

Directriz 27. Enriquecimiento de la distribucion de probabilidad prevista

1.66.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia garantizar que el esfuerzo
dedicado a generar distribucidon de probabilidad prevista rica no perjudique la
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fiabilidad de la estimacion de los cuantiles adversos derivados de la distribucion
de probabilidad prevista.

1.67. La empresa de seguros o de reaseguros deberia procurar no introducir en la
distribucién de probabilidad prevista una riqueza infundada que no refleje el
conocimiento original de su perfil de riesgo (véase también la directriz 24).

1.68. La empresa de seguros o de reaseguros deberia garantizar que la metodologia
aplicada para enriquecer la distribucion de probabilidad prevista cumple con las
normas de calidad estadistica relativas a los métodos, las hipdtesis y los datos
en virtud de los articulos 229, 230 y 231 de las Medidas de ejecucidon. Cuando
tales técnicas conlleven la utilizacidon de juicio de experto, la empresa deberia
tener en cuenta las directrices pertinentes en materia de fijacién de hipotesis y
juicio de experto.

Capitulo 7: Calibracion - aproximaciones

Directriz 28. Conocimiento de las aproximaciones en condiciones de pérdidas
extremas

1.69. Cuando una empresa usa aproximaciones en lugar de usar directamente la
medida del riesgo de referencia, la empresa de seguros y de reaseguros deberia
comprobar y justificar la fiabilidad del resultado de esas aproximaciones en el
tiempo y en condiciones de pérdidas extremas, de acuerdo con su perfil de
riesgo.

1.70. En particular, cuando la empresa de seguros o de reaseguros utiliza formulas
cerradas analiticas para recalibrar su capital obligatorio pasando de la medida
del riesgo interna a la de referencia, la empresa de seguros y de reaseguros
deberia demostrar que las hipétesis subyacentes en las formulas son realistas y
también validas en condiciones de pérdidas extremas.

Directriz 29. Utilizacion de otra variable subyacente

1.71. Si la empresa de seguros o de reaseguros utiliza la variacién de una variable
subyacente distinta de los fondos propios basicos para obtener el valor de éstos
para el cdlculo del capital de solvencia obligatorio, deberia demostrar que:

a) puede conciliar la diferencia entre los fondos propios basicos y la variable
subyacente en t=0;

b) entiende la diferencia entre los fondos propios basicos y la variable
subyacente en cualquier situacién incluida t=1, especialmente en
condiciones de pérdidas extremas, de acuerdo con el perfil de riesgo de la
empresa.

Directriz 30. Acciones de gestion si se usa un periodo de tiempo superior a un
aino

1.72. Si la empresa de seguros o de reaseguros elige en su modelo interno un periodo
de tiempo superior a un afio, dicha empresa deberia tener en cuenta las
medidas de gestidn en el contexto del calculo de capital de solvencia obligatorio,
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y deberia asegurarse de que este tipo de acciones de gestidn tienen efectos en
el balance con el fin de establecer la solvencia entre t=0 vy t=1.

Capitulo 8: Asignacion de pérdidas y ganancias

Directriz 31. Definicion de pérdidas y ganancias

1.73.

1.74.

1.75.

La empresa de seguros y de reaseguros deberia considerar las pérdidas vy
ganancias como cambios a lo largo del periodo en cuestién de:

a) los fondos propios basicos; o

b) de otros importes monetarios utilizados en el modelo interno para
determinar las variaciones de los fondos propios basicos, como el cambio
efectivo en los recursos de capital econdmico.

Para ello, la asignacion de pérdidas y ganancias deberia excluir los movimientos
atribuibles a la captacion de fondos propios adicionales, el reembolso o el
rescate de esos fondos y la distribucién de los fondos propios.

Cuando utilice una variable distinta de los fondos propios basicos en su modelo
interno, la empresa de seguros o de reaseguros deberia utilizar tal variable a
efectos de la asignacion de pérdidas y ganancias.

La empresa deberia identificar, a través de la asignacidn de pérdidas y
ganancias, la manera en que los factores generadores de riesgo se relacionan
con la evolucidn de la variable en la que se basa la distribucién de probabilidad
prevista.

Capitulo 9: Validacion

Directriz 32. Politica e informe de validacion

1.76.

1.77.

1.78.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia establecer, implementar y
mantener una politica de validacidn escrita que especifique al menos:

a) los procesos y métodos utilizados para validar el modelo interno y sus fines;

b) la frecuencia de la validacion periédica de cada parte del modelo interno y
las circunstancias que dan lugar a una validacién adicional;

c) las personas encargadas de cada tarea de validacion; y

d) el procedimiento que deberd seguirse en el caso de que en el proceso de
validaciéon del modelo se detecten problemas respecto a la fiabilidad del
modelo interno y el proceso de toma de decisiones para abordar tales
dificultades.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia documentar en un informe de
validacién los resultados de ésta, asi como las conclusiones y las consecuencias
resultantes del analisis de la validacidn.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia incluir en dicha validacién una
referencia a los conjuntos de datos de validacién mencionados en la directriz 42,
asi como la autorizacion de los principales participantes en el proceso.
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Directriz 33. Alcance y finalidad del proceso de validacion

1.79.

1.80.

1.81.

La empresa de seguros o de reaseguros, cuando especifica el propdsito de la
validacion, deberia definir claramente el propdsito especifico de la validacién
para cada parte del modelo interno.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia abordar los aspectos
cualitativos y cuantitativos del modelo interno en el ambito de la validacion.

Al plantearse el alcance de la validacién, ademas de contemplar la validacion de
las distintas partes del modelo interno, la empresa de seguros y de reaseguros
deberia considerar la validacion en su totalidad y, en particular, la idoneidad de
la distribucion de probabilidad prevista, con el fin de garantizar que no se
cometan errores significativos al fijar el nivel de capital regulatorio requerido.

Directriz 34. Relevancia en la validacion

1.82.

1.83.

1.84.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia considerar la relevancia de la
parte del modelo interno que esta siendo validada al utilizar la relevancia para
decidir sobre la intensidad de las actividades de validacion.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia considerar la relevancia de las
partes del modelo interno no sélo de manera aislada, sino también en conjunto
a la hora de decidir como deberian ser debidamente validadas.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia considerar las pruebas de
sensibilidad para determinar la relevancia en el contexto de la validacion.

Directriz 35. Calidad del proceso de validacion

1.85.

1.86.

1.87.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia establecer todas las
limitaciones conocidas del proceso de validacidn actual.

Cuando existan limitaciones a la validacién de partes objeto de dicho proceso,
la empresa de seguros o de reaseguros deberia tomar conciencia de las mismas
y documentarlas.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia velar por que en la evaluacion
de la calidad del proceso de validacidn se consignen explicitamente las
circunstancias bajo las cuales la validacidon es ineficaz.

Directriz 36. Gobernanza del proceso de validacion

1.88.

1.89.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia establecer una gobernanza
adecuada alrededor de la comunicacién e informacién interna de los resultados
de la validacién que realiza.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia elaborar y comunicar
internamente un dictamen general basado en los resultados del proceso de
validacion.
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1.90.

1.91.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia definir previamente criterios
con el fin de esclarecer si los resultados de la validacion, o parte de los mismos,
han de remitirse a instancias jerarquicas superiores de la empresa.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia definir claramente la ruta de
dicha remisién de tal manera que el proceso de validacion se mantenga
independiente del desarrollo y el funcionamiento del modelo interno.

Directriz 37. Funciones en el proceso de validacion

1.92.

1.93.

En caso de que ciertas partes ajenas a la funcidon encargada de la gestion de
riesgos contribuyan a la ejecucion de tareas especificas en el proceso de
validacion, la empresa de seguros y de reaseguros deberia asegurarse de que
tal funcidon atienda plenamente la responsabilidad que le atafie con arreglo al
articulo 44 de Solvencia II y al articulo 269, apartado 2, letra a) de las Medidas
de ejecucion, incluida la de garantizar la culminacién de las distintas tareas
comprendidas en el proceso de validacion.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia explicar formalmente el papel
de cada parte en el proceso de validacion definido.

Directriz 38. Independencia del proceso de validacion

1.94.

1.95.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia demostrar que su funcién de
gestién de riesgos, con el fin de proporcionar un desafio objetivo al modelo
interno, garantiza que el proceso de validacién se realiza independientemente
del desarrollo y funcionamiento del modelo. La funcién de gestién de riesgos de
la empresa deberia garantizar que las tareas de validacion se fijan y realizan de
manera que creen y mantengan la independencia del proceso de validacion
segun lo establecido en el articulo 241, apartado 2 de las Medidas de ejecucion.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia decidir las partes que
contribuirdan a la realizacién de las tareas relacionadas con el proceso de
validacién, teniendo en cuenta la naturaleza, la escala y la complejidad de los
riesgos a los que se enfrenta, la funcidon y las competencias del personal
encargado de tales tareas, asi como la forma en que garantiza la independencia
del proceso de validacion.

Directriz 39. Especificidades de la validacion de los modelos internos de
grupo en virtud del articulo 231 de Solvencia II

1.96.

1.97.

La empresa participante y las empresas vinculadas incluidas en la solicitud para
el uso del modelo interno de grupo en virtud del articulo 231 de Solvencia II
para el calculo del capital de solvencia obligatorio, deberian establecer una
politica de validacién Unica para cubrir el proceso de validacion, a nivel tanto de
grupo como individual.

La empresa participante y las empresas vinculadas deberian disefiar el proceso
de validacion del modelo interno en el contexto del céalculo tanto del capital de
solvencia obligatorio de grupo consolidado como del capital de solvencia
obligatorio de las empresas vinculadas incluidas en la solicitud para el uso de
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un modelo interno de grupo. La empresa participante y las empresas vinculadas
deberian establecer explicitamente esta consideracion en la politica de
validacion establecida en el modelo interno de grupo.

Directriz 40. Aplicacion de las herramientas de validacion

1.98.

1.99.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia considerar el uso de
herramientas de validacion cuantitativas o cualitativas aparte de las
mencionadas en el articulo 242 de las Medidas de ejecucidn.

La empresa de seguros o de reaseguros deberia conocer las herramientas de
validacién que utiliza y elegir el conjunto adecuado de herramientas de
validacion con el fin de garantizar un proceso de validacién eficaz. La empresa
de seguros o de reaseguros deberia considerar al menos las siguientes
caracteristicas al seleccionar las herramientas de validacion:

a) caracteristicas y limitaciones de las herramientas de validacién;

b) naturaleza: herramientas de validacién cualitativas, cuantitativas o una
combinacidon de ambas;

c) conocimiento requerido: el grado de conocimiento exigido a las personas
encargadas de la validacién;

d) informacién requerida: posibles restricciones al volumen o el tipo de
informacion disponible para validaciones externas frente a internas;

e) ciclo de validacion: herramientas de validacion pertinentes para cubrir cada
una de las hipdtesis principales formuladas en las distintas etapas del
modelo interno, desde el desarrollo hasta la puesta en practica y el
funcionamiento.

1.100.La empresa de seguros o de reaseguros deberia documentar en el informe de

validacion qué partes del modelo interno son validadas por cada herramienta de
validacién utilizada, y por qué estas herramientas resultan apropiadas para tal
propdsito en concreto, describiendo al menos:

a) la relevancia de la parte del modelo que se valida;

b) el nivel al que se aplicard la herramienta, desde los riesgos individuales
hasta bloques de modelizacion, carteras, unidades de negocio y resultados
agregados;

c) la finalidad de esta tarea de validacion;

d) el resultado previsto de la validacion.

Directriz 41. Pruebas de resistencia y analisis de escenarios

1.101.La empresa de seguros y de reaseguros deberia usar las pruebas de resistencia

y los analisis de escenarios como parte de la validacién del modelo interno.

1.102.La empresa de seguros o de reaseguros deberia velar por que las pruebas de

resistencia y los analisis que utiliza cubran los riesgos pertinentes y sean objeto
de seguimiento a lo largo del tiempo.
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Directriz 42. Conjuntos de datos de validacion

1.103.La empresa de seguros o de reaseguros deberia velar por que los datos
seleccionados y el juicio de expertos utilizados en el proceso de validacién
permitan en la practica validar el modelo interno en una amplia variedad de
circunstancias que hayan ocurrido en el pasado, o que puedan darse en el
futuro.

Capitulo 10: Documentacion
Directriz 43. Procedimientos de control de documentacion

1.104.Para garantizar la calidad continua de la documentaciéon en virtud del articulo
243, apartado 3 de las Medidas de ejecucion, la empresa de seguros o de
reaseguros deberia de tener en marcha al menos:

a) un procedimiento de control eficaz para la documentacidn del modelo
interno;

b) procedimientos de control de versiones para la documentacién del modelo
interno;

c) un sistema de referencia claro para la documentacidon del modelo interno,
que deberd utilizarse en un inventario de documentaciéon tal y como
establece el articulo 244, letra a) de las Medidas de ejecucion.

Directriz 44. Documentacion de metodologias

1.105.La empresa de seguros o de reaseguros deberia elaborar la documentacion con
el grado de detalle suficiente para acreditar la comprensidon pormenorizada de
las metodologias y técnicas empleadas en el modelo interno, incluyendo, al
menos:

a) las hipodtesis subyacentes;
b) la aplicabilidad de tales hipotesis, dado el perfil de riesgo de la empresa;
c) cualquier deficiencia de la metodologia o de la técnica.

1.106.La empresa de seguros o de reaseguros, al documentar la teoria, las hipotesis y
los fundamentos matematicos y empiricos subyacentes a las metodologias
empleadas en el modelo interno, de conformidad con el articulo 125, apartado 3
de Solvencia II, deberia incluir, en su caso, los pasos sustanciales del desarrollo
de la metodologia, asi como cualquier otra metodologia que se considerara pero
que no se utilizara posteriormente por dicha empresa.

Directriz 45. Circunstancias en las que el modelo interno no funciona
eficazmente

1.107.La empresa de seguros o de reaseguros deberia incluir en su documentacién un
resumen general de las deficiencias materiales del modelo interno, consolidado
en un unico documento, en el que se recojan, al menos, los aspectos
establecidos en el articulo 245 de las Medidas de ejecucién:
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Directriz 46. Idoneidad de la documentacion para los destinatarios

1.108.La empresa de seguros o de reaseguros deberia considerar el disponer de una
documentacién del modelo interno que comprenda mas de un nivel de
documentacién, de manera acorde con los diferentes usos y destinatarios
previstos.

Directriz 47. Manuales de usuario o descripciones del proceso

1.109. La empresa de seguros o de reaseguros deberia poner en marcha, como parte
de la documentacién del modelo interno, manuales de usuario o descripciones
del proceso para la utilizaciéon de éste, con el grado de detalle suficiente para
permitir que un tercero debidamente informado e independiente pueda operar y
utilizar dicho modelo.

Directriz 48. Documentacion de los resultados del modelo

1.110.La empresa de seguros o de reaseguros deberia conservar, como parte de la
documentaciéon del modelo interno, los resultados del modelo que son
relevantes para cumplir con los requisitos del articulo 120 de Solvencia II.

Directriz 49. Documentacion de plataformas de software y elaboracion de
modelos

1.111.La empresa de seguros y de reaseguros, en su documentacidon, deberia
proporcionar informacién acerca de las plataformas de software y elaboracién de
modelos, y de los sistemas de hardware utilizados en el modelo interno.

1.112.La empresa de seguros y de reaseguros, al utilizar tales plataformas vy
sistemas, deberia incluir en la documentacion la informaciéon suficiente para
poder evaluar y justificar su utilizacién, y para permitir a las autoridades de
supervisién evaluar su idoneidad.

Capitulo 11: Modelos y datos externos
Directriz 50. Datos externos

1.113.La empresa de seguros o de reaseguros, dada la naturaleza de los datos
externos, deberia ser capaz de demostrar un nivel apropiado de conocimiento
de las especificidades de los datos externos que se utilicen en el modelo
interno, incluido todo lo relativo a transformaciones materiales, reajuste,
estacionalidad y cualquier otro proceso inherente a los datos externos.

1.114.En particular, la empresa de seguros y de reaseguros deberia al menos:

a) comprender las caracteristicas, limitaciones y otras peculiaridades de los
datos externos;

b) desarrollar procesos para identificar la ausencia de determinados datos
externos y otras limitaciones;
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c) comprender las aproximaciones y el procesamiento realizado respecto a los
datos externos no disponibles o poco fiables;

d) elaborar procesos para realizar controles de coherencia puntuales, incluidas
las comparaciones con otras fuentes pertinentes en la medida en que los
datos estén disponibles.

Directriz 51. Comprension del modelo externo

1.115.La empresa de seguros o de reaseguros deberia ser capaz de demostrar que
todas las partes involucradas en la utilizacidn del modelo externo cuentan con
un conocimiento suficientemente detallado de las partes del mismo que les
atafien, incluidas las hipdtesis y los aspectos técnicos y operativos.

1.116.La empresa de seguros o de reaseguros deberia prestar especial atencién a los
aspectos del modelo externo que atanen mas a su perfil de riesgo.

Directriz 52. Revision de la eleccion del modelo y los datos externos

1.117.La empresa de seguros y de reaseguros deberia revisar de forma periddica su
justificacion para la eleccién de un modelo y datos externos particulares.

1.118.La empresa de seguros y de reaseguros no deberia basarse exclusivamente en
un solo proveedor y deberia poner en marcha planes para atenuar el impacto
de cualquier fallo de un proveedor.

1.119.La empresa de seguros o de reaseguros deberia prestar atencién a las
actualizaciones del modelo externo o de los datos que le permiten evaluar
mejor sus riesgos.

Directriz 53. Integracion de modelos externos en el marco del modelo interno

1.120.La empresa de seguros o de reaseguros deberia ser capaz de demostrar que el
enfoque para la incorporacion del modelo externo al marco del modelo interno
es apropiado, incluidas las técnicas, datos, pardmetros e hipoétesis
seleccionados por la empresa, asi como los resultados del modelo externo.

Directriz 54. Validacion en el contexto de los datos y modelos externos

1.121.La empresa de seguros o de reaseguros deberia realizar su propia validacion de
los aspectos del modelo externo que son pertinentes a su perfil de riesgo, y del
proceso de incorporacion del modelo y los datos externos a sus propios
procesos y modelo internos.

1.122.La empresa de seguros o de reaseguros deberia evaluar la idoneidad de la
seleccion o no seleccién de caracteristicas u opciones que se encuentren
disponibles para el modelo externo.
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1.123.La empresa de seguros o de reaseguros, como parte de la validacién, deberia
considerar la informacion apropiada y, en particular, el andlisis realizado por el
proveedor u otro tercero y, al abordar estas tareas, la manera en que dicha
empresa deberia velar al menos por que:

a)
b)

c)

no se comprometa la independencia de la validacién;

el modelo interno sea conforme con el proceso de validacién que establece
la empresa de seguros o de reaseguros y se consigne claramente en la
politica de validacion;

cualquier sesgo implicito o explicito en el analisis efectuado por el proveedor
u otro tercero se tenga en cuenta.

Directriz 55. Documentacion en el contexto de los datos y modelos externos

1.124.La empresa de seguros Yy de reaseguros deberia garantizar que la
documentaciéon de los datos y modelos externos cumple las normas de
documentacion.

1.125.La empresa de seguros y de reaseguros deberia producir documentacién al
menos para los siguientes casos:

a)

b)

C)

d)

los aspectos del modelo y los datos externos que son pertinentes a su perfil
de riesgo;

la integracion del modelo y los datos externos en sus propios procesos y
modelos internos;

la integracion de los datos, y en particular, los de entrada, para el modelo
externo, o los resultados de éste, en sus propios procesos y modelos
internos;

los datos externos utilizados en el modelo interno, asi como su fuente y
utilizacion.

1.126.Si como parte de su documentacién interna, la empresa de seguros o de
reaseguros se sirve de la documentacién producida por los proveedores de
productos y servicios, dicha empresa deberia velar por que su capacidad para
cumplir las normas sobre documentacion no se vea comprometida.

Directriz 56. Responsabilidad de la empresa en el contexto de los datos y
modelos externos

1.127.La empresa de seguros o de reaseguros deberia mantener su responsabilidad
de atender las obligaciones relacionadas con su modelo interno, de considerar
el papel del modelo y los datos externos en el modelo interno, y de cumplir
cualquier otro requisito.
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Directriz 57. Funcion de los proveedores de servicios al utilizar modelos y
datos externos

1.128.La empresa de seguros y de reaseguros deberia poner en marcha un contrato
de externalizacidn cuando opte por no utilizar directamente el modelo externo.

1.129.Del mismo modo, la empresa de seguros o de reaseguros deberia establecer un
contrato de externalizacién cuando opte por encomendar a un proveedor de
servicios que realice ciertas tareas relacionadas con los datos externos.

1.130. La empresa de seguros y de reaseguros, mediante un contrato de
externalizacion, debe cumplir los requisitos del articulo 49 de Solvencia II y el
articulo 274 de las Medidas de ejecucion.

Capitulo 12: Modelos internos para grupos. Funcionamiento de los
colegios

Directriz 58. Evaluacion del alcance del modelo interno

1.131.Al evaluar la idoneidad del alcance del modelo interno, el supervisor de grupo,
las demas autoridades de supervisidon implicadas tal y como se define en el
articulo 343, apartado 2 de las Medidas de ejecucion, y otras autoridades de
supervisién identificadas por el colegio, de acuerdo con el articulo 344,
apartado 2 de las Medidas de ejecucion, deberian considerar al menos:

a) la importancia de las empresas vinculadas del grupo respecto al perfil de
riesgo de éste;

b) el perfil de riesgo de las empresas vinculadas del grupo, comparado con el
perfil de riesgo del grupo en su conjunto;

C) en su caso, un plan transitorio elaborado por el grupo para extender el
alcance del modelo en una etapa posterior, y el calendario para realizar tal
tarea;

d) la idoneidad de la férmula estandar u otro modelo interno aprobado o en
proceso de aprobacion para el calculo del capital de solvencia obligatorio de
cualquier empresa de seguros o de reaseguros incluida dentro del alcance
del modelo interno;

e) la idoneidad de la féormula estdndar u otro modelo interno aprobado o en
proceso de aprobacion para el calculo del capital de solvencia obligatorio de
cualquier empresa de seguros o de reaseguros del grupo, que no esté
incluida en el ambito del modelo interno del grupo.

1.132.Al evaluar la idoneidad de la exclusion de las empresas vinculadas del grupo del
alcance del modelo interno, las autoridades de supervision a las que se hace
referencia en el parrafo anterior deberian evaluar si tal exclusion podria dar
lugar a:

a) una asignaciéon inadecuada de los fondos propios basada en el capital de
solvencia obligatorio de la empresa individual, mas que en su contribucion al
perfil de riesgo del grupo;
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b) incoherencias que se derivasen del uso del modelo interno para calcular el
capital de solvencia obligatorio del grupo y la utilizacién de la formula
estandar o un modelo interno diferente aprobado o en proceso de
aprobaciéon por cualquier empresa vinculada del grupo para calcular su
capital de solvencia obligatorio;

c) debilidades en la gestién de riesgos del grupo y de las empresas vinculadas
del grupo, derivadas del alcance limitado del modelo interno; o

d) un capital de solvencia obligatorio del grupo inadecuado en relacién con el
perfil de riesgo del mismo.

Directriz 59. Plan de trabajo del modelo interno para la evaluacion y el
proceso de aprobacion de modelos internos para grupos

1.133.El supervisor de grupo, previa consulta a otras autoridades de supervision
implicadas, deberia fijar un plan de trabajo del modelo interno y las normas de
comunicacién que se deberian seguir entre dichas autoridades durante la
evaluacion y el proceso de aprobacion de modelos internos para grupos.

1.134.En su caso, el supervisor de grupo, previa consulta a las demas autoridades de
supervisién implicadas, deberia actualizar el plan de trabajo del modelo interno.

1.135.En relacion con la evaluacién del modelo interno, el supervisor de grupo deberia
asegurarse de que el plan de trabajo del modelo interno incluya el calendario,
los pasos principales y los resultados de esta evaluacién. En el caso de un
modelo interno de grupo en virtud del articulo 231 de Solvencia II, el
supervisor de grupo y otras autoridades de supervision implicadas deberian
considerar incluir disposiciones especificas en el plan de trabajo del modelo
interno. El supervisor de grupo debera velar por que el plan de trabajo del
modelo interno, al menos:

a)

b)

d)

establezca cuando y cdmo consultar e implicar en la evaluacion a otras
autoridades de supervision relevantes tal y como se establece en el
articulo 343, apartado 2 de las Medidas de ejecucion;

establezca cuando y como permitir que otras autoridades de supervision
dentro del colegio de supervisores, tal y como establece el articulo 344,
apartado 2 de las Medidas de ejecucidn, participen en la evaluacion;

identifique las prioridades de la evaluacidn, teniendo en cuenta el alcance
del modelo interno, las especificidades de cada empresa vinculada del
grupo, el perfil de riesgo de éste y de las empresas vinculadas que lo
integran, y la informacién disponible y relevante acerca del modelo
interno;

establezca cuando y cdmo informar de los resultados de la evaluacion
alcanzados por las autoridades de supervision implicadas a otras
autoridades de supervision pertinentes.

1.136.En relacion con la decision de la solicitud de uso de un modelo interno de grupo
en virtud del articulo 231 de Solvencia II, el supervisor de grupo, previa
consulta a las demas autoridades de supervision implicadas, deberia asegurar
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que el plan de trabajo del modelo interno comprenda el calendario para todos
los pasos y resultados para alcanzar una decisidn conjunta, tal y como se
establece en las normas técnicas de ejecucion de la AESP] sobre el proceso
para alcanzar una decision conjunta para modelos internos de grupo.

Directriz 60. Preocupaciones sobre el proceso

1.137.Siempre que una autoridad de supervisidon implicada identifique un motivo de
preocupacion significativo relativo al proceso de aprobacion, deberia
comunicarlo al supervisor del grupo y a las demas autoridades implicadas, a la
mayor brevedad posible.

Directriz 61. Examenes conjuntos in situ efectuados durante la evaluacién de
modelos internos para grupos

1.138.El supervisor de grupo y las demas autoridades de supervisiéon implicadas
deberian ser capaces de solicitar y debatir cudndo y como organizar examenes
conjuntos in situ para verificar cualquier informacion relativa a la evaluacién de
un modelo interno para un grupo, con el fin de garantizar la efectividad del
mismo.

1.139.Las autoridades de supervision que soliciten un examen conjunto in situ
deberian informar al supervisor de grupo indicando el alcance y la finalidad de
tal examen, teniendo en cuenta los objetivos del mismo en relacidon con la
evaluacion, segun la definicion de las autoridades de supervision implicadas.

1.140.A continuacién, el supervisor de grupo deberia notificar a las demas autoridades
de supervisién implicadas, a la AESP] y, cuando proceda, a otros miembros y
participantes del colegio que pueden verse afectados o que estén interesados
en participar o en el resultado del examen conjunto in situ.

1.141.Una vez que las autoridades de supervision participantes en el examen
conjunto in situ se hayan identificado, deberian debatir y convenir el alcance
definitivo, la finalidad, la estructura y la asignacion de tareas del examen in
situ, incluido quién dirigird dicho examen.

1.142.El supervisor de grupo deberia mantenerse informado sobre los avances y
resultados del examen conjunto in situ.

1.143.La autoridad de supervision que dirija el examen in situ, si no es el supervisor
de grupo, deberia aportar la documentacion pertinente al mismo. El supervisor
de grupo facilitara la documentacidn pertinente a las autoridades de supervisién
implicadas, a las demas autoridades de supervision participantes en el examen
conjunto in situ y a la AESP]. El supervisor de grupo deberd proporcionar al
resto de los miembros del colegio y participantes una lista de la documentacién
pertinente recibida, ademas de la documentacién pertinente que soliciten de
manera especifica.

1.144.Sobre la base de un informe en el que se incluiran las principales conclusiones
del examen conjunto in situ, la autoridad de supervisién que dirija éste debera
debatir con las autoridades de supervision implicadas el resultado de tal
examen y las acciones que deberan emprenderse.
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1.145.El supervisor del grupo deberia notificar al resto de los miembros del colegio y
participantes el resultado y las acciones como parte de la comunicacion
convenida en el seno del colegio.

Directriz 62. Revisiones compartidas de los modelos internos para grupos

1.146.Las autoridades de supervision implicadas deberian comunicar y debatir los
principales resultados de sus actividades dentro y fuera de la entidad
relacionadas con el modelo interno con el supervisor de grupo y las demas
autoridades de supervision implicadas.

1.147.Las autoridades de supervisidon implicadas deberian comunicar el enfoque que
aplican en la revision de los elementos del modelo interno al supervisor de
grupo y a las demas autoridades de supervisién implicadas.

1.148.Si, como resultado de tal comunicacién, las autoridades de supervisiéon
implicadas detectan diferencias sustanciales en los enfoques aplicados, deberian
debatir la cuestidon y convenir un proceso para formular enfoques coherentes
cuando consideren adecuado contar con esta adecuacion.

1.149.Cuando lo estimen oportuno, las autoridades de supervisién implicadas
deberian considerar compartir las herramientas y las técnicas que utilizan en la
revision de los elementos del modelo interno con las demas autoridades de
supervision implicadas.

Directriz 63. Implicacion de las autoridades de supervision de un tercer pais
en la evaluacion de modelos internos para grupos

1.150.El supervisor de grupo y las demas autoridades de supervisién implicadas
deberian decidir si consultar a las autoridades de supervisién de un tercer pais
y cudles seran consultadas.

1.151.Antes de consultar a la autoridad de supervisién de un tercer pais, el supervisor
del grupo, con el apoyo de las autoridades de supervisidon implicadas, deberia
adoptar las medidas apropiadas para garantizar que las disposiciones
legislativas sobre confidencialidad de la informacion de la jurisdiccién en la que
se encuentra la autoridad de supervision del tercer pais sean equivalentes a los
requisitos sobre el secreto profesional derivados de Solvencia II.

Directriz 64. Evaluacion de los cambios mayores de los modelos internos de
grupo en virtud del articulo 231 de Solvencia II

1.152.En relaciéon con la evaluacién de la solicitud para la aprobaciéon de un cambio
mayor en un modelo interno de grupo en virtud del articulo 231 de Solvencia II,
el supervisor de grupo y las demas autoridades de supervision implicadas
deberian decidir si delegar la evaluacién de cambios a nivel de una empresa
vinculada a la autoridad de supervisién correspondiente.
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Normas de cumplimiento e informacion

1.153.El presente documento incluye las directrices emitidas de acuerdo con el
articulo 16 del Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16,
apartado 3 del Reglamento de la AESPJ], las autoridades competentes y las
entidades financieras haran todo lo posible para cumplir con las directrices y
recomendaciones.

1.154.Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencion de cumplir con
estas directrices deberian incorporarlas en su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.

1.155.Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESPJ si cumplen o tienen
la intencion de cumplir con estas directrices, con los motivos de
incumplimiento, en el plazo de dos meses tras la publicacién de las versiones
traducidas.

1.156.En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacién y declaradas como tales.

Disposicion final en revision

1.157.Estas directrices seran objeto de revisidon por la AESPJ.
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1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se
crea una Autoridad Europea de Supervision («Reglamento de la AESPI»)!, la
AESP] procede a emitir unas directrices sobre la capacidad de absorcion de
pérdidas de las provisiones técnicas y los impuestos diferidos.

Las presentes Directrices hacen referencia al articulo 103, letra c) y al articulo
108 de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25
de noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro
y su ejercicio (en lo sucesivo, «Solvencia II»)?, asi como al articulo 83 y a los
articulos 205 a 207 de las Medidas de ejecucion®.

Las presentes Directrices estan dirigidas a las autoridades de supervisidon
incluidas en Solvencia II.

Con estas Directrices se pretende establecer practicas de supervision
coherentes, eficientes y efectivas y garantizar la aplicacion comun, uniforme y
coherente del Derecho de la Unién en relacion al calculo de los ajustes para la
capacidad de absorcidon de pérdidas de las provisiones técnicas y los impuestos
diferidos del capital de solvencia obligatorio.

Las Directrices 1 a 14 se aplican, de forma individual, a las empresas de
seguros y de reaseguros que utilizan la formula estandar y, cuando
corresponda, también a los grupos que utilizan la formula estandar.

Las Directrices 15 a 22 se aplican a los grupos que utilizan la formula estandar
y cuando se usa el método 1, ya sea de forma exclusiva o combinado con el
método 2. Cuando se usa el método 2 de forma exclusiva, no se aplican las
Directrices 15 a 22 ya que el ajuste para la capacidad de absorcién de pérdidas
de las provisiones técnicas y los impuestos diferidos no se realiza de forma
adicional a nivel de grupo. Cuando se utiliza una combinacién de métodos, se
aplican las directrices solo a la parte consolidada del grupo.

Las presentes Directrices no incluyen la valoracién de las provisiones técnicas o
activos y pasivos por impuestos diferidos en el balance de Solvencia II, ya que
estos se incluyen en el articulo 15 de las Medidas de ejecucidn.

El término «impuestos diferidos» se utiliza en Solvencia II en dos contextos: en
primer lugar, para describir los elementos del balance de Solvencia II y, en
segundo lugar, en conexion con el calculo de los ajustes de impuestos del
capital de solvencia obligatorio. Para evitar confusion, la siguiente Directriz
introduce el término «impuesto diferido nocional» para los elementos utilizados
en el calculo del ajuste.

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
3DO L 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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1.9. A los efectos de las presentes Directrices, se utiliza la siguiente definicion:

- Por «impuestos diferidos nocionales» se entiende la suma de los
productos de todos los tipos de impuestos pertinentes y significativos y
todos los cambios pertinentes y significativos en las diferencias
temporales entre la valoracion de Solvencia II y la valoracidon para el
cdlculo de impuestos resultante de la pérdida instantanea descrita en el
articulo 207, apartado 1 de las Medidas de ejecucién. En el caso mas
sencillo, cuando solo existe una tasa de impuestos y todas las pérdidas
contribuyen a un cambio de diferencias temporales, los impuestos
diferidos nocionales se representan por el producto de un tipo de
impuestos uniforme y la pérdida descritos en el articulo 207, apartado 1
de las Medidas de ejecucidn. Los «impuestos diferidos nocionales» no
representan la diferencia entre los impuestos diferidos de pretension vy
postensiéon®. Una empresa deberia evaluar qué cantidad de impuestos
diferidos nocionales se podrian reconocer en el balance de Solvencia II
después de experimentar la pérdida en el estrés.

1.10. Si no se definen en las presentes Directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

1.11. Las Directrices entraran en vigor el 1 de enero de 2016.

Seccion I: Ajustes para la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas

Directriz 1 - Calculo del capital de solvencia obligatorio basico

1.12. Al calcular el impacto de un escenario en los fondos propios basicos tal y como
se indica en el articulo 83 de las Medidas de ejecucién, las empresas deberian:

a) mantener los flujos de caja relacionados con Ilas prestaciones
discrecionales futuras sin cambios y no volver a descontarlos; y

b) cuando el escenario afecte a la estructura temporal del tipo de interés
sin riesgo, especialmente el estrés al nivel del tipo de interés, volver a
descontar solo los flujos de caja relacionados con las prestaciones
garantizadas.

1.13. Las empresas deberian tener en cuenta los requisitos establecidos en el
apartado 1.12 a la hora de formular las acciones futuras de gestién tal y como
se describe en el articulo 83, apartado 2, letra a) de las Medidas de ejecucion.

Directriz 2 - Método para determinar el capital de los submoédulos en el
calculo del capital de solvencia obligatorio basico

1.14. Sin perjuicio de la Directriz 1, cuando el cédlculo de un médulo o submédulo del
capital solvencia obligatorio basico se basa en el impacto de un escenario, las

4 Se puede encontrar un ejemplo para el concepto de impuesto diferido nocional en un anexo del texto
explicativo.
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autoridades de supervisién deberian permitir a las empresas determinar su
capital en funcion del capital correspondiente derivado para el célculo del capital
de solvencia obligatorio basico neto de la siguiente manera:

a) calcular el valor de las prestaciones discrecionales futuras teniendo en
cuenta el impacto del escenario;

b) calcular la diferencia entre el valor de las prestaciones discrecionales
futuras en el balance actual de Solvencia II y el valor descrito en a);

c) anadir la diferencia de b) al capital para el mdédulo o submoddulo
derivado para calcular el capital de solvencia obligatorio basico neto.

Directriz 3 - Impacto de estrés sobre las prestaciones discrecionales futuras
en el calculo neto

1.15.

1.16.

A la hora de determinar el impacto de un escenario en las prestaciones
discrecionales futuras incluidas en las provisiones técnicas descritas en el
articulo 206, apartado 2, letra b) de las Medidas de ejecucion, las empresas
deberian tener en cuenta:

a) el impacto del escenario sobre los beneficios futuros; y

b) las acciones futuras de gestion en relacién con la distribucion de las
prestaciones discrecionales futuras en respuesta al escenario.

A la hora de calcular el capital de solvencia obligatorio basico neto, las
empresas deberian tener en cuenta cualquier estrés a nivel del tipo de interés,
incluido cualquier cambio en la estructura temporal del tipo de interés sin riesgo
pertinente utilizada para descontar los flujos de caja relacionados con las
prestaciones discrecionales futuras.

Directriz 4 — Tipos de bonificacion futuros

1.17.

Cuando las hipotesis sobre las acciones futuras de gestién de un escenario
descritas en el articulo 206, apartado 2, letra b) de las Medidas de ejecucion
incluyen la variacién de los tipos de bonificacion futuros, las empresas deberian
permitir en la medida de la variacidn la naturaleza y la escala del estrés
subyacente.

Directriz 5 — Acciones de gestion

1.18.

1.19.

Las empresas deberian formular hipétesis sobre las acciones futuras de gestién
en relacién con la distribucién de las prestaciones discrecionales futuras que son
coherentes con su practica actual de negocio.

En el célculo del ajuste para la capacidad de absorcién de pérdidas de las
provisiones técnicas, las empresas deberian formular hipdtesis sobre las
acciones futuras de gestion a un nivel de granularidad que refleje todas las
restricciones legales, reglamentarias o contractuales significativas y pertinentes
sobre la distribucion de las prestaciones discrecionales futuras.
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Seccion II: Ajuste para la capacidad de absorcion de pérdidas de los
impuestos diferidos (calculo)

Directriz 6 — Granularidad del calculo

1.20.

Las empresas deberian realizar el calculo del ajuste para la capacidad de
absorcidon de pérdidas de los impuestos diferidos a un nivel de granularidad que
refleje todos los reglamentos significativos y pertinentes en todos los regimenes
fiscales aplicables.

Directriz 7 - Principios y enfoques de valoracion

1.21.

1.22.

1.23.

Las empresas deberian calcular el ajuste para la capacidad de absorcién de
pérdidas de los impuestos diferidos estresando el balance de Solvencia II y
determinando las consecuencias de los impuestos de la empresa. A
continuacion, el ajuste se deberia calcular en base a las diferencias temporales
entre los valores de estrés de Solvencia II y las cifras correspondientes para los
impuestos.

De acuerdo con los requisitos del Articulo 15, apartado 1 de las Medidas de
ejecucion, las empresas deberian tener en cuenta todos los activos y pasivos
gue se reconocen para la solvencia o los impuestos en el calculo de la capacidad
de absorcién de pérdidas de los impuestos diferidos.

Sin perjuicio del apartado 1.22, las autoridades de supervisién deberian permitir
a las empresas, a la hora de determinar las consecuencias fiscales de la pérdida
descrita en el articulo 207, apartado 1 de las Medidas de ejecucion, utilizar un
enfoque basado en tipos de interés medios, siempre y cuando sean capaces de
demostrar que dichos tipos de interés medios se determinan a un nivel
adecuado, y que dicho enfoque evita un error significativo del ajuste.

Directriz 8 — Asignacion de pérdidas

1.24.

1.25.

Cuando las empresas utilizan un enfoque basado en los tipos de interés medios,
deberian asignar la pérdida descrita en el articulo 207, apartado 1 de las
Medidas de ejecucién a sus causas de acuerdo con el articulo 207, apartado 5
de las Medidas de ejecucion si el calculo del ajuste de impuestos diferidos en un
nivel agregado no refleja todos los reglamentos significativos y pertinentes de
los regimenes fiscales aplicables.

Cuando la asignacion establecida en el apartado 1.24 no refleja todos los
reglamentos significativos y pertinentes de los regimenes fiscales aplicables, las
empresas deberian asignar la pérdida a los elementos del balance con un nivel
suficiente de granularidad para cumplir este requisito.

Directriz 9 — Acuerdos para la transferencia de beneficios o pérdidas

1.26. Cuando una empresa ha celebrado acuerdos contractuales en relacion con la

transferencia de beneficios o pérdidas a otra empresa o esta vinculada por otros
acuerdos en virtud de la legislacion fiscal existente en el Estado miembro
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1.27.

1.28.

1.29.

1.30.

1.31.

1.32.

1.33.

(grupos fiscales) o de un acuerdo en el cual dicha transferencia tiene o tendra
lugar mediante una compensacion de tales pérdidas frente a los beneficios de
otra empresa en virtud de las normas de consolidacién fiscales aplicables en el
Estado miembro (unidad fiscal), la empresa deberia tener en cuenta estos
acuerdos o pactos a la hora de calcular el ajuste para la capacidad de absorcion
de pérdidas de los impuestos diferidos.

Cuando se acuerda de forma contractual y probable que una pérdida se
transfiera a otra empresa o cuando la transferencia de la pérdida tiene o tendra
lugar a través de la compensacion de dichas pérdidas frente a los beneficios de
otra empresa («empresa receptora») después de que la empresa («empresa
emisora») experimente la pérdida instantanea descrita en el articulo 207,
apartado 1 de las Medidas de ejecucion, la empresa emisora solo deberia
reconocer el ajuste de impuestos diferidos relacionados en la medida en la que
se reciba el pago u otro beneficio a cambio de la transferencia de las pérdidas
fiscales nocionales.

La empresa emisora solo deberia reconocer el pago o beneficio del derecho de
cobro en la medida en que un ajuste de impuestos diferidos se pueda reconocer
en virtud de la Directriz 10 si no se ha transferido la pérdida.

La empresa emisora solo deberia reconocer el pago o beneficios del derecho de
cobro si el acuerdo o pacto contractual es efectivo y vinculante de forma legal
por la empresa emisora en relacion con la transferencia de estos elementos.

Si el valor del pago o beneficio del derecho de cobro depende de la solvencia o
posicion fiscal de la empresa receptora o de la consolidacion fiscal existente
(unidad fiscal) en su conjunto, la empresa emisora deberia basar la valoraciéon
del pago o beneficios del derecho de cobro en una estimacién fiable del valor
gue se espera recibir a cambio de la pérdida transferida.

La empresa emisora deberia verificar que la empresa receptora es capaz de
cumplir sus obligaciones en circunstancias de estrés, concretamente después de
experimentar el estrés del capital de solvencia obligatorio si la empresa
receptora esta sujeta a Solvencia II.

La empresa emisora deberia reflejar cualquier impuesto que deba pagarse
sobre el pago o beneficio del derecho de cobro en la cantidad reconocida de los
impuestos diferidos nocionales.

Cuando la empresa receptora individual esta sujeta a Solvencia II, no deberia
reconocer la pérdida transferida en el calculo del ajuste para la capacidad de
absorcién de pérdidas de impuestos diferidos.

Seccion III: Ajuste para la capacidad de absorcion de pérdidas de los
impuestos diferidos (reconocimiento)

Directriz 10. - Naturaleza temporal

1.34.

Las empresas deberian reconocer los activos por impuestos diferidos nocionales
segun su naturaleza temporal. El reconocimiento se deberia basar en la medida
en la que se permite la compensacion de acuerdo con los regimenes fiscales
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pertinentes. Esto puede incluir la compensaciéon frente a pasivos fiscales
anteriores, actuales o potenciales.

Directriz 11 — Supresion de la doble contabilidad

1.35.

1.36.

Las empresas deberian garantizar que los activos por impuestos diferidos
resultantes de la pérdida instantanea definidos en el articulo 207, apartado 1 de
las Medidas de ejecucion no son apoyados por los mismos pasivos por
impuestos diferidos o beneficios imponibles futuros que ya apoyan el
reconocimiento de los activos por impuestos diferidos para la valoracion en el
balance de Solvencia II de acuerdo con el articulo 75 de esta uUltima Directiva.

Las empresas deberian seguir los principios establecidos en el articulo 15 de las
Medidas de ejecucidon para el reconocimiento de los activos por impuestos
diferidos nocionales en un balance del estrés de Solvencia II.

Directriz 12 — Reconocimiento basado en beneficios futuros

1.37.

1.38.

Si el reconocimiento de los activos por impuestos diferidos nocionales esta
apoyado por una evaluaciéon del beneficio imponible futuro, las empresas
deberian reconocer los activos por impuestos diferidos nocionales en la medida
en la que sea probable que tengan suficiente beneficio imponible futuro
disponible después de sufrir la pérdida instantanea.

Las empresas deberian emplear técnicas adecuadas para evaluar la naturaleza
temporal de los activos por impuestos diferidos nocionales y el calendario de los
beneficios imponibles futuros que cumplen los siguientes requisitos:

a) La evaluacién se realiza de acuerdo con el articulo 15, apartado 3 de las
Medidas de ejecucioén;

b) La evaluacién tiene en cuenta las perspectivas de la empresa después
de sufrir la pérdida instantanea.

Directriz 13 - Reducciéon cuando demostrar la elegibilidad es oneroso

1.39.

Las autoridades de supervision deberian permitir a las empresas ignorar los
activos por impuestos diferidos nocionales en el calculo del ajuste para la
capacidad de absorcion de pérdidas cuando sea demasiado oneroso para la
empresa demostrar su elegibilidad.

Directriz 14 - Pasivos por impuestos diferidos nocionales

1.40.

Sin perjuicio del articulo 207, apartado 4 de las Medidas de ejecucién, las
empresas deberian incluir los pasivos por impuestos diferidos nocionales
resultantes de la pérdida instantanea definidos en el articulo 207, apartado 1 de
las Medidas de ejecucién en el calculo del ajuste para la capacidad de absorcién
de pérdidas de los impuestos diferidos.
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Seccion IV: Ajuste para la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas e impuestos diferidos a nivel de grupo.
Provisiones generales

Directriz 15 — Ambito

1.41.

La empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera solo deberia aplicar el ajuste
para la capacidad de absorciéon de pérdidas de las provisiones técnicas y los
impuestos diferidos, cuando se use el método 1 o una combinacién de métodos,
a la parte de los datos consolidados determinada de acuerdo con el articulo
335, apartado 1, letras a), b) y c) de las Medidas de ejecucién.

Seccion V: Ajustes para la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas a nivel de grupo

Directriz 16 — Escenarios

1.42.

Cuando la formula estandar requiera elegir entre escenarios alternativos, la
elecciéon se deberia realizar a nivel de grupo. Para obtener la capacidad de
absorciéon de pérdidas de las provisiones técnicas en los submddulos del
calculo de grupo, se deberia calcular el escenario pertinente del grupo para
cada empresa de seguros y de reaseguros que esta consolidada de acuerdo
con el articulo 335, apartado 1, letras a), b) y c) de las Medidas de ejecucioén,
basandose en la aplicacion de la férmula de la Directriz 17.

Directriz 17 - Calculo del capital de solvencia obligatorio basico neto

1.43.

A la hora de determinar la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas a nivel del submoddulo, la empresa de seguros y de
reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera deberia obtener el calculo neto de grupo del capital
de solvencia obligatorio a nivel del submddulo basado en la siguiente férmula,
considerando la absorcién de pérdidas de las provisiones técnicas para cada
empresa de seguros y de reaseguros que esta consolidada, de acuerdo con el
articulo 335, apartado 1, letras a), b) y c) de las Medidas de ejecucidon en base
al escenario pertinente, cuando proceda:

netSCRirl?flnﬁodule = gFOSSSCRi};iunljlodule +
FDBSOZO
solo solo solo - .
- %{;a (gFOSSSCRsub—module - netSCRsub—module ). mm(l’ g}"OSSSCRSOID . netSCR solo )
Donde:
_ (¢ solo

representa el porcentaje utilizado para el establecimiento de las
cuentas consolidadas;
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- FDB*°" representa la cantidad total de prestaciones discrecionales futuras
a nivel individual ajustada para la transaccion intragrupo, si es necesario, de
acuerdo con el articulo 339, apartado 2 de las Medidas de ejecucioén;

- netSCR™" y grossSCR*" se deberian determinar de acuerdo con la

sub-module sub—module

Directriz 16;

- grossSCR”" 'y netSCR*" representan el netSCRY’ .. agregado y
grossSCR'’? .~ para cada empresa de seguros o de reaseguros, utilizando las

matrices de correlacion de la férmula estandar pertinente o el modelo interno
aprobado.

1.44. El valor del nBSCR (capital de solvencia obligatorio basico neto) del articulo
206, apartado 1 de las Medidas de ejecucion se deberia obtener de las matrices
de agregacién de la férmula estandar o del modelo interno aprobado. El valor
de las prestaciones discrecionales futuras del articulo 206, apartado 1 de las
Medidas de ejecucion deberia corresponder con la parte de dichas prestaciones
gue se relaciona con la parte de los datos consolidados determinada de acuerdo
con el articulo 335, apartado 1, letras a), b) y c) de las Medidas de ejecucion.

Directriz 18 — Transacciones intragrupo

1.45. A la hora de preparar los datos consolidados, si la parte de la mejor estimacion
para las provisiones técnicas relacionadas con las prestaciones discrecionales
futuras de las empresas de seguros y de reaseguros individuales se ajusta para
las transacciones intragrupo, de acuerdo con el articulo 339, apartado 2 de las
Medidas de ejecucidn, se deberia ajustar de forma adecuada la cantidad total
de las prestaciones discrecionales futuras a nivel de grupo.

Directriz 19 - Limite superior

1.46. El ajuste para la absorciéon de pérdidas de las provisiones técnicas a nivel de
grupo no deberia exceder la suma de los ajustes para la absorcién de pérdidas
de las provisiones técnicas de las empresas de seguros y de reaseguros
consolidadas de acuerdo con el articulo 335, apartado 1, letras a), b) y c) de las
Medidas de ejecucién.

Directriz 20 - Calculo alternativo

1.47. De forma alternativa al célculo propuesto en la Directriz 17, cuando existe un
nivel razonable de homogeneidad entre las prestaciones discrecionales futuras
de la empresa de seguros y de reaseguros participante y de las empresas de
seguros y de reaseguros que estan consolidadas de acuerdo con el articulo 335,
apartado 1, letras a), b) y ¢) de las Medidas de ejecucion dentro del grupo, la
empresa de seguros y de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deberia calcular la capacidad
de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas a nivel de grupo de
acuerdo con la Directriz 21.
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1.48. La empresa de seguros y de reaseguros participante o la sociedad de cartera de
seguros deberia ser capaz de demostrar al supervisor de grupo que, de acuerdo
con el negocio del grupo y el perfil de riesgo, se garantiza un nivel razonable de
homogeneidad entre las prestaciones discrecionales futuras dentro del grupo.

Directriz 21 - Calculo alternativo

1.49. De acuerdo con la Directriz 20, la empresa de seguros y de reaseguros
participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de
cartera deberia calcular el ajuste para la capacidad de absorcidon de pérdidas de
las provisiones técnicas usando la siguiente formula:

ScRrdAiversified”

Donde: AdjI**P = X Y10 <5010 AdjS0l0

ZSO!OKSOZDSCRSOZD*

-Adj$%° es el ajuste para la capacidad de absorcion de pérdidas de las
provisiones técnicas de cada empresa de seguros y de reaseguros consolidada
de acuerdo con el articulo 335, apartado 1, letras a), b) y c) de las Medidas de
ejecucion;

-«%°l representa el porcentaje utilizado para el establecimiento de las cuentas
consolidadas;

o ScRrdiversified”
- el coeficiente

S oo SCRI representa el ajuste proporcional debido a los
solo

efectos de diversificacibn a nivel de grupo vy, en particular, en el
numeradorSCReversified’> og g| capital de solvencia obligatorio calculado en base
a los datos consolidados de acuerdo con el articulo 336, letra a) de las Medidas
de ejecucién pero antes del ajuste para la capacidad de absorcion de pérdidas
de las provisiones técnicas e impuestos diferidos; y el denominador SCR*°"°" es
el capital de solvencia obligatorio antes del ajuste para la capacidad de
absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas y los impuestos diferidos de
cada empresa de seguros y de reaseguros consolidada de acuerdo con el
articulo 335, apartado 1, letras a), b) y c) de las Medidas de ejecucion.

Seccion VI: Ajuste para la capacidad de absorcion de pérdidas de los
impuestos diferidos a nivel de grupo

Directriz 22 - Calculo

1.50. La empresa de seguros y de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deberia calcular el ajuste para
la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos usando la
siguiente férmula:

5 SCRYversified ag jgual a la siguiente suma, en caso de aplicacién de la férmula estandar: SCRAversified =

BSCRdiversified + SCRdiversified

operational
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scRrdiversified™

Donde: Adj;™" = = X Tsot0 0 Adj5H

ZSOZOO(SOIOSCRSOIO

- o%%lorepresenta el porcentaje utilizado para el establecimiento de las
cuentas consolidadas;

- Adj8%° es el ajuste individual para el efecto de capacidad de absorcidon de
impuestos diferidos de cada empresa de (rea)seguros consolidada de
acuerdo con el articulo 335, apartado 1, letras a), b) y c) de las Medidas
de ejecucion;

- SCR®°°" es el capital de solvencia obligatorio después del ajuste de la
capacidad de absorcion de pérdidas para las provisiones técnicas y antes
del ajuste de la capacidad de absorcién de pérdidas para los impuestos
diferidos de cada empresa de seguros y de reaseguros consolidada de
acuerdo con el articulo 335, apartado 1, letras a), b) y c) de las Medidas
de ejecucién;

- SCR4wersified™® og e| capital de solvencia obligatorio calculado en base a
los datos consolidados de acuerdo con el articulo 336, letra a) de las
Medidas de ejecucion después del ajuste de la capacidad de absorcidén de
pérdidas para las provisiones técnicas y antes del ajuste de la capacidad
de absorcién de pérdidas para los impuestos diferidos.

6 SCRdiversified™ o5 jgual a la siguiente suma, en caso de aplicacién de la férmula estandar:
SCRdiveTsified** — BSCRdiveTSified +SCRdiveT5ifiedl + Ad :group

operationa Jrp
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Cumplimiento y normas de notificacion

1.51.

1.52.

1.53.

1.54.

Este documento contiene las Directrices elaboradas de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento AESP]. De conformidad con el apartado 3 del
articulo 16 del Reglamento AESP], las autoridades competentes y entidades
financieras haran todo lo posible para atenerse a estas directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplan o tengan intencién de cumplir estas
directrices deberian incorporarlas a su legislacién de forma adecuada.

Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESPJ si cumplen o tienen
intencion de cumplir estas Directrices, indicando las razones en caso de
incumplimiento, en un plazo de 2 meses a partir de su publicacion.

En ausencia de respuesta dentro de este plazo, se considerara que las
autoridades competentes han incumplido el requisito de notificacion.

Disposicion final sobre las revisiones

1.55.

Las presentes Directrices seran objeto de revision por parte de la AESPJ.

12/12



2103

EUROPEAN I INSURANCE
AND OCCUPATIONAL PENSIONS AUTHORITY

EIOPA-B0S-14/171 ES

Directrices sobre el enfoque de
transparencia

EIOPA - Westhafen Tower, Westhafenplatz 1 - 60327 Frankfurt - Germany - Tel. + 49 69-951119-20;
Fax. + 49 69-951119-19; email: info@eiopa.europa.eu site: https://eiopa.europa.eu/




1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se
crea una Autoridad Europea de Supervision (en lo sucesivo, «Reglamento de la
AESPJ»)!, la AESP] procede a emitir unas directrices sobre el enfoque de
transparencia.

Las presentes Directrices estan relacionadas con los articulos 104 y 105 de la
Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y
su ejercicio (en lo sucesivo, «Solvencia II»)Z.

Las presentes Directrices estan dirigidas a las autoridades de supervision
incluidas en Solvencia II.

Con estas Directrices se pretende aumentar la coherencia y convergencia de la
practica profesional en la aplicacion del enfoque de transparencia para todos los
tipos y tamafios de empresas individuales utilizando la férmula estandar en los
Estados miembros.

Las presentes Directrices pretenden apoyar a las empresas en el calculo de su
riesgo de mercado relacionado con el capital de solvencia obligatorio en virtud
de Solvencia II.

Solo los casos que no estdn ya considerados como técnicas de reduccion del
riesgo se tienen en cuenta para una aplicacion posible del enfoque de
transparencia. Cuando las empresas de seguros y de reaseguros utilizan las
técnicas de reduccién del riesgo, se da por sentado que se comprenden los
riesgos subyacentes y que estos han sido revisados.

Si no se definen en las presentes Directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

Las Directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015.

Directriz 1 - Fondos del mercado monetario

1.9

Las empresas deberian aplicar un enfoque de transparencia a los fondos del
mercado monetario.

Directriz 2 - Numero de iteraciones

1.10 Las empresas deberian llevar a cabo un numero suficiente de iteraciones del

enfoque de transparencia, cuando sea necesario (por ejemplo, cuando se
invierte un fondo en otros fondos) para captar todos los riesgos materiales.

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335de 17.12.2009, pp. 1-155
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Directriz 3 — Inversiones en bienes inmuebles

1.11

1.12

1.13

Las empresas deberian cubrir las siguientes inversiones en el submoddulo de
riesgo inmobiliario:

a) derechos territoriales, de superficie y de bienes inmuebles;
b) inversidn inmobiliaria para el uso propio de la empresa.

Para las inversiones de acciones en una empresa dedicada exclusivamente a la
gestién de infraestructuras, administracién de bienes inmuebles, desarrollo de
proyectos inmobiliarios o actividades similares, las empresas deberian aplicar el
submaddulo del riesgo de acciones.

Cuando las empresas invierten en bienes inmuebles mediante organismos de
inversidn colectiva u otras inversiones empaquetadas como fondos, deberian
aplicar el enfoque de transparencia.

Directriz 4 — Agrupaciones de datos

1.14

1.15

En relacién con las agrupaciones descritas en el articulo 84, apartado 3 de las
Medidas de ejecucion, cuando los activos cubiertos en los submodulos de riesgo
de tipo de interés y de diferencial estan agrupados de acuerdo con las bandas
de duracién, las empresas deberian garantizar que las duraciones asignadas a
las bandas son manifiestamente moderadas®.

Cuando se utilizan las agrupaciones a través de los distintos niveles de calidad
crediticia, las empresas deberian garantizar que los niveles de calidad crediticia
asignados a los grupos son manifiestamente moderados.

Directriz 5 - Agrupaciones de datos y riesgo de concentracion

1.16

1.17

1.18

De acuerdo con el articulo 84, apartado 3 de las Medidas de ejecucidn, cuando
se aplica cualquier agrupacién a las exposiciones de denominacién Unica para
los activos subyacentes de fondos colectivos con el fin de -calcular el
requerimiento de concentracidon de riesgo de mercado y no se puede demostrar
que los grupos en los que se divide el fondo no contienen ninguna de las
exposiciones de denominacion Unica, las empresas deberian asumir que todos
los activos para los que no se identifica la exposicidon de denominacién Unica
actual pertenecen a la misma exposicion.

El parrafo anterior no es aplicable cuando existen limites a las exposiciones de
denominacidén Unica segun los cuales se gestiona el fondo.

Las empresas deberian agregar exposiciones a los grupos descritos en el
apartado 1.16 a todos los fondos colectivos en los que estan invertidos vy
conciliar las exposiciones para cada grupo con las exposiciones de las
denominaciones Unicas conocidas en su cartera de activos.

3DO L 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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Directriz 6 — Exposicion indirecta al riesgo de catastrofe

1.19

1.20

A la hora de calcular el capital de solvencia obligatorio en relacién con las
exposiciones indirectas a los riesgos de catastrofe, tales como inversiones en
bonos para las que el reembolso es contingente en el caso de que no se
produzca un evento catastréfico determinado, las empresas deberian tener en
cuenta cualquier exposicion de crédito o catastrofe.

Las exposiciones de catastrofe se deberian tratar en los submoddulos de
catastrofe pertinentes como si la exposicion de catastrofe subyacente fuera
directamente de la empresa.

Directriz 7 — Bonos de catastrofe emitidos por la empresa

1.21

1.22

Cuando una empresa emite bonos de catdstrofe que no cumplen los requisitos
para las técnicas de reduccién del riesgo establecidas en los articulos 208 a 215
de las Medidas de ejecucién, su tratamiento en la formula estandar no debe dar
lugar a una reduccién de capital en relaciéon con las caracteristicas catastroficas
de estos bonos.

Las empresas deberian tratar dichos bonos de catdstrofe en el calculo del
capital de solvencia obligatorio como si el plan de reembolso no fuera
contingente en caso de no ocurrir un evento catastrofico.

Directriz8 — Bonos de longevidad

1.23

1.24

1.25

1.26

1.27

Cuando las empresas adquieren bonos de longevidad que no cumplen los
requisitos para las técnicas de reduccién del riesgo establecidos en los articulos
208 a 215 de las Medidas de ejecucién, deberian calcular el requerimiento del
capital en relacién con el riesgo de mortalidad y de diferencial tal y como se
establece en los apartados 1.24 a 1.28.

El requerimiento de capital del submddulo de mortalidad de la formula estandar
se debe basar en una cartera nocional de contratos de seguro de vida:

a) pagando la suma dada en caso de fallecimiento;

b) basada en un muestra representativa de la poblacion de referencia
subyacente al indice de longevidad;

c) donde el plazo de cada contrato de seguro de vida es igual al plazo del
pago del cupdn.

La cartera nocional se debe concebir por las empresas de tal forma que los
pagos totales de las prestaciones sumen el cupdn pagadero, segun las hipétesis
de mejor estimacién.

El requerimiento de capital del submoédulo de riesgo de diferencial se debe
basar en un bono o un préstamo con el mismo valor de mercado, duracién y
nivel de calificacién crediticia que el instrumento de longevidad.

Cuando las empresas venden bonos de longevidad deberian calcular el
requerimiento de capital en relacion con el submddulo de longevidad como si la
cartera nocional consistiera en fondos de dotacién, pagando la suma exigida por
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1.28

supervivencia a una edad determinada, que produce flujos de caja de forma
colectiva equivalentes a los del bono.

Las empresas no deberian considerar los bonos de longevidad que no cumplen
con los requisitos para las técnicas de reduccion del riesgo establecidas en los
articulos 208 a 215 de las Medidas de ejecucion, para incrementar el valor
cuando se aplican las tensiones en el moédulo de riesgo de suscripcion del
seguro de vida.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.29

1.30

1.31

1.32

Este documento contiene las Directrices elaboradas de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento AESP]. De conformidad con el apartado 3 del
articulo 16 del Reglamento AESP], las autoridades competentes y entidades
financieras haran todo lo posible para atenerse a estas directrices y
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplan o tengan intencién de cumplir estas
directrices deberian incorporarlas a su legislacidon de forma adecuada.

Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESP] si cumplen o tienen
intencion de cumplir estas Directrices, indicando las razones en caso de
incumplimiento, en un plazo de 2 meses a partir de su publicacion.

En ausencia de respuesta dentro de este plazo, se considerara que las
autoridades competentes han incumplido el requisito de notificacion.

Disposicion final sobre las revisiones

1.33

Las presentes Directrices seran objeto de revisidon por parte de la AESP].
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Introduccion

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se
crea una Autoridad Europea de Supervision (en lo sucesivo, «Reglamento de la
AESPJ»)!, la AESPJ] procede a emitir Directrices sobre la aplicacién del médulo
de riesgo de suscripcién del seguro de vida.

Las presentes Directrices hacen referencia al articulo 105, apartado 3, de la
Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y
su ejercicio (en lo sucesivo, «Solvencia II»)?, asi como a los articulos 137, 138
y 139 de las Medidas de ejecucidn’.

Las presentes Directrices estan dirigidas a las autoridades de supervisién
incluidas en Solvencia II.

Las presentes Directrices tienen por objeto facilitar la convergencia de la
practica en todos los Estados miembros y apoyar a las empresas en el calculo
de su capital obligatorio para el mddulo de riesgo de suscripcion del seguro de
vida con arreglo a Solvencia II.

Las presentes Directrices incluyen orientaciones sobre qué tasas deberian
someterse a cambios de efecto permanente para calcular el capital obligatorio
para el médulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida a que se refiere el
articulo 105, apartado 3, de Solvencia II. La atencién se centra en:

a) el submédulo de riesgo de mortalidad a que se refiere el articulo 105,
apartado 3, letra a), de Solvencia II y el articulo 137 de las Medidas de
ejecucion;

b) el submddulo de riesgo de longevidad a que se refiere el articulo 105,
apartado 3, letra b), de Solvencia II y el articulo 138 de las Medidas de
ejecucion;

c) el submoddulo de riesgo de discapacidad y morbilidad a que se refiere el
articulo 105, apartado 3, letra c), de Solvencia II y el articulo 139 de las
Medidas de ejecucidn.

La Directriz 5 proporciona orientacion sobre coémo las empresas deberian
calcular el capital obligatorio para el mddulo de riesgo de discapacidad y
morbilidad en caso de que un contrato permita varias situaciones de
discapacidad. Tiene por finalidad apoyar a las empresas a la hora de identificar
adecuadamente qué tasas de transicion deben someterse a cambios de efecto
permanente a la hora de calcular las provisiones técnicas en tension.

Si no se definen en las presentes Directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccién.

Las Directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015.

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
3DOL 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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Directriz 1 - Incremento en las tasas de mortalidad

1.9.

Las empresas deberian aplicar el incremento en las tasas de mortalidad a que
se refiere el articulo 137 de las Medidas de ejecucién, independientemente de
cudl sea la unidad de tiempo de las tasas (anual, mensual, etc.) y cuando este
incremento dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el margen
de riesgo. Tras la aplicacion de este incremento, las tasas no deberian superar
el valor de 1.

Directriz 2 - Disminucion de las tasas de mortalidad

1.10.

Las empresas deberian aplicar la disminucién de las tasas de mortalidad a que
se refiere el articulo 138 de las Medidas de ejecucién, independientemente de
cual sea la unidad de tiempo de las tasas (anual, mensual, etc.) y cuando esta
disminucién dé lugar a un incremento de las provisiones técnicas sin el margen
de riesgo.

Directriz 3 - Incremento en las tasas de incidencia de la discapacidad y
morbilidad

1.11.

Las empresas deberian aplicar el incremento en las tasas de discapacidad vy
morbilidad a que se refiere el articulo 139, letras a) y b), de las Medidas de
ejecucion, independientemente de cual sea la unidad de tiempo de la tasa
(anual, mensual, etc.). Tras la aplicacion de este aumento, las tasas de
discapacidad y morbilidad no deberian superar el valor de 1.

Directriz 4 - Disminucion de las tasas de recuperacion de la discapacidad y
morbilidad

1.12.

1.13.

Las empresas deberian aplicar la disminucién de las tasas de recuperacion de la
discapacidad y morbilidad a que se refiere el articulo 139, letra c), de las
Medidas de ejecucidn, independientemente de cudl sea la unidad de tiempo de
la tasa (anual, mensual, etc.).

No obstante lo dispuesto en el apartado anterior, las empresas no deberian
aplicar la disminucion a las tasas de recuperacion que tengan un valor de 1, que
simplemente refleja el hecho de que los pagos de las prestaciones finalizan una
vez haya transcurrido el periodo establecido por contrato.

Directriz 5 - Garantias relativas a varios estados de salud

1.14.

Cuando las tasas de transicion entre varios estados de salud se incluyan en el
calculo de las provisiones técnicas, las empresas deberian tener en cuenta
todas las tasas de transicion de un estado a otro mas grave, como las tasas de
discapacidad y morbilidad, y todas las tasas de transicién de un estado a otro
menos grave (incluido el estado «sano») como las tasas de recuperacion de
discapacidad y morbilidad a la hora de calcular el capital obligatorio para el
submddulo de riesgo de discapacidad y morbilidad a que se refiere el articulo
139 de las Medidas de ejecucidn, independientemente de cual sea el estado
actual del tomador del seguro para quien se calcula la provisidén técnica.

3/4



1.15.

Unicamente deberian ajustarse las tasas de persistencia a fin de garantizar que,
tras haberlas sometido a cambios de efecto permanente, la suma de las tasas
de transicion de un estado a otros estados siga siendo 1.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

Este documento contiene Directrices elaboradas de conformidad con el articulo
16 del Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3,
del Reglamento de la AESPJ], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para atenerse a estas Directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tengan la intencion de cumplir
estas Directrices deberian incorporarlas a su legislaciéon de forma adecuada.

Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESPJ] si cumplen o tienen
intencion de cumplir estas Directrices, indicando las razones en caso de
incumplimiento, en un plazo de 2 meses a partir de su publicacion.

En ausencia de una respuesta dentro de este plazo, se considerara que las
autoridades competentes han incumplido el requisito de notificacion.

Disposicion final sobre las revisiones

1.20.

Las presentes Directrices seran objeto de revision por parte de la AESPJ.
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1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se
crea una Autoridad Europea de Supervision (en lo sucesivo, «Reglamento de la
AESPJ»)!, la AESP] procede a emitir unas directrices sobre el | riesgo de
mercado y de contraparte.

Las presentes Directrices hacen referencia al articulo 104 y al articulo 105 de la
Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de
noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y
su ejercicio (en lo sucesivo, «Solvencia II»)?, asi como a los articulos 164 y 202
de las Medidas de ejecucion’.

Las presentes Directrices estan dirigida a las autoridades de supervisidon
incluidas en Solvencia II.

Con estas Directrices se pretende facilitar la convergencia de las practicas de
los Estados miembros y apoyar a las empresas a la hora de aplicar los mddulos
de riesgo de incumplimiento del mercado y de la contraparte de la féormula
estandar.

A los efectos de las presentes Directrices, se utiliza la siguiente definicion:

- «posicion corta en acciones» se refiere a la posicién corta en relacion a las
acciones que resultan de una venta en corto de acuerdo con el significado
del apartado 1, letra b) del articulo 2 del Reglamento (UE) 236/2012.

Si no se definen en las presentes Directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccién.

Las Directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015.

Directriz 1 - Beneficios de los empleados

1.8.

1.9.

Cuando se reconocen los pasivos para los beneficios de los empleados de
acuerdo con el capitulo II de las Medidas de ejecucién, las empresas deberian
tenerlos en cuenta en el cdlculo del capital obligatorio para los mddulos de
riesgo de incumplimiento de la contraparte y los mddulos de riesgo de mercado.
Con este fin, las empresas deberian tener en cuenta la naturaleza de los
beneficios y, en su caso, la naturaleza de todos los acuerdos contractuales con
un organismo para los fondos de pensiones de empleo tal como se definen en la
Directiva 2003/41/CE u otra empresa de seguros o de reaseguros para la
prestacion de estos beneficios.

Si la gestién de los activos que representan los pasivos para los beneficios de
los empleados se ha externalizado, las empresas que actlan como promotoras

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
3DO L 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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deberian tenerlos en cuenta en el calculo del capital obligatorio para los
modulos de riesgo de mercado y de riesgo de incumplimiento de la contraparte,
siempre que sean responsables de cualquier pérdida en el valor de estos
activos.

Directriz 2 - Influencia de las opciones de compra sobre la duracion

1.10. Al determinar la duracién de los bonos y préstamos con opciones de compra,
las empresas deberian tener en cuenta que estos no pueden ser comprados por
el prestatario en caso de que su solvencia se deteriore, los diferenciales de
crédito se amplien o las tasas de interés aumenten.

Directriz 3 - Duracion media del submoéodulo de acciones basado en la
duracion

1.11. Las empresas deberian interpretar la duracién media descrita en el articulo 304,
apartado 1, letra b), inciso iii) de Solvencia II como la duracién de los flujos de
caja agregados de los pasivos.

Directriz 4 — Submaédulo de riesgo de tipo de interés

1.12. Las empresas deberian incluir todos los activos y pasivos sensibles a los tipos
de interés en el calculo del capital obligatorio para el submoddulo de riesgo de
tipo de interés.

1.13. La provisidon técnica se deberia recalcular en los escenarios que utilicen la
estructura temporal del tipo de interés sin riesgo tras una perturbacién, que se
determina destacando la estructura temporal del tipo de interés sin riesgo
basica y afiadiendo de nuevo el ajuste por casamiento, el ajuste por volatilidad
o la medida transitoria de la tasa sin riesgo en virtud del articulo 308, letra c)
de la Directiva Solvencia II, cuando proceda.

1.14. El valor de los activos se deberia recalcular en los escenarios destacando sdlo la
estructura temporal del tipo de interés sin riesgo basica, y los diferenciales
sobre la estructura temporal del tipo de interés sin riesgo basica deberian
permanecer sin cambios. Esto puede implicar el uso de una valoraciéon segun
modelo para determinar el valor de los activos sujetos a pruebas de resistencia.

1.15. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian asegurarse de que los
valores de los activos antes de las tensiones obtenidas mediante el uso de una
valoracién segun modelo son coherentes con los precios de cotizacién de los
activos relevantes en mercados activos.

Directriz 5 - Inversiones con las caracteristicas de los instrumentos de
acciones y de deuda

1.16. Cuando los activos muestran caracteristicas de los instrumentos de acciones y
de deuda, las empresas deberian tener en cuenta estas dos caracteristicas al
determinar qué submddulos de riesgo de la férmula estandar se deberian
aplicar.
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1.17.

1.18.

1.19.

Al determinar qué submaddulos de riesgo de la formula estandar se aplican, las
empresas deberian tener en cuenta el fondo econémico del activo.

Cuando el activo se puede considerar como la combinacidn de componentes
separados, las empresas deberian aplicar en su caso las tensiones
correspondientes a cada uno de estos componentes por separado.

Cuando no sea posible considerar el activo como la combinaciéon de
componentes separados, las empresas deberian basar la determinaciéon de qué
submddulos de riesgo de la férmula estandar se deberian aplicar en el hecho de
si las caracteristicas de las acciones o de la deuda predominan en un sentido
econdémico.

Directriz 6 - Posiciones cortas en acciones

1.20.

1.21.

1.22.

Cuando las empresas tienen posiciones cortas en acciones, estas sélo deberian
utilizarse para compensar las posiciones largas de acciones en el calculo del
capital obligatorio para el riesgo de acciones si se cumplen los requisitos
establecidos en los articulos 208 a 215 de las Medidas de ejecucion.

Las empresas deberian ignorar cualquier otra posicidn corta en acciones
(posiciones cortas en acciones residuales) en el calculo del capital obligatorio
para el riesgo de acciones.

Las posiciones cortas en acciones residuales no se deberian considerar para
incrementar el valor a partir de la aplicacion de las tensiones a las acciones.

Directriz 7 - Submaédulo de concentracion de riesgo de mercado

1.23.

Sin perjuicio del articulo 187, apartado 3, segunda parte de las Medidas de
ejecucion, las empresas no deberian asignar un factor de riesgo del 0 % a las
inversiones en entidades que son propiedad de las entidades incluidas en la
lista descrita en el articulo 187, apartado 3 de las Medidas de ejecucién.

Directriz 8 — Operaciones de préstamo de valores y otros acuerdos similares

1.24.

1.25.

Al determinar el capital obligatorio para las operaciones de préstamo o toma de
valores y los pactos de recompra o de recompra inversa, incluidos los swaps de
liquidez, las empresas deberian seguir el reconocimiento de las partidas
intercambiadas en el balance de Solvencia II. También deberian tener en
cuenta las condiciones y riesgos contractuales derivados de la transaccién o
acuerdo.

Si el activo prestado permanece en el balance general y el activo recibido no se
reconoce, las empresas deberian:

a) aplicar los submoddulos de riesgo de mercado relevantes al activo
prestado;

b) incluir el activo prestado en el calculo del capital obligatorio para el
riesgo de incumplimiento de la contraparte para exposiciones de tipo 1,
teniendo en cuenta la mitigacion de riesgos que el activo recibido ofrece
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si se reconoce como garantia de conformidad con los requisitos
establecidos en el articulo 214 de las Medidas de ejecucion.

1.26. Si el activo recibido se reconoce y el activo prestado no permanece en el
balance general, las empresas deberian:

a)

b)

aplicar los submddulos de riesgo de mercado relevantes al activo
recibido;

tener en cuenta el activo prestado en el cdlculo del capital obligatorio
para el riesgo de incumplimiento de la contraparte en exposiciones de
tipo 1 basadas en el valor del balance del activo prestado en el
momento del intercambio, si los términos contractuales y las
disposiciones legales en el caso de insolvencia del prestatario dan lugar
a un riesgo de que el activo prestado no se devuelva aunque el activo
recibido haya sido devuelto.

1.27. Si el activo prestado y el activo recibido se reconocen en el balance de
Solvencia II, las empresas deberian:

a)

b)

aplicar los submddulos de riesgo de mercado relevantes para el activo
prestado y el activo tomado en préstamo;

incluir el activo prestado en el calculo del capital obligatorio para el
riesgo de incumplimiento de la contraparte para exposiciones de tipo 1,
teniendo en cuenta la mitigacion de riesgos que el activo recibido ofrece
si se reconoce como garantia de conformidad con los requisitos
establecidos en el articulo 214 de las Medidas de ejecucién;

considerar los pasivos en su balance que resultan del acuerdo de
préstamo en el calculo del capital obligatorio para el submédulo de
riesgo de tipo de interés.

Directriz 9 - Compromisos que pueden crear obligaciones de pago

1.28. Segun lo previsto en el articulo 189, apartado 2, letra e) de las Medidas de
ejecucion, el capital obligatorio para las exposiciones de tipo 1 en el modulo de
riesgo de incumplimiento de la contraparte se deberia aplicar a los compromisos
juridicamente vinculantes que la empresa ha proporcionado u organizado.

1.29. Cuando no se menciona explicitamente el valor nominal en el acuerdo de
compromiso, las empresas deberian determinar la correspondiente pérdida en
caso de impago, tal y como se indica en el articulo 192, apartado 5 de las
Medidas de ejecucidon sobre la base de una cantidad nominal estimada.

1.30. El valor nominal estimado es la cantidad maxima que se espera pagar en caso
de un evento de crédito de la contraparte.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.31. Este documento contiene las Directrices elaboradas de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento AESP]. De conformidad con el apartado 3 del
articulo 16 del Reglamento AESP], las autoridades competentes y entidades
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financieras haran todo lo posible para atenerse a estas directrices vy
recomendaciones.

1.32. Las autoridades competentes que cumplan o tengan intencidon de cumplir estas
directrices deberian incorporarlas a su legislacion de forma adecuada.

1.33. Las autoridades competentes deberdn confirmar a la AESPJ] si cumplen o tienen
intencion de cumplir estas Directrices, indicando las razones en caso de
incumplimiento, en un plazo de 2 meses a partir de su publicacion.

1.34. En ausencia de respuesta dentro de este plazo, se considerarda que las
autoridades competentes han incumplido el requisito de notificacién.

Disposicion final sobre las revisiones

1.35. Las presentes Directrices seran objeto de revision por parte de la AESPJ.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n°® 1904/2010, de 24 de
noviembre de 2010 (en lo sucesivo, el Reglamento de la AESPJ)?, con el articulo
105, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de seguro
y de reaseguro y su ejercicio (en lo sucesivo, «Solvencia II»)?, con los articulos
119 a 135, el articulo 209 y el articulo 214 de las Medidas de ejecucion, la
AESP] procede a emitir unas Directrices sobre al submoédulo de riesgo de
catastrofe del seguro distinto del seguro de vida®.

Mas concretamente, las presentes Directrices tienen por objeto garantizar una
aplicacion comun, uniforme y coherente del submédulo de riesgo de catastrofe
del seguro distinto del seguro de vida, incluido el tratamiento de los acuerdos
de reaseguro cedido de las empresas.

Las presentes Directrices estan dirigidas a las autoridades de supervision
incluidas en Solvencia II.

Las presentes Directrices hacen referencia al «organigrama del riesgo de
suscripcion del seguro distinto del seguro de vida» en el que se representan los
distintos submddulos que componen el submddulo de riesgo de catastrofe del
seguro distinto del seguro de vida relativo a la formula estéandar del capital de
solvencia obligatorio, con arreglo a las Medidas de ejecucién.

A los efectos de las presentes Directrices, se utilizan las siguientes definiciones:
a) Por «pérdida bruta» se entiende:

i. En el caso de que se haya aplicado una reduccién del riesgo en un
submddulo que no depende de otros submddulos, la pérdida calculada
con arreglo a la férmula de este submaddulo;

ii. En el caso de que se haya aplicado una reducciéon del riesgo en un
submédulo que depende de otro u otros submddulos, la pérdida
calculada con arreglo a la férmula de este submédulo pero usando
como entradas de la formula los resultados de cada submodulo netos
de la reduccidn del riesgo aplicada, si procede, a los submddulos de los
que depende este subméddulo.

b) Por «evento catastréfico agregado» se entiende un evento catastroéfico
gue se acumula y afecta a un grupo completo de pdlizas. No pueden
identificarse facilmente los efectos en las pdlizas por separado.

c) Por «evento de riesgo catastrofico» se entiende un evento que afecta a
polizas que pueden identificarse especificamente o bien a una sola pdliza.

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
3DOL 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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d)

f)

g)

h)

j)

Evento bruto: especificacion del evento con la resolucidon necesaria para
poder aplicar el programa de reaseguro cedido. Este término se aplica a
la pérdida bruta tras la desagregacion.

Ramas del submédulo de riesgo de catastrofe: ramas de uno de los
cuatro principales submodulos de riesgo de catastrofe del seguro distinto
del seguro de vida que se describen en el articulo 119 de las Medidas de
ejecucion.

Reaseguro cedido/protecciones de reaseguro cedido: acuerdos de
reaseguro donde una empresa cede el riesgo a un reasegurador.

Prima de reposicion aceptada: cualquier prima de reposicién que pueda
pagarse a una empresa.

Cobertura de responsabilidad civil por siniestros resultantes de un mismo
acontecimiento: contrato de reaseguro de exceso de pérdida relativo a
dos o varias coberturas o pdlizas que emite la empresa que estara
implicada en la pérdida de la cobertura que se va a aplicar. El punto de
prioridad del contrato de reaseguro suele estar por encima de los limites
de cualquier poliza.

Evento catastréfico que ocurre una vez cada 200 afos: evento
catastrofico que corresponde a una medicién del valor en riesgo con un
nivel de confianza del 99,5 %, tal como se define en el articulo 104,
apartado 4, de Solvencia II.

Componente: unidad auténoma de calculo del submddulo de riesgo de
catastrofe del seguro distinto del seguro de vida para la que puede
determinarse un capital de solvencia obligatorio o SCR (Solvency Capital
Requirement). Esto puede darse en el nivel del submddulo o en un nivel
de desagregacion inferior como, por ejemplo, la regién o las regiones del
EEE y no pertenecientes al EEE para los riesgos de catastrofe natural.

1.6. Si no se definen en las presentes Directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

1.7. Las Directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015.

Seccion I. Orden de operaciones de las Directrices

Directriz 1 - Orden de operaciones de las Directrices

1.8. Las empresas deberian aplicar las secciones de las presentes Directrices de
forma secuencial a la hora de evaluar los reaseguros cedidos con respecto al
riesgo de catastrofe.

Seccion II. Especificacion de los eventos

Directriz 2 - Nivel de detalle necesario para especificar el evento catastrofico

1.9. Sobre la base de los articulos 119 a 135, las empresas deberian especificar con
suficiente nivel de detalle los eventos catastréficos que ocurren una vez cada
200 anos para poder aplicar las técnicas de reduccion del riesgo.
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Directriz 3 - Especificacion de catastrofes como eventos catastroficos
agregados o eventos de riesgo catastroéfico

1.10. Las empresas deberian especificar las pérdidas definidas en varios
submoddulos de riesgo de catastrofe como «eventos catastréficos agregados»
o como «eventos de riesgo catastréfico», en cuyo caso las empresas también
deberian especificar si estos eventos afectan o no a podlizas especificas
conocidas.

1.11. Para cada submoddulo de riesgo de catastrofe del seguro distinto del seguro de
vida, las empresas deberian especificar el tipo de evento del siguiente modo:

a) Submoddulos de terremoto, tormenta de viento, granizo, inundacién y
hundimiento de terreno especificados como evento catastrofico
agregado.

b) El submddulo de seguro de responsabilidad de automdéviles especificado
como evento de riesgo catastréfico que afecta a una sola péliza.

c) Los submddulos de responsabilidad civil, aviacién, marina e incendio
especificados como evento de riesgo catastrofico que afecta a pdlizas
conocidas.

d) Submddulo de crédito y caucion tal como se especifica en las Directrices
13y 14.

e) Submoddulo de reaseguro no proporcional de inmuebles tal como se
especifica en la Directriz 11.

Directriz 4 - Especificacion del nimero de eventos para los submaédulos de
catastrofe natural relativos a las regiones del EEE

1.12. Las empresas deberian considerar el nimero de eventos para las pérdidas
brutas de las regiones del EEE como eventos Unicos o dobles que afectan a una
0 mas regiones, y no deberian dar por sentado que se producen varios eventos
en cada region.

Directriz 5 - Especificacion del nimero de eventos para los submaddulos de

catastrofe natural relativos a las regiones no pertenecientes al EEE

1.13. En el caso de las regiones no pertenecientes al EEE, cuando no se haya definido
el nUmero de eventos catastréficos agregados que generan la pérdida bruta, las
empresas deberian adoptar para cada submodulo especifico un enfoque similar
al que se aplica en virtud de la Directriz 4.

Directriz 6 - Seleccion de eventos catastroficos

1.14. Cuando pueda definirse un nimero de eventos catastroficos que ocurren una
vez cada 200 anos, las empresas deberian determinar los eventos que sean
coherentes con su perfil de riesgo y seleccionar el evento que tenga el maximo
cargo como catastrofe tras la aplicacién de las técnicas de reduccion del riesgo.

Directriz 7 - Dimension de las pérdidas de responsabilidad

1.15. Para determinar la dimension de los siniestros individuales en que se basa el
cdlculo de la pérdida de fondos propios basicos con arreglo al articulo 133 de
las Medidas de ejecucion, las empresas deberian seguir el siguiente proceso:

a) En cada grupo de riesgo, deberian identificarse los riesgos n; que tengan
los mayores limites. Para ello, un «riesgo» se compone de todas las
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b)

d)

polizas suscritas como parte de un programa con la misma cobertura u
otra estrechamente vinculada y el mismo tomador del seguro (cuando este
sea el titular del contrato de seguro) que estén en vigor a la vez.

Cada uno de los limites n, resultantes deberia multiplicarse por 1,15.

Los valores n; calculados en la letra b) deberan agregarse y deducirse de
Laiabitity, 1y Y las diferencias deberan asignarse de forma proporcional usando
los limites reales de los valores n;.

Los valores n; finales resultantes deberian considerarse siniestros
individuales correspondientes a un solo evento, cada uno de ellos asociado
al riesgo del que se ha derivado.

1.16. Las empresas deberian poder identificar cada uno de los siniestros n;a los que
se aplica la cobertura de seguro en funcién de la naturaleza del riesgo asociado.

1.17. Las empresas deberian estar preparadas para demostrar a la autoridad de
supervisidon que la adquisicion de los reaseguros cedidos no se ha visto
considerablemente influida por el hecho de que el riesgo sea uno de los
identificados en este proceso.

Seccion III. Desagregacion de la pérdida bruta

Directriz 8 - Desagregacion de la pérdida bruta por paises u otros
componentes individuales

1.18. Las empresas deberian utilizar uno de los métodos que se detallan a
continuacion para desagregar la pérdida bruta por componentes individuales
cuando no se haya identificado el efecto bruto en las pdlizas individuales de
modo que puedan aplicarse las protecciones de reaseguro cedido:

b)

Método de maxima contribucion: La pérdida bruta se asigna al componente
que contribuye en mayor medida a la diversificacion previa de la pérdida
bruta.

Método de distribucion: La pérdida bruta se distribuye entre todos los
componentes pertinentes de forma proporcional a su contribucién a la
diversificacion previa de la pérdida bruta. De forma alternativa, puede
adoptarse un enfoque que utilice las matrices de correlacion para compartir
la pérdida que sea similar al propuesto para asignar el capital de solvencia
obligatorio a las lineas de negocio.

Método mixto: Este método selecciona el valor maximo (en funcion del
mayor cargo de capital neto) de los métodos anteriores de maxima
contribucion y de distribucién.

Directriz 9 - Desagregacion de la pérdida bruta para los submaédulos de
catastrofe natural en relacion con los escenarios del EEE

1.19. Las empresas deberian utilizar los métodos que se definen a continuacién para
desagregar la pérdida bruta para los submodulos de catastrofe natural en
relacion con los escenarios del EEE.
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1.20. A la hora de desagregar la pérdida bruta por regiones, las empresas deberian
utilizar el método mixto para los submoddulos de tormenta de viento e
inundacién y el método de maxima contribucidn para desagregar los
submédulos de terremoto y granizo.

1.21. A la hora de desagregar la pérdida bruta por unidades de negocio, companias y
lineas de negocio, las empresas deberian utilizar el método de distribucion.

1.22. Cuando las empresas tengan un perfil de riesgo para el que este método no
resulte apropiado, deberian seleccionar el enfoque que se ajuste mejor y
justificarlo ante el supervisor.

Directriz 10 - Desagregacion de la pérdida bruta para las catastrofes

naturales en regiones no pertenecientes al EEE

1.23. A la hora de asignar la pérdida bruta, las empresas deberian aplicar a las
regiones no pertenecientes al EEE métodos que sean coherentes con los
aplicados a los riesgos en el EEE conforme a la Directriz 9.

1.24. Cuando las empresas tengan un perfil de riesgo para el que este enfoque no
resulte apropiado, deberian seleccionar el enfoque que mejor se ajuste y
justificarlo ante el supervisor.

Directriz 11 - Desagregacion de la pérdida bruta para las catastrofes

naturales relativas al reaseguro no proporcional de dafnos a los bienes

1.25. Las empresas deberian aplicar el método de maxima contribucién al submddulo
de reaseguro no proporcional de dafos a los bienes a la hora de asignar la
pérdida a una regidén. A continuacion, deberian estimar la exposicion al maximo
riesgo en esta regién y el niumero de eventos especificados como eventos
catastroficos agregados pertinentes que son de aplicacion a los contratos
subyacentes. Cuando se definan dos eventos catastroficos agregados, esto
significara que ambos eventos se producen en la misma regién.

1.26. Cuando las empresas tengan un perfil de riesgo para el que este enfoque no
resulte apropiado, deberian seleccionar el enfoque que mejor se ajuste y
justificarlo ante el supervisor.

Directriz 12 - Especificacion de la pérdida bruta para los submaédulos de

riesgo de catastrofes causadas por el hombre: riesgos de automaviles,

aviacion, maritimos, de incendio y responsabilidad civil

1.27. Las empresas deberian identificar las podlizas concretas afectadas por el evento
de riesgo de responsabilidad civil bruto aplicando las Directrices 34 a 39. En el
caso de los escenarios de aviacidn, marina e incendio, las empresas deberian
identificar los riesgos brutos implicados, asi como los reaseguros que deben
aplicarse (incluidas las protecciones ante riesgos por exceso de pérdida) a los
siniestros.

1.28. En el caso de la responsabilidad de automdéviles, las empresas deberian asumir
que el evento de riesgo catastrofico especificado en las Medidas de ejecucion
proviene de un unico evento de pérdida. Deberian asumir asimismo que la
pérdida se produce en la regién y/o unidad de negocio que genera la maxima
contribucion a la diversificacion previa de la pérdida bruta.
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1.29. Al aplicar las protecciones especificas del riesgo, las empresas deberian poder
justificar ante su supervisor nacional que la adquisicion de reaseguros cedidos
no se ha visto considerablemente influida por el hecho de que el riesgo sea uno
de los identificados como el evento bruto o una contribucion a este evento
bruto.

Directriz 13 - Desagregacion de la pérdida bruta para el escenario de crédito

y caucion/grandes compradores

1.30. Al determinar las grandes exposiciones crediticias, las empresas deberian tener
en cuenta las acumulaciones de exposicidon relativas a las entidades de un
grupo.

Directriz 14 - Desagregacion de la pérdida bruta para el escenario de crédito

y caucion/recesion

1.31. Cuando las empresas necesiten asignar la pérdida bruta de la recesion a
distintos territorios, sectores, tipos de producto o, mas en general, al
correspondiente ambito de aplicabilidad del acuerdo de reaseguro con objeto de
aplicar sus protecciones de reaseguro, deberian asignar la pérdida bruta
proporcional en funcién de los volimenes brutos por primas.

Seccion 1IV. Aplicacion del reaseguro cedido

Directriz 15 - Aplicabilidad del reaseguro cedido

1.32. Las empresas deberian aplicar cada proteccién de reaseguro cedido a uno de
los niveles que se especifican a continuacién:

a) varias zonas de una Unica rama del submédulo correspondiente a una
sola region;

b) varias regiones de una Unica rama del submédulo;

c) agrupaciones de regiones del EEE/no pertenecientes al EEE de un Unico
submodulo; varias ramas de los submoddulos de catastrofe de un
submodulo de catastrofe;

d) varios submddulos de catastrofe, como por ejemplo podria ser el caso
del exceso de siniestralidad y las garantias agregadas en los
submdédulos de riesgo de catastrofes causadas por el hombre y de
catastrofes naturales.

1.33. Las empresas también pueden aplicar coberturas especificas de las lineas de
negocio y las unidades de negocio.

1.34. Cuando una proteccién de reaseguro cubra otros riesgos no especificados en el
submaddulo de riesgos de catastrofe (por ejemplo, el exceso de siniestralidad de
una linea de negocio), la empresa deberia incluir estos otros riesgos a la hora
de calcular la prestacién de la proteccién con arreglo al mdédulo de riesgos de
catastrofe.

1.35. Las empresas deberian aplicar el reaseguro cedido de conformidad con los
articulos 209 a 214 de las Medidas de ejecucion. Las empresas deberian
asimismo garantizar que no se ha realizado un doble cémputo de los recobros
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del reaseguro conforme al articulo 209, apartado 1, letra e), de las Medidas de
ejecucion. Las empresas deberian garantizar que la recuperacion total de los
métodos de reduccion del riesgo permitidos a la hora de calcular las pérdidas
netas no supera el importe total posible con arreglo a lo establecido en su
programa de transferencia del riesgo.

Directriz 16 - Primas de reposicion aceptadas

1.36. Las empresas deberian permitir la recepcién de primas de reposicion aceptadas
si pueden justificar ante el supervisor que se desencadenaran por el evento
bruto especificado en el submodulo de catastrofes.

1.37. Al calcular la pérdida bruta, las empresas deberian permitir las exposiciones
adicionales a cualquier evento secundario o posterior que resulte de esta prima
de reposicion aceptada.

Directriz 17 - Otros efectos en los fondos propios basicos como resultado de
activar el contrato de reaseguro cedido

1.38. Las empresas deberian permitir las primas de reposicidon u otros flujos de caja
adicionales que puedan resultar tras activar la proteccion de reaseguro cedido.

Directriz 18 - Orden de operaciones de las protecciones de reaseguro

1.39. Las empresas deberian aplicar las protecciones de reaseguro en el orden
especificado en sus acuerdos contractuales ya que se aplican al riesgo
subyacente.

Directriz 19 - Reaseguro proporcional

1.40. En el caso de reaseguros de cuota-parte o de excedente y los contratos
facultativos proporcionales, las empresas deberian asignar una parte
proporcional del evento bruto a estos contratos de reaseguro.

1.41. Cuando el contrato de reaseguro proporcional de la empresa esté sujeto a un
«limite de eventos» o algo similar, la pérdida bruta asignada a este contrato no
podra exceder dicho limite y cualquier exceso debera volver a afiadirse a la
parte de pérdida «neta retenida».

Directriz 20 - Reaseguro no proporcional por riesgo

1.42. En el caso de contratos de exceso de pérdida por riesgo y contratos facultativos
no proporcionales, las empresas deberian usar Unicamente este reaseguro no
proporcional con arreglo a la férmula estandar cuando el evento bruto permita
identificar las podlizas conocidas de las pdlizas subyacentes expuestas. La
Directriz 3 especifica los submddulos donde deberia darse este caso.

Directriz 21 - Reaseguro no proporcional por evento

1.43. Las empresas solo deberian aplicar el reaseguro no proporcional en el caso de
eventos brutos definidos si la pérdida puede dividirse de forma adecuada.

1.44. Las empresas deberian tener debidamente en cuenta el hecho de permitir
funciones de contrato menos comunes, como las franquicias, asi como el
reparto de participaciones o coaseguro.
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Directriz 22 - Contratos sin indemnizacion y riesgo de la base

1.45. Las empresas no deberian aplicar los contratos sin indemnizacion con arreglo a
la formula estandar a menos que puedan justificar que el nivel de riesgo de la
base no es significativo en virtud de la definicidon del escenario.

Directriz 23 - Aplicacion de los contratos de reaseguro agregado y las
coberturas de responsabilidad civil por siniestros resultantes de un mismo
acontecimiento

1.46. Las empresas deberian considerar en qué nivel deben aplicar los contratos de
reaseguro agregado a la hora de calcular el capital de solvencia obligatorio por
riesgo de catastrofe del seguro distinto del seguro de vida. La eleccidén deberia
estar motivada por la naturaleza del mecanismo de reduccidn del riesgo y si se
prevén recobros del reaseguro en caso de que se produjese un evento bruto.

1.47. Cuando las empresas realicen una estimacion de los recobros del reaseguro
derivados de los contratos de cobertura de responsabilidad civil por siniestros
resultantes de un mismo acontecimiento, deberian justificar ante el supervisor
que los contratos responderian a los eventos de catastrofe definidos en la
formula estandar.

1.48. Las empresas deberian garantizar que no se realiza un doble cémputo de los
recobros del reaseguro y deben poder explicar y justificar la légica de la
aplicacion ante su supervisor.

Directriz 24 - Tratamiento de las coberturas de seguro compartidas

1.49. Cuando existan coberturas de seguro compartidas, la empresa deberia seguir
los principios establecidos en la Directriz 32.

Directriz 25 - Tratamiento de los resultados derivados de niveles inferiores
de agregacion

1.50. Las empresas deberian diferenciar entre los costes de reposicion y los recobros
del reaseguro al agregar el capital de solvencia obligatorio en todos los
submaddulos de riesgo de catastrofe del seguro distinto del seguro de vida. Si el
reaseguro de un determinado nivel no es aplicable a este importe combinado,
serd necesario dividir los costes segun corresponda. En este caso, deberia
emplearse el método de distribucion.

Directriz 26 - Tratamiento de otros contratos no especificados en la presente
Directriz

1.51. Las empresas deberian aplicar los principios incluidos en las Directrices
anteriormente mencionadas a otros contratos de reaseguro o a caracteristicas
gue no se determinan explicitamente en la presente Directriz.

Seccion V. Reagregacion de las pérdidas netas

Directriz 27 - Reagregacion de las pérdidas netas para determinar el capital
de solvencia obligatorio para el riesgo de catastrofe de la empresa

1.52. Cuando las empresas hayan asignado una pérdida bruta diversificada con un
nivel mas detallado (es decir, el «evento bruto») con objeto de realizar una
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estimacién de los recobros del reaseguro, las empresas deberian afadir los
componentes netos para determinar el capital de solvencia obligatorio.

1.53. Cuando las empresas tengan resultados de capital de solvencia obligatorio en
distintos niveles del célculo, deberian combinar los componentes netos para
determinar el capital de solvencia obligatorio por riesgo de catastrofe del seguro
distinto del seguro de vida.

1.54. En el anexo técnico I se describe como aplicar esta Directriz.
Seccion VI. Documentacion y validaciéon

Directriz 28 - Documentacion y validacion de los eventos de catastrofe
seleccionados

1.55. Con respecto al submoédulo de riesgo de catastrofe del seguro distinto del
seguro de vida «Otros», las empresas deberian justificar los eventos de
catastrofe seleccionados ante su supervisor mediante un informe periddico de
supervisiéon conforme al articulo 309, apartado 5, letra a), de las Medidas de
ejecucion. La explicacion deberia incluir informacién detallada de los puntos de
decision clave, el anadlisis de las alternativas que podrian seleccionarse para
estos puntos de decisién clave y la justificacidon de las selecciones finales.

1.56. Las empresas también deberian incluir informacién detallada sobre cualquier
desafio que se haya producido a nivel interno para concebir eventos de
catastrofe adecuados en la documentacion.

Directriz 29 - Documentacion de la metodologia de desagregacion

1.57. Las empresas deberian documentar el mecanismo de desagregacion empleado
para aplicar el programa de reaseguro por submaddulos. Deberian incluirse la
justificacion del enfoque seleccionado, el analisis de posibles alternativas si
hubiese disponibles varios métodos razonables, asi como los calculos realizados
para obtener la desagregacion.

Directriz 30 - Documentacion de los procedimientos de compensacion y de
reagregacion

1.58. Las empresas deberian documentar el proceso empleado para compensar el
evento bruto. Esto incluye una descripcion de:

a) el programa de reaseguro de la empresa;
b) los célculos de compensacion;

c) los detalles de la asignacion de los recobros a los submddulos de seguro
pertinentes;

d) los detalles de cdmo se llevd a cabo la reagregacién para determinar el valor
de SCRmCAT.

1.59. Las empresas también deberian justificar en la documentacion que no se ha
realizado un doble cémputo de los recobros del reaseguro asumido.

1.60. Cuando las empresas hayan asumido caracteristicas ajustables de las primas
(por ejemplo, primas de reposicidon aceptadas y cedidas), la documentacién
deberia justificar la metodologia y las hipétesis empleadas para determinarlas.
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Seccion VII. Consideraciones especificas para las empresas individuales que
forman parte de grupos

Directriz 31 - Tratamiento de los acuerdos de reaseguro internos

1.61. Cuando se trate de empresas individuales, cada una de ellas deberia tratar los
acuerdos de reaseguro cedido que pudieran existir con otras empresas del
grupo («reaseguro interno») del mismo modo que tratarian los acuerdos con
terceros externos.

Directriz 32 - Estimacion del recobro del reaseguro que podria deberse a una
empresa individual con respecto al contrato de reaseguro del grupo para
eventos catastroficos agregados

1.62. A la hora de realizar una estimacién del recobro del reaseguro que se debe a un
contrato de reaseguro agregado (es decir, un contrato que protege frente a las
pérdidas agregadas acumuladas de varias empresas del grupo), cada empresa
individual deberia seguir por separado los siguientes pasos:

a) Determinar la pérdida catastréfica bruta que ocurre una vez cada 200 afios
correspondiente a la empresa individual;

b) Determinar la pérdida catastréfica bruta que ocurre una vez cada 200 afios
correspondiente al grupo;

c) Realizar una estimacion de los recobros del reaseguro en relacion con el
contrato de reaseguro del grupo;

d) Asignar los recobros del reaseguro con arreglo a los acuerdos contractuales
si existiesen o, de lo contrario, realizar una estimacién de los recobros del
reaseguro que se deben a la empresa individual como la proporcidn de las
pérdidas brutas de las letras a) o b) multiplicadas por el importe estimado
en la letra c).

Directriz 33 - Estimacion del recobro del reaseguro que podria deberse a una
empresa individual en lo que respecta al contrato de reaseguro del grupo
para eventos de riesgo catastrofico

1.63. A la hora de realizar una estimacién del recobro del reaseguro que se debe en
relacién con el contrato de reaseguro especifico de un riesgo (es decir, un
contrato que protege frente a riesgos especificos), las empresas individuales
deberian seguir los siguientes pasos:

a) Determinar si los riesgos especificos que desencadenan la pérdida que
ocurre una vez cada 200 afos para la empresa individual equivalen a
los riesgos especificos que desencadenan la pérdida que ocurre una vez
cada 200 afnos en el nivel de grupo;

b) Si existe un solapamiento, realizar una estimaciéon de los recobros de
reaseguro que se deben a la empresa individual en relacién con el
contrato de reaseguro del grupo.
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Seccion VIII. Asignacion de las podlizas de seguro a los grupos de riesgo por
responsabilidad civil en relacion con el submoédulo de riesgo de catastrofes
causadas por el hombre

Directriz 34 - Grupo 1 de riesgo de responsabilidad civil

1.64.

1.65.

Las empresas deberian incluir, en relacion con el grupo 1 de riesgo de
responsabilidad civil a que se refiere el anexo XI de las Medidas de ejecucion,
las polizas de seguro de responsabilidad civil por mala practica profesional que
ofrecen cobertura a los profesionales frente a posibles reclamaciones de
responsabilidad civil.

Las empresas deberian incluir en este grupo de riesgo una gama de productos
de responsabilidad que incluyan:

a) Seguro de responsabilidad civil por mala practica médica, incluidos los
médicos especialistas o médicos generalistas, hospitales y otros
proveedores del ambito sanitario si ostentan responsabilidad por mala
practica médica;

b) Seguro de errores y omisiones o bien seguro de indemnizacién profesional
u otras podlizas por mala practica si hay terceros a quienes el asegurado
debe un deber de diligencia;

c) Cobertura por incumplimiento y pérdida financiera asociada derivada de los
servicios prestados por una compaiiia;

d) Cobertura por incumplimiento de la garantia o la propiedad intelectual;

e) Cobertura por todos los danos corporales o en los bienes (materiales o
financieros) y seguro por los dafios asociados y los costes de defensa que
se derivan de los errores o la negligencia de un profesional durante el
ejercicio de su actividad.

Directriz 35 - Grupo 2 de riesgo de responsabilidad civil

1.66.

1.67.

Las empresas deberian incluir, en relacion con el grupo 2 de riesgo de
responsabilidad civil a que se refiere el anexo XI de las Medidas de ejecucion,
las pdlizas de responsabilidad civil de los empleadores que ofrecen cobertura
por cualquier responsabilidad que pueda imponerse a un empresario en caso de
gue un empleado se lesione durante el desempefo de su labor.

Las empresas deberian incluir en este grupo de riesgo las obligaciones que
cubren:

a) La prestacién del tratamiento médico o cuidados preventivos o curativos
relacionados con los accidentes Ilaborales o las enfermedades
profesionales;

b) Compensacion econdmica por dicho tratamiento;

c) Compensacion econdmica por accidente laboral o enfermedad
profesional.
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Directriz 36 - Grupo 3 de riesgo de responsabilidad civil

1.68.

1.69.

Las empresas deberian incluir, en relacion con el grupo 3 de riesgo de
responsabilidad civil a que se refiere el anexo XI de las Medidas de ejecucion,
las pdlizas de seguro de responsabilidad de directivos y funcionarios que cubren
los costes de responsabilidad y defensa a los directivos y funcionarios de una
compafiia, o a las propias organizaciones, en caso de que sufran pérdidas como
resultado de una demanda por supuestos actos ilicitos al actuar en su calidad
de directivos y funcionarios de la organizacién, incluida la cobertura de los
costes de defensa derivados de juicios o investigaciones penales vy
reglamentarias.

Las empresas deberian incluir en este grupo de riesgo las pdélizas de
responsabilidad por gestion y practicas de empleo indebidas.

Directriz 37 - Grupo 4 de riesgo de responsabilidad civil

1.70.

Las empresas deberian incluir, en relacion con el grupo 4 de riesgo de
responsabilidad civil a que se refiere el anexo XI de las Medidas de ejecucion,
las pdlizas que cubren todas las responsabilidades por negligencias y/u
omisiones que ocasionen dafios corporales y/o en los bienes a terceros que no
sean:

a) Los incluidos en los submddulos de automdviles, marina, aviacién y
transporte;

b) Los incluidos en los grupos de riesgo de responsabilidad civil 1, 2, 3y 5
del anexo XI de las Medidas de ejecucion;

c) La cobertura de terceros que se otorga a hogares individuales, personas
que actuan a titulo personal (también al ir de caza) y artesanos
autéonomos;

d) La cobertura de responsabilidad de terceros que se otorga en relacion
con el dafio o perjuicio causado por animales domésticos.

Directriz 38 - Grupo 5 de riesgo de responsabilidad civil

1.71.

Las empresas deberian incluir, en relacion con el grupo 5 de riesgo de
responsabilidad civil a que se refiere el anexo XI de las Medidas de ejecucidn,
las pdlizas de reaseguro no proporcional para todos los grupos de riesgo de
responsabilidad definidos en dicho anexo.

Directriz 39 - Asignacién y desagregacion

1.72.

1.73.

Cuando se venda un seguro o reaseguro proporcional de responsabilidad civil en
un paquete, incluidas las coberturas que contemplan a mas de uno de los
grupos de riesgo anteriormente mencionados, las empresas deberian
desagregar las primas de cada una de las coberturas y asignarlas al grupo de
riesgo mas adecuado.

Las empresas deberian poder proporcionar pruebas y justificaciones para estas
asighaciones.
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1.74. Las empresas deberian aplicar las consideraciones de proporcionalidad al aplicar

la directriz sobre desagregacién anteriormente mencionada.

Seccion IX. Consideraciones especificas para el calculo del grupo

Directriz 40 - Consideracion del reaseguro

1.75.

Cuando el reaseguro de operaciones intragrupo redunde en beneficio de
cualquier reaseguro externo de la empresa, la empresa participante deberia
«considerar» el reaseguro interno vigente a la hora de calcular el efecto del
reaseguro externo.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.76.

1.77.

1.78.

1.79.

Este documento contiene las Directrices elaboradas de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16,
apartado 3, del Reglamento de la AESP], las autoridades competentes
nacionales haran todo lo posible para atenerse a estas Directrices y
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tengan intencion de cumplir estas
Directrices deberian incorporarlas a su legislacién de forma adecuada.

Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESPJ si cumplen o tienen
intencion de cumplir estas Directrices, indicando las razones en caso de
incumplimiento, en un plazo de 2 meses a partir de su publicacion.

En ausencia de una respuesta dentro de este plazo, se considerarda que las
autoridades competentes han incumplido el requisito de notificacion.

Disposicion final sobre las revisiones

1.80.

Las presentes Directrices seran objeto de revisidon por parte de la AESPJ.
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Anexo técnico I. Funcionamiento de los enfoques de desagregacion o
reagregacion

En este anexo se describe como aplicar la Seccion V y, de forma mas general, cdmo
funcionan los enfoques de desagregacion o reagregacion para aplicar un enfoque
pertinente y coherente a las diversas coberturas de seguro del submoddulo de riesgo
de catastrofe del seguro distinto del seguro de vida. Se muestran dos métodos vy la
empresa debera establecer cual de ellos es el mas adecuado.

Principio en el que se basa el método 0:

A la hora de realizar la estimacién de los recobros del reaseguro a partir de las
coberturas agregadas usando el método 0, la empresa aplicara la cobertura comun al
resultado de cada submddulo por separado y garantizara que los recobros del
reaseguro asumidos se encuentran dentro de los limites de la pdliza.

Principio en el que se basa el método 1:

A la hora de realizar la estimacién de los recobros del reaseguro a partir de las
coberturas agregadas usando el método 1, las empresas deberian identificar el
componente mas detallado (o el primer ascendiente comun) en el organigrama para
los riesgos de suscripcion del seguro distinto del seguro de vida que incluyen los
submaddulos pertinentes.

a) Para una cobertura agregada que protege frente a las pérdidas por viento y
granizo, este componente seria Nat Cat (catastrofe natural);

b) Para una cobertura agregada que protege frente a las pérdidas por viento y
automoviles, este componente seria NL Cat (catastrofe del seguro distinto del
seguro de vida).

El siguiente paso consiste en obtener la pérdida diversificada bruta para este
componente o el ascendiente comun y, a continuacién, asignar los componentes mas
detallados para aplicar la cobertura agregada. A continuacién, los componentes
resultantes se combinan para calcular el valor de SCRy_ cat.

1) Tormenta de viento - reasequro a escala nacional(/regional) - EEE

a) Calcular la pérdida diversificada bruta en el nivel del EEE, teniendo en
cuenta los efectos de la diversificacion entre paises y regiones;

b) Asignar de nuevo (desagregacion conforme a la Directriz 7) a escala
nacional en el EEE (pais en valor bruto, pero EEE diversificado);

c) Aplicar la cobertura de reaseguro a escala nacional a la pérdida bruta vy
diversificada a escala nacional y del EEE;

d) Afadir los componentes netos y diversificados a escala nacional para
obtener el valor de SCRyuing Nneto de la cobertura de reaseguro a escala
nacional.

2) Tormenta de viento (regiones del EEE y no pertenecientes al EEE) -
reaseguro a escala nacional/regional para la cobertura de seguro en
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regiones del EEE y no pertenecientes al EEE y cobertura agregada del
reaseguro (todos los territorios)

a)

b)

c)

d)

Pasos descritos en el punto 1) para la cobertura de reaseguro a escala
nacional dentro del EEE;

Pasos descritos en el punto 1) para la cobertura de reaseguro a escala
nacional fuera del EEE (sustituyendo las regiones no pertenecientes al EEE
por regiones del EEE y sustituyendo la Directriz 8 por la Directriz 7);
Calcular la pérdida diversificada bruta en el nivel del riesgo de tormenta de
viento (neto de las coberturas de reaseguro a escala nacional, teniendo en
cuenta los efectos de la diversificacién entre las regiones del EEE y no
pertenecientes al EEE);

Aplicar la cobertura de reaseguro agregado de las regiones del EEE y no
pertenecientes al EEE a fin de obtener el valor neto de SCRynq (neto de las
coberturas de reaseguro tanto a escala nacional como a las regiones del
EEE/no pertenecientes al EEE).

3) Tormenta de viento - Reaseguro a escala nacional seguido del

reaseguro agregado por tormenta de viento y granizo.

Por lo general, se espera que el siguiente método se emplee en el caso de una
cobertura conjunta por tormenta de viento y granizo.
Método 1

a)

b)

d)

Llevar a cabo los pasos descritos en el punto 2) [los pasos del punto 1)
serian suficientes si no hubiese cobertura agregada de regiones del EEE/no
pertenecientes al EEE] para los riesgos de tormenta de viento y granizo por
separado a fin de obtener el valor neto de SCRynq Y de SCRy,; (neto de las
coberturas de reaseguro a escala nacional);

Calcular la pérdida diversificada en el nivel de Nat Cat (neto de la cobertura
a escala nacional, teniendo en cuenta los efectos de la diversificacidon entre
todos los submddulos Nat Cat, salvo la cobertura de reaseguro agregada);
Asignar de nuevo a los submddulos de riesgo por viento y granizo
(probablemente riesgo de diferencial) para obtener el valor de SCRyng+ Y
SCRy,ix (neto de las coberturas de reaseguro a escala nacional, salvo el
valor Nat Cat diversificado);

Aplicar la cobertura de reaseguro agregada a los valores netos de SCRying*
y SCRn.i* para obtener el valor neto de SCRyingnaii (Neto tanto de las
coberturas de reaseguro a escala nacional como de las agregadas de riesgo
de tormenta de viento y granizo);

Anadir los valores netos de SCRyinghaii + SCR earthquake + SCRflood +
SCRsubsidence para obtener el valor neto de SCR,.at (Nneto de las coberturas
de reaseguro tanto a escala nacional como las agregadas de riesgo de
tormenta de viento y granizo).
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Método 0O (pese a que no se prevé que se utilice, se ofrece a
continuaciéon una descripcion del método):

a) Llevar a cabo los pasos descritos en el punto 2) por separado para los
submodulos de tormenta de viento y de granizo con objeto de obtener el
valor neto de SCRying Y SCRhaii;

b) Aplicar la cobertura comun por separado a los submddulos de viento y de
granizo;

c) Diversificar todos los submddulos de catastrofe natural para obtener el valor
neto de SCRyatcat;

d) Comprobar que el valor neto de SCR, .t NO genere recobros relativos a la
cobertura de reaseguro comun cuyo valor supere el maximo permitido;

e) En tal caso, debera utilizarse el método 1.

4) Reasequro a escala nacional para el riesgo de tormenta de viento y
automoviles, seguido de la cobertura agregada de responsabilidad civil
de tormenta de viento y automdviles.

Como se ha indicado anteriormente, cabe esperar que se utilice el método 1.

Método 1

a) Llevar a cabo los pasos descritos para el riesgo de tormenta de viento en el
punto 2) [los pasos del punto 1) serian suficientes si no hubiese cobertura
agregada de regiones del EEE/no pertenecientes al EEE] a fin de obtener el
valor de SCR,ing (neto de las coberturas de reaseguro a escala nacional);

b) Aplicar la cobertura de seguro especifica de automodviles para obtener el
valor de SCRowor (Neto de la cobertura de seguro especifica del riesgo);

c) Calcular la pérdida diversificada en el nivel de los valores de SCRyatcat Y
SCRman-made (Neto de la cobertura de seguro a escala nacional en el
submédulo de tormenta de viento y neto de la cobertura de seguro
especifica del riesgo de automdviles) utilizando los resultados de otros
submoddulos de SCRpatcat Y SCRman-made;

d) Calcular la pérdida diversificada en el nivel de SCR.,, teniendo en cuenta los
efectos de la diversificacion entre los valores de SCRpatcat Y SCRman-made (N€tO
de las coberturas de reaseguro a escala nacional y la cobertura de reaseguro
especifica del riesgo de automoviles, salvo el bruto de la cobertura de
reaseguro agregada de tormenta de viento y automodviles), y asignar de
nuevo (desagregacion con el método de distribucidon) a SCRatcarr Y SCRman-
madex, Y Volver a asignar a SCRyingx Y SCRmotorx (Neto de la cobertura de
reaseguro a escala nacional especifica de tormenta de viento y automoviles,
salvo el valor SCR,; diversificado);

e) Aplicar la cobertura de reaseguro agregada especifica de tormenta de viento
y automdéviles para obtener el valor neto de SCRyindmotor;

f) SCRcat (después de cobertura agregada) — SCRcat (antes de cobertura agregada) ~ SCRwind - SCRmotor
+ valor neto de SCRwindmotor (después de cobertura agregada)

Preguntas objeto de consulta

Ademas de realizar observaciones sobre las distintas Directrices, la AESP] quisiera
saber lo siguiente:
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P1: ¢(Son suficientemente claros los ejemplos propuestos para realizar la
reagregacion?

P2: ¢Hay temas que no se hayan abordado en las presentes Directrices sobre los
cuales las empresas desearian recibir orientacién?

P3: éSon suficientemente claras las Directrices? En caso de que no lo fuesen, ésobre
gué aspectos necesitarian las empresas una mayor aclaracion?
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1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n° 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se
crea una Autoridad Europea de Supervision (en lo sucesivo, «Reglamento de la
AESPJ»)!, la AESP] procede a emitir Directrices sobre los fondos de
disponibilidad limitada.

Las presentes Directrices hacen referencia al articulo 99, letra b), y al articulo
111, apartado 1, letra h), de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el acceso a la actividad de
seguro y de reaseguro y su ejercicio (en lo sucesivo, «Solvencia II»)?, asi como
a los articulos 80, 81, 216 y 217 de las Medidas de ejecucién’.

Las presentes Directrices estan dirigidas a las autoridades de supervision
incluidas en Solvencia II.

Las presentes Directrices tienen por objeto promover un enfoque coherente
apoyando a las empresas y a las autoridades de supervision en:

a) la identificacion de si cualquier elemento de los fondos de disponibilidad
limitada tiene una capacidad reducida para absorber por completo las
pérdidas segun el principio de empresa en funcionamiento debido a la falta
de transferibilidad dentro de la empresa, teniendo en cuenta los distintos
marcos nacionales, legales y de productos en los Estados miembros y
como se calculan estos elementos de los fondos propios;

b) la determinacion de lo que constituyen los activos y pasivos del fondo de
disponibilidad limitada a través de la identificacidn de los activos y pasivos
asociados con cualquier elemento de los fondos propios restringidos;

c) el calculo del capital de solvencia obligatorio nocional (en lo sucesivo,
«CSO») para cada fondo de disponibilidad limitada donde dicho capital se
calcula utilizando la férmula estandar o un modelo interno;

d) la comparacién de la cantidad de elementos de los fondos propios
restringidos incluidos en el fondo de disponibilidad limitada con el CSO
nocional del fondo de disponibilidad limitada;

e) el calculo del CSO por parte de las empresas cuando existan uno o mas
fondos de disponibilidad limitada;

f) en caso de que el CSO se calcule utilizando un modelo interno, las
empresas deberian proporcionar la naturaleza de las pruebas a las
autoridades de supervision para evaluar el sistema de medicidon de los
efectos de diversificaciéon, teniendo en cuenta cualquier restriccién

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
3DO L 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

significativa a la diversificacion derivada de la existencia de los fondos de
disponibilidad limitada.

El requisito para calcular el CSO nocional en relacion con un fondo de
disponibilidad limitada no exige que las empresas mantengan una cantidad de
los fondos propios incluidos en el fondo de disponibilidad limitada igual o
superior al CSO nocional. Sin embargo, cuando la cantidad de los fondos
propios incluidos en el fondo de disponibilidad limitada sea menor que el CSO
nocional, la empresa no cumplira con su CSO, a menos que el total de los
fondos propios incluidos en el fondo de disponibilidad limitada y dentro de las
partes restantes de la empresa combinados sean suficientes para cubrir el CSO
tras la aplicaciéon de los limites establecidos en el articulo 82 de las Medidas de
ejecucion.

Las presentes Directrices, salvo las Directrices 1 a 5, son pertinentes para el
tratamiento de las carteras de activos y obligaciones a las cuales se aplica un
ajuste por casamiento de acuerdo con la aprobacidon de las autoridades de
supervision.

Si no se definen en las presentes Directrices, las condiciones tendran el
significado definido en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

Las Directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015.

Directriz 1 - Caracteristicas y ambito de los fondos de disponibilidad limitada

1.9.

Las empresas deberian identificar los fondos de disponibilidad limitada a través
de las siguientes caracteristicas:

a) la existencia de una restriccion sobre los activos en relacién con
determinados pasivos segun el principio de empresa en funcionamiento,
gue podria llevar a los fondos propios restringidos dentro de la actividad
de una empresa, es la -caracteristica definitoria de un fondo de
disponibilidad limitada;

b) los fondos de disponibilidad limitada podran surgir cuando la participacion
en los beneficios forme parte del acuerdo y también por la falta de
participacion en los beneficios;

c) mientras que los activos y pasivos de disponibilidad limitada deberian
formar una unidad identificable, del mismo modo que si el fondo de
disponibilidad limitada fuera una empresa independiente, no es necesario
que estos elementos se gestionen juntos como una unidad separada o
formen un subfondo distinto para que surja un fondo de disponibilidad
limitada.

d) cuando los ingresos o los rendimientos de los activos del fondo de
disponibilidad limitada también estén sujetos al acuerdo del fondo de
disponibilidad limitada, las empresas podran localizarlos en cualquier
momento, es decir, las empresas podran identificar los elementos tal y
como se indica en el acuerdo que da lugar al fondo de disponibilidad
limitada.
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Directriz 2 - Acuerdos y productos que estan generalmente fuera del ambito
de los fondos de disponibilidad limitada

1.10. En el proceso de identificacién de los fondos de disponibilidad limitada, las
empresas deberian considerar que los siguientes acuerdos y productos
generalmente se encuentran fuera del ambito de los fondos de disponibilidad
limitada:

a)

b)

d)

F)

9)

h)

los productos convencionales vinculados a fondos de inversién, como se
describe en el articulo 132, apartado 3, de Solvencia II;

los productos convencionales vinculados a indices de acciones, como se
describe en el articulo 132, apartado 3, de Solvencia II;

las provisiones, incluidas las provisiones técnicas y provisiones y las
reservas de nivelacion, establecidas en las cuentas o los estados
financieros, preparadas de conformidad con los requisitos que se aplican
en una jurisdiccion particular no son fondos de disponibilidad limitada
Unicamente en virtud de su establecimiento en tales estados financieros;

la actividad de reaseguro convencional, siempre que los contratos
individuales no den lugar a restricciones en los activos de las empresas;

los activos de cobertura y acuerdos similares que se establecen para la
proteccién de los tomadores de seguros en el caso de los procedimientos
de liquidacién, tanto para los tomadores de la empresa en su conjunto
como para las secciones o grupos individuales de tomadores de la
empresa, incluidos los activos identificados en el registro con arreglo a los
articulos 275, letra a), y 276 de Solvencia II (el registro especial);

la separacion de la actividad de seguros de vida y distinta del seguro de
vida en empresas mixtas que llevan a cabo de manera simultanea
actividades de seguros de vida y distintas del seguro de vida o de seguros
de enfermedad establecidas en los articulos 73 y 74, pero sin dejar de lado
el hecho de que un fondo de disponibilidad limitada aln podra surgir en
uno o ambos componentes de las empresas mixtas dependiendo de la
naturaleza de la actividad subyacente;

los fondos de superavit no son de disponibilidad limitada Unicamente por el
hecho de ser fondos de superavit, pero podrian serlo si se generan en el
fondo de disponibilidad limitada;

la transferencia de una cartera a una empresa durante un reorganizacion
de una actividad, donde la separacién de activos en relacion con la
actividad existente de la empresa receptora de los activos de la cartera
transferida no constituye un fondo de disponibilidad limitada, si dicha
separaciéon se ha realizado de acuerdo con la legislacion nacional para
proteger la actividad existente con respecto al fondo que estd siendo
transferido solo de forma temporal;

los fondos de experiencia, cuando los tomadores tienen derecho a un
participacion de la experiencia del fondo, normalmente un porcentaje
minimo predefinido, de la forma establecida en la documentacién de la
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poliza, y no tienen derecho a las cantidades no asignadas de conformidad
con el mecanismo especifico de participacién en los beneficios. Las
cantidades asignhadas a los tomadores no se incluyen en las provisiones
técnicas. Las cantidades no asignadas a los tomadores son totalmente
transferibles, pueden devolverse a los accionistas 0 a otros proveedores de
capital, pueden usarse para absorber pérdidas cuando estas tengan lugar y
pueden usarse, aunque no es obligatorio, para aumentar las prestaciones
de los tomadores y, por tanto, formar parte de los fondos propios no
sujetos a restriccion.

Directriz 3 - Restricciones que dan lugar a los fondos de disponibilidad
limitada

1.11. Las empresas deberian identificar la naturaleza de las restricciones que afecten
a los activos y a los fondos propios dentro de su actividad y los pasivos
asociados en relacion con los contratos, tomadores o riesgos para los que
pueden usarse dichos activos y fondos propios.

1.12. Para identificar cualquiera de estas restricciones que dan lugar a un fondo de
disponibilidad limitada, las empresas deberian considerar al menos:

a) las condiciones contractuales;

b) los acuerdos legales individuales que se aplican ademas de las condiciones
de una pdliza;

c) las provisiones de los articulos, estatutos u otros documentos que dan
lugar a la formacién u organizacién de la empresa;

d) la legislacidon o los reglamentos nacionales relativos al disefio del producto
o el comportamiento de la relacion entre las empresas y sus tomadores:
los fondos de disponibilidad limitada surgirdn cuando, como resultado de
las disposiciones legales que protegen el interés general de un Estado
miembro, una empresa deba aplicar activos particulares Unicamente a
efectos de una determinada parte de su actividad;

e) las disposiciones del Derecho de la Unién Europea, cuando estén
transpuestas o sean directamente aplicables;

f)  los acuerdos especificados por orden de un tribunal o de otra autoridad
competente que exige la separacidon o las restricciones de los activos o
fondos propios para proteger a uno o varios grupos de tomadores.

1.13. Las empresas deberian tener en cuenta todas las restricciones que afectan a los
activos y a los fondos propios en vigor en el momento de calcular el CSO,
independientemente del periodo de tiempo para el que se aplican estas
restricciones segun el principio de empresa en funcionamiento.

Directriz 4 - Ambito de tratamiento de los fondos de disponibilidad limitada

1.14. Las empresas que identifiquen las caracteristicas y restricciones que dan lugar
al tratamiento de los fondos de disponibilidad limitada deberian, al menos,
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comparar los acuerdos relativos a su actividad con los siguientes tipos de
fondos de disponibilidad limitada:

a)

b)

d)

e)

un fondo de activos y pasivos relativo a la actividad de participacion en los
beneficios («con beneficios») que solo se encuentra disponible para cubrir
las pérdidas que surgen en relacion con tomadores particulares o en
relacién con riesgos particulares y cuando existen los siguientes factores
clave:

i los tomadores incluidos en el fondo de disponibilidad limitada
tienen distintos derechos relativos a otras actividades de la
empresa;

ii. existen restricciones sobre la utilizacion de activos y el rendimiento
de dichos activos en este fondo para cumplir con los pasivos o las
pérdidas que surgen fuera del ambito del fondo;

iii. generalmente, se mantiene un exceso de activos sobre pasivos en
el fondo y dicho exceso equivale a fondos propios restringidos,
puesto que su utilizacién esta sujeta a las restricciones descritas en
el inciso ii;

iv. existe generalmente una participacion en los beneficios incluidos
en el fondo de disponibilidad limitada, en la cual los tomadores
reciben una proporcion minima de los beneficios generados en el
fondo que se distribuyen a través de prestaciones adicionales o
primas mas pequefias, y, si procede, los accionistas pueden recibir
el balance de dichos beneficios;

un fideicomiso o acuerdo legalmente vinculante creado en beneficio de los
tomadores, cuando, dentro o fuera de la documentacién de la pdliza, un
acuerdo prevé que determinados ingresos o activos se mantengan en
custodia o sujetos a un acuerdo o requerimiento legalmente vinculante en
beneficio de tomadores especificos;

los fondos de disponibilidad limitada, que reflejan las restricciones sobre
activos o fondos propios particulares, tal y como se especifica en los
articulos, estatutos u otros documentos que dan lugar a la formacién u
organizaciéon de la empresa;

los fondos de disponibilidad limitada que surgen para reflejar el efecto de
las restricciones o los acuerdos especificados en la legislacién nacional;

los acuerdos dentro del ambito de la legislacion de la Union Europea,
incluidas Solvencia II y las Medidas de ejecucién:

i El articulo 304 de Solvencia II, que incluye un requisito para la
delimitacion respecto a la actividad de los fondos de pensiones de
empleo y las prestaciones de jubilacién. Como resultado, es
necesario tener en cuenta este tipo de fondo de disponibilidad
limitada para un ajuste potencial de los fondos propios de acuerdo
a los articulos 80 y 81 de las Medidas de ejecucidon. Sin embargo,
no es de aplicacion el requisito del articulo 217 de las Medidas de
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1.15.

ejecucion para calcular el CSO como la suma de los capitales de
solvencia obligatorios nocionales para los fondos de disponibilidad
limitada y la parte restante, ya que el articulo 304 de Solvencia II
permite que se reconozcan las repercusiones de la diversificacién
siempre que se salvaguarden los intereses de los tomadores y
beneficiarios en otros Estados miembros.

ii. El articulo 4 de la Directiva 2003/41/CE, que otorga a los Estados
miembros la opcién de aplicar determinadas disposiciones de esta
directiva a la actividad de los fondos de pensiones de empleo de
las empresas de seguros, que estan sujetas al requisito de
delimitacion que se aplica a los activos y pasivos de esta actividad.
Esta disposicion podra ser pertinente en relacion con la actividad
tratada de este modo en el caso de las empresas que no han
recibido autorizacion en virtud del articulo 304 de Solvencia II. En
este caso, se aplican los requisitos de los articulos 81 y 217 de las
Medidas de ejecucién. Hasta el 31 de diciembre 2019, el articulo
308 ter, apartado 15, de Solvencia II proporciona una medida
transitoria para esta actividad que permite la utilizacién de las
disposiciones legales, reglamentarias y administrativas adoptadas
por los Estados miembros relativas a las articulos pertinentes de la
Directiva 2002/83/CE.

Las empresas deberian reconocer que la transferibilidad reducida de los activos
y del ambito para la diversificacién entre la cartera asignada del ajuste por
casamiento y el resto de la empresa implica que las evaluaciones, las hipotesis
y los célculos establecidos en los articulos 81, 216, 217 y 234 de las Medidas de
ejecucion se aplican a dichas carteras de ajuste por casamiento. Las empresas
deberian aplicar las Directrices 6 a 17 cuando tengan carteras de ajuste por
casamiento.

Directriz 5 - Relevancia

1.16.

1.17.

Cuando el fondo de disponibilidad limitada no sea significativo, el articulo 81 de
las Medidas de ejecucion permite a las empresas excluir la cantidad total de los
elementos de los fondos propios restringidos de la cantidad apta para cubrir el
CSO vy el capital minimo obligatorio (en lo sucesivo, «<CMO»). En este caso, de
conformidad con el articulo 216 de las Medidas de ejecucién, no se exige a las
empresas el calculo de un CSO nocional para el fondo de disponibilidad
limitada. Sin embargo, las empresas deberian incluir los activos y pasivos del
fondo de disponibilidad limitada no significativo dentro de la parte restante de
la empresa. Los activos y pasivos formaran parte del célculo del CSO total de
las empresas.

Las empresas deberian considerar la relevancia de un fondo de disponibilidad
limitada evaluando:

a) los riesgos derivados o cubiertos por el fondo de disponibilidad limitada;

b) los activos y pasivos incluidos en el fondo de disponibilidad limitada;
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c) la cantidad de fondos propios restringidos incluidos en del fondo de
disponibilidad limitada, la volatilidad de estas cantidades en el tiempo y la
proporcién de fondos propios totales representados por los fondos propios
restringidos;

d) la proporcion de los activos totales y los requisitos de capital de la
empresa que representa el fondo de disponibilidad limitada, de forma
individual o combinada con otros fondos de disponibilidad limitada;

e) el impacto probable del fondo de disponibilidad limitada en el calculo del
CSO debido al ambito reducido para la diversificacion del riesgo.

Directriz 6 - Activos en un fondo de disponibilidad limitada

1.18.

Las empresas deberian identificar los activos en un fondo de disponibilidad
limitada que comprendan cualquier activo especifico o conjunto de activos y
cualquier flujo de caja relacionado que esté restringido por los acuerdos que
dan lugar al fondo de disponibilidad limitada, tal y como se describe en la
Directriz 3.

Directriz 7 - Pasivos en un fondo de disponibilidad limitada

1.19.

1.20.

Las empresas deberian identificar los pasivos en un fondo de disponibilidad
limitada que solo comprenda aquellos pasivos propiamente atribuibles a las
pdlizas o los riesgos cubiertos por el fondo de disponibilidad limitada o aquellos
para los que se utilizan los activos sujetos a restriccion. A la hora de determinar
los pasivos de un fondo de disponibilidad limitada en relacion con la actividad
de la participacion en los beneficios, las empresas deberian incluir dentro de los
pasivos de mejor estimacion cualquier prestacién discrecional futura que la
empresa espere pagar.

Las empresas deberian garantizar que la valoracidon de los pasivos utilizada
para los célculos del fondo de disponibilidad limitada, incluidas cuando procedan
las prestaciones discrecionales futuras, sea la misma que la valoracidon que se
obtendria para estos pasivos si no se incluyeron en un fondo de disponibilidad
limitada.

Directriz 8 - Transferencias futuras de los accionistas

1.21.

Cuando se aplique el articulo 80, apartado 2, de las Medidas de ejecucion, las
empresas deberian considerar las transferencias futuras atribuibles a los
accionistas:

a) pertinentes solo en el contexto de la actividad de participacion en los
beneficios;

b) que lleguen a crearse cuando se reconozcan las correspondientes
prestaciones discrecionales futuras en la mejor estimacion del pasivo;

C) que sean parte del exceso del fondo de disponibilidad limitada de activos
sobre pasivos, no como pasivo del fondo de disponibilidad limitada;
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d)

incluidas las transferencias relacionadas con las bonificaciones declaradas
ya incluidas en las prestaciones garantizadas, pero donde aun no se haya
transferido la distribucién correspondiente a los accionistas del fondo de
disponibilidad limitada.

Directriz 9 - Calculo del CSO nocional de un fondo de disponibilidad limitada:
formula estandar

1.22. Las empresas deberian llevar a cabo los siguientes pasos a la hora de aplicar la
metodologia establecida en el articulo 217 de las Medidas de ejecucion:

a)

b)

d)

al aplicar la metodologia de calculo del CSO a los activos y pasivos
incluidos en el fondo de disponibilidad limitada como si dicho fondo fuera
una empresa independiente, las empresas deberian incluir un capital
obligatorio por riesgo operacional, asi como para cualquier ajuste
pertinente para la capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones
técnicas e impuestos diferidos;

al agregar el capital obligatorio segun el peor escenario posible para la
empresa en conjunto para cada submddulo y moédulo de riesgo, utilizando
el procedimiento para la agregacion de la férmula estandar descrita en el
articulo 104 de Solvencia II, las empresas podran reconocer la
diversificacion de riesgos del fondo de disponibilidad limitada;

el capital obligatorio a nivel de cada fondo de disponibilidad limitada se
deberia calcular neto del efecto de mitigacién de cualquier prestacion
discrecional futura. Cuando exista participacion en los beneficios, las
hipétesis relativas a la variacién de los tipos de bonificacion futuros
deberian ser realistas y tener el debido respeto al impacto de la
perturbaciéon a nivel del fondo de disponibilidad limitada, incluido el
impacto en el valor de las transferencias futuras atribuibles a los
accionistas y a cualquier requisito contractual, legal o estatutario que rija
el mecanismo de participacién en los beneficios;

si, como resultado de escenarios bidireccionales, el capital obligatorio por
riesgo para el peor escenario posible es negativo, incluso después de tener
en cuenta cualquier aumento potencial de los pasivos debido a los
mecanismos de participacién en los beneficios, y, por lo tanto, daria lugar
a un aumento de los fondos propios basicos incluidos en el fondo de
disponibilidad limitada, el capital deberia fijarse en cero.

Directriz 10 - Calculo del CSO nocional de un fondo de disponibilidad limitada:
modelo interno

1.23. Para calcular el CSO nocional para un fondo de disponibilidad limitada, de
acuerdo con el articulo 81, apartado 1, letra a), de las Medidas de ejecucidn, las
empresas deberian garantizar que:

a)

el modelo interno sea capaz de desarrollar el calculo del CSO nocional para
cada fondo de disponibilidad limitada como si cada fondo de disponibilidad
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limitada fuera una empresa independiente que solo persigue la actividad
incluida en dicho fondo;

b) el célculo de cada CSO nocional sea coherente con el calculo del CSO para
la empresa en su conjunto;

c) las técnicas de reduccidon del riesgo y las acciones futuras de gestion
tomadas en cuenta para el cdlculo del CSO nocional para cada fondo de
disponibilidad limitada sean coherentes con las técnicas de reduccién del
riesgo y las acciones futuras de gestién tomadas en cuenta para la
actividad de disponibilidad limitada en el calculo del CSO para la empresa
en su conjunto, asi como con la Directriz 9;

d) la metodologia y las hipdtesis aplicadas en el calculo del CSO nocional a
efectos de cada fondo de disponibilidad limitada deberian ser coherentes
con aquellas utilizadas en relacién con los mismos tipos de activos, pasivos
y riesgos en el calculo del CSO para la empresa en su conjunto;

e) solo utilice las técnicas de reduccion del riesgo, las acciones futuras de
gestién, las metodologias e hipétesis para calcular un CSO nocional que
difiere de los utilizados en el calculo del CSO para la empresa en su
conjunto cuando sea necesario para producir un CSO nocional, y que la
justificacion para cualquier diferencia esté documentada.

Directriz 11 - Determinacion de si los fondos propios restringidos incluidos en
el fondo de disponibilidad limitada exceden el CSO nocional: formula
estandar y modelo interno

1.24. Las empresas deberian comparar la cantidad de elementos de los fondos
propios restringidos incluidos en el fondo de disponibilidad limitada con el CSO
nocional del fondo de disponibilidad limitada calculado, tal y como se establece
en las Directrices 9 o 10.

1.25. La repercusion del ajuste que exige el articulo 81, apartado 2, de las Medidas
de ejecucidn se traduce en permitir que solo una cantidad de los fondos propios
igual al CSO nocional contribuya a la cobertura del CSO de la empresa en su
conjunto y a la cobertura del CMO.

1.26. Cuando la cantidad de los fondos propios incluidos en el fondo de disponibilidad
limitada sea igual o menor que el CSO nocional del fondo de disponibilidad
limitada, las empresas no deberian realizar ajustes a los fondos propios, ya que
no existen elementos de los fondos propios restringidos que excedan el CSO
nocional. En este caso, todos los fondos propios dentro del fondo de
disponibilidad limitada estan disponibles para cumplir con el CSO y el CMO.

Directriz 12 - Calculo del CSO de la empresa en su conjunto cuando existen
fondos de disponibilidad limitada: formula estandar

1.27. A la hora de calcular un CSO nocional independiente para la parte restante de la
empresa, las empresas deberian tratar los activos y pasivos de la parte restante
de las empresas como si fueran una empresa independiente y aplicar la
Directriz 9.
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1.28. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 227, apartado 2, de las Medidas de
ejecucion, relativo al calculo del CSO como suma de los capitales de solvencia
obligatorios nocionales para cada fondo de disponibilidad limitada y para la
parte restante de la empresa, las empresas no deberian reflejar ningun
beneficio de diversificacidon entre los fondos de disponibilidad limitada o entre
los fondos de disponibilidad limitada y la parte restante de la empresa.

1.29. Las empresas deberian fijar en cero cualquier CSO nocional negativo antes de
agregar tales cantidades con un CSO nocional positivo de los fondos de
disponibilidad limitada y la parte restante de la empresa.

Directriz 13 - Calculo del CSO de la empresa en su conjunto cuando existen
fondos de disponibilidad limitada: modelo interno

1.30. De conformidad con el articulo 234, letra b), inciso ii), de las Medidas de
ejecucion, las empresas que utilizan un modelo interno deberian garantizar

que:

a)

b)

tienen en cuenta la forma en que se calcula el CSO nocional para cada
fondo de disponibilidad limitada;

consideran como el sistema para medir las repercusiones de la
diversificacién tiene en cuenta cualquier restriccion sobre la diversificacidon
que surja de la existencia de los fondos de disponibilidad limitada; y

proporcionan pruebas e informacién a las autoridades de supervision en
relacion con los siguientes asuntos:

i la naturaleza de la actividad de seguros dentro de cada fondo de
disponibilidad limitada pertinente y la medida en que se trata de la
misma o de otra actividad con respecto a la que realizan otros
fondos de disponibilidad limitada y la parte restante de la empresa;

ii. el grado de correlaciéon de los riesgos atribuidos a estas lineas de
negocios;

iii. los datos histéricos que demuestren la incidencia de las pérdidas
que afectan a las diferentes partes de la actividad;

iv. la justificaciéon y la naturaleza de las restricciones que afectan a
cada uno de los fondos de disponibilidad limitada pertinentes;

V. una explicacién de la fuente de diversificacion teniendo en cuenta
tales restricciones y la identificacion de las variables clave que
conducen a las dependencias;

Vi. un analisis de cualquier dependencia no lineal y cualquier falta de
diversificacién significativa en escenarios extremos;

Vii. la medida en que los datos proporcionados en los incisos i) a vi)
apoyan la observacion de las repercusiones de la diversificacidon
entre los fondos de disponibilidad limitada o bien entre los fondos
de disponibilidad limitada y la parte restante de la empresa.
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1.31. De conformidad con el articulo 234, letra b), inciso ii), de las Medidas de
ejecucion, las autoridades de supervision deberian evaluar:

a) la forma en que se calcula el CSO nocional y en que se tienen en cuenta
los beneficios de diversificacion en el modelo interno;

b) si las hipotesis subyacentes al sistema utilizado para medir las
repercusiones de la diversificacion se justifican sobre una base empirica en
relacién con los elementos recogidos en el apartado 1.30, letra c).

Directriz 14 - Aplicacion de la metodologia de calculo para fondos de
disponibilidad limitada similares

1.32. Cuando las empresas deseen aplicar la misma metodologia de calculo para
multiplicar los fondos de disponibilidad limitada que muestran caracteristicas
similares, deberian justificar ante las autoridades de supervisién que la
metodologia otorga resultados suficientemente precisos para todos los fondos
de disponibilidad limitada que sean similares.

Directriz 15 - Evaluacion continua: acciones por parte de la empresa
mediante un modelo interno

1.33. En caso de que cambien las circunstancias, y de que esto afecte a la precisidon
de las pruebas o la informacién proporcionadas con arreglo a la Directriz 13 y
pueda afectar a la evaluacién de la autoridad de supervisidon en cuanto a si la
reduccion de la diversificacion se refleja de forma apropiada en los resultados
del modelo interno de la empresa, las empresas deberian determinar si es
necesario modificar el modelo interno de acuerdo con la politica de cambios del
modelo interno. Las empresas deberian informar a las autoridades de
supervisiéon de cualquier cambio menor posterior como parte del informe
trimestral de cambios menores. Las empresas deberian enviar a las autoridades
de supervisién una solicitud de aprobacién de cambios clasificados como
mayores de acuerdo con la politica de cambios del modelo interno.

Directriz 16 - Evaluacion continua: acciones por parte de la autoridad de
supervision para los modelos internos

1.34. Las autoridades de supervision deberian establecer los procedimientos de
revision de la informacion recibida de las empresas con relacion a cualquier
cambio en la constante capacidad de un modelo interno para proporcionar
resultados que reflejen de forma adecuada la diversificacion entre los fondos de
disponibilidad limitada y la parte restante de la empresa a la que se aplica.

Directriz 17 - Informe del CSO dividido por los médulos de riesgo dirigido a
las empresas con fondos de disponibilidad limitada o carteras de ajuste por
casamiento

1.35. A la hora de calcular la cantidad de CSO dividido por los mddulos de riesgo a
efectos del informe con arreglo al articulo 311, apartado 2, letra a), de las
Medidas de ejecucion y la informacion publicada de acuerdo con el articulo 297,
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apartado 2, letra b), de las Medidas de ejecucidén, las empresas que utilicen la
formula estandar deberian identificar la repercusiones de la no diversificacion.
Para ello, las empresas deberian asignar por modulos de riesgo la diferencia
entre la suma de los capitales de solvencia obligatorios nocionales, calculados
de acuerdo con el articulo 217 de las Medidas de ejecucion, y el CSO de la
empresa si no hubiera pérdida de diversificaciéon. A la hora de calcular la
diferencia, las empresas podrian utilizar una de las simplificaciones establecidas
en el anexo técnico. El enfoque utilizado se deberia aplicar de forma coherente
a lo largo de los afos.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

Este documento contiene Directrices elaboradas de conformidad con el articulo
16 del Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3
del Reglamento de la AESPJ], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para atenerse a estas Directrices y
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tengan la intencion de cumplir
estas Directrices deberian incorporarlas a su legislacion de forma adecuada.

Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESPJ] si cumplen o tienen
intencion de cumplir estas Directrices, indicando las razones en caso de
incumplimiento, en un plazo de 2 meses a partir de su publicacion.

En ausencia de una respuesta dentro de este plazo, se considerard que las
autoridades competentes han incumplido el requisito de notificacién.

Disposicion final sobre las revisiones

1.40.

Las presentes Directrices seran objeto de revision por parte de la AESPJ.
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Anexo técnico. Simplificaciones para el calculo del CSO como si no hubiera
pérdida de diversificacion (Directriz 17)

Simplificacién 1 (suma directa a nivel del submddulo)

1.41. El CSO como si no hubiera pérdida de diversificacién se calcula del siguiente

modo:

a)

b)

d)

para cada subméddulo de los méddulos de riesgo de suscripcion del
seguro de vida y distinto del seguro de vida, de suscripcién del seguro
de enfermedad, de mercado o de incumplimiento de la contraparte, la
exigencia de capital (bruta) de la entidad se calcula como la suma de las
exigencias de capital (brutas) de todos los fondos de disponibilidad
limitada y la parte restante;

las exigencias de capital de la entidad para los médulos de riesgo del
seguro de vida y distinto del seguro de vida, de suscripcién del seguro
de enfermedad, de mercado o de incumplimiento de la contraparte se
calculan agregando los resultados de los submddulos determinados
anteriormente, utilizando las matrices de correlacion pertinentes;

la exigencia de capital de la entidad para el riesgo operacional e
intangible se calcula como la suma de las exigencias de capital de todos
los fondos de disponibilidad limitada y la parte restante;

el ajuste para la capacidad de absorcién de pérdidas de las provisiones
técnicas y los impuestos diferidos se calcula como la suma de dichos
ajustes correspondientes a todos los fondos de disponibilidad limitada y
la parte restante;

el CSO como si no hubiera pérdida de diversificacion se obtiene
utilizando la férmula habitual del CSO (definida en el articulo 103 de
Solvencia II), tomando como entradas todas las cifras calculadas
anteriormente.

Simplificacién 2 (suma directa a nivel del modulo)

1.42. El CSO como si no hubiera pérdida de diversificacion se calcula del siguiente

modo:

a)

b)

para cada mddulo de riesgo (de suscripcion del seguro de vida y distinto
del seguro de vida, de suscripcion del seguro de enfermedad, de
mercado o de incumplimiento de la contraparte), la exigencia de capital
(bruta) de la entidad se calcula como la suma de las exigencias de
capital (brutas) de todos los fondos de disponibilidad limitada y la parte
restante;

la exigencia de capital de la entidad para el riesgo operacional e
intangible se calcula como la suma de las exigencias de capital de todos
los fondos de disponibilidad limitada y la parte restante;

el ajuste para la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones
técnicas y los impuestos diferidos se calcula como la suma de dichos
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d)

ajustes correspondientes a todos los fondos de disponibilidad limitada y
la parte restante;

el CSO como si no hubiera pérdida de diversificacién se obtiene
utilizando la férmula habitual del CSO (definida en el articulo 103 de
Solvencia II), tomando como entradas todas las cifras calculadas
anteriormente.
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1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Introduccion

De conformidad con la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la
actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en lo sucesivo, Directiva
Solvencia II)* y con el articulo 16 del Reglamento (UE) n°® 1904/2010 de 24 de
noviembre de 2010 (en lo sucesivo, el Reglamento de la AESPJ)?, la AESP]
emite unas directrices sobre el proceso de revision supervisora. Estas
directrices se refieren al articulo 36 de la Directiva Solvencia II. Existen mas
disposiciones relevantes, en concreto los articulos 27, 29, 34, 71, 213, apartado
2, 248, 249, 250 y 255 de la Directiva Solvencia II.

Estas directrices tienen por objeto identificar la manera en que se puede lograr
un enfoque de la supervisidon prospectivo, proporcional y basado en el riesgo en
el proceso de revisidn supervisora.

El proceso de revisidon supervisora se refiere a todas las actividades realizadas
por la autoridad de supervision con el fin de cumplir con sus obligaciones
derivadas del articulo 36 de la Directiva Solvencia II, que incluyen la evaluacidn
de las estrategias, los procesos y los procedimientos de informacion en las
empresas de seguros y de reaseguros que se han establecido para cumplir con
Solvencia II.

Por tanto, el objetivo de estas directrices es lograr resultados coherentes a
través de la convergencia de los procesos y las practicas de supervision en el
proceso de revisidn supervisora, garantizando al mismo tiempo la flexibilidad
suficiente para que las autoridades nacionales de supervisidn sean capaces de
adaptar adecuadamente sus acciones caso por caso, teniendo en cuenta las
particularidades de las empresas de seguros y de reaseguros y grupos
involucrados, sus propios mercados y otras prioridades de supervision.

Estas directrices se resumen en el diagrama presentado en la explicacion de la
Directriz 1 y en el documento «Diagrama de las directrices SRP», publicado
junto con las presentes directrices>.

Para el proceso de revisidn supervisora de los grupos de seguros en los que
existe un colegio de supervisores, estas directrices han tenido en cuenta las
directrices sobre el funcionamiento operativo de los colegios?, los acuerdos de
coordinacion especificos del colegio y otros procesos o planes aprobados por el
colegio de supervisores.

Estas directrices no pretenden limitar al supervisor de grupo ni al colegio de
supervisores de comunicaciones adicionales o acuerdos de intercambio de
informacion coherentes con la Directiva Solvencia II, incluyendo el enfoque

1 DO L 331 de 15.12.2010, p. 48-83
2DO L 335de 17.12.2009, p. 1-155
3 https://eiopa.europa.eu/publications/eiopa-guidelines/index.html

4 https://eiopa.europa.eu/publications/eiopa-quidelines/index.html
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1.8.

1.9.

proporcional y basado en el riesgo del proceso de revisidbn supervisora de
conformidad con el articulo 29 de la Directiva Solvencia II.

Las autoridades nacionales de supervisién que forman parte de un colegio
tendran responsabilidades continuas para comunicar e implicar al colegio en el
proceso de revisién supervisora, sobre todo cuando se tomen medidas de
supervisién, o cuando las empresas o grupos de seguros y de reaseguros
tengan dificultades financieras. Cuando proceda, se proporcionaran ejemplos
con referencias cruzadas a los distintos requisitos y directrices de la explicacion.
Las directrices estan dirigidas a las autoridades de supervision incluidas en
Solvencia II.

Estas directrices se aplican al proceso de revisidon supervisora realizado por las
autoridades nacionales de supervision con respecto a todas las empresas de
seguros y de reaseguros, tanto a las empresas individuales sujetas a la
Directiva Solvencia II como a los grupos de seguros y de reaseguros sujetos a
la supervisién de grupo en virtud del articulo 213, apartado 2 (en lo sucesivo,
grupos de seguros). En cuanto a la aplicacién de las directrices para el proceso
de revision supervisora de los grupos de seguros se deben considerar las
siguientes medidas’:

e las directrices 10, 16, 18, 21, 35, 37 y 40 son especificas para
determinados grupos y soélo son aplicables al supervisor de grupo, a
excepcidon de las directrices 37 y 40, que pueden aplicarse tanto al
supervisor de grupo como a la autoridad nacional de supervisién
individual;

e las directrices 15 y 17 se aplican sdlo a las autoridades de supervision de
las empresas de seguros y de reaseguros individuales y no se aplican a
las autoridades de supervision en su papel de supervisor de grupo. El
supervisor de grupo debe cumplir con las correspondientes directrices 16
y 18 especificas de grupo;

e las directrices 5, 6, 7, 11, 13, 19, 21, 23, 25, 28, 29, 32, 37, 39 y 40
también incluyen disposiciones que se aplican sélo si el grupo de seguros
cuenta con un colegio establecido en virtud del articulo 248, apartado 2
de la Directiva Solvencia II. Estas disposiciones pueden aplicarse tanto al
supervisor de grupo como a las autoridades nacionales de supervision de
las empresas de seguros y de reaseguros individuales dentro del colegio,
a excepcion de la directriz 21, que sélo se aplica al supervisor de grupo.

1.10. Cuando exista una supervision de grupo establecida a nivel nacional en virtud

del articulo 216 de la Directiva Solvencia II, las presentes directrices se aplican
mutatis mutandis a ambas: la supervision de grupo llevada a cabo a nivel
nacional en virtud del articulo 216 de la Directiva Solvencia II y la supervisidon
de grupo llevada a cabo en virtud del articulo 213, apartado 2 de la Directiva
Solvencia II.

1.11. A los efectos de las presentes directrices, se utilizan las siguientes definiciones:

5> Véase la tabla de las directrices que se aplican a nivel de grupo e individual o a ambos en el apéndice
publicado junto a la explicacion de la consulta publica.
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e Al aplicar estas directrices a los supervisores de grupo:

o el término «autoridad nacional de supervisién» se refiere a la
autoridad de supervisidn responsable de la supervision de grupo
en virtud del articulo 247, apartado 1 de la Directiva Solvencia II;

e Al aplicar estas directrices a los supervisores de grupo, el término
«empresas de seguros y de reaseguros» se refiere a «grupos de
seguros» (excluidas las directrices 12, 19, 33, 36 y 38, que se refieren
tanto a los grupos como a las empresas dentro del grupo);

e «Supervisor de grupo» se refiere a la autoridad de supervision que
cumple los criterios establecidos en el articulo 247, apartado 1 de la
Directiva Solvencia II;

e «Colegio» se refiere al colegio de supervisores tal y como se define en el
articulo 212, apartado 1, letra e) de la Directiva Solvencia II;

e «Miembros» y «participantes» se refieren a los miembros y participantes
segun lo definido en las directrices sobre el funcionamiento operativo de
los colegios;

e «Inspeccion in situ» se refiere a una evaluacion organizada o ejercicio de
evaluacion formal, realizado en la ubicacién de la empresa supervisada, o
a los proveedores de servicios a los que la empresa supervisada ha
externalizado funciones, lo que conlleva la expedicién de un comunicado
a la empresa.

1.12. Si no se definen en las presentes directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

1.13. Las directrices entraran en vigor el 1 de enero de 2016.
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Seccion I. Proceso de revision supervisora general (SRP)
Directriz 1. Realizacion del proceso de revision supervisora

1.14. La autoridad nacional de supervisién debe, al llevar a cabo el proceso de
revisidon supervisora y reconociendo al mismo tiempo la necesidad de
flexibilidad y juicio del supervisor, asegurarse de que comprende tres
subprocesos tal y como se establece en las presentes directrices: el marco de
evaluacion de riesgos, la revisién detallada y las medidas de supervision.

Directriz 2. Coherencia del proceso de revision supervisora

1.15. La autoridad nacional de supervision debe garantizar que el proceso de revisidon
supervisora se aplica de una manera coherente a lo largo del tiempo, a través
de las empresas de seguros y de reaseguros y dentro de la autoridad nacional
de supervision.

Directriz 3. Proporcionalidad del proceso de revision supervisora

1.16. La autoridad nacional de supervisién debe garantizar que se aplica el principio
de proporcionalidad a lo largo de todas las etapas del proceso de revisién
supervisora.

Directriz 4. Juicio del supervisor en el proceso de revision supervisora

1.17. La autoridad nacional de supervisién debe garantizar que los supervisores usen
su juicio en cada etapa del proceso de revisidbn supervisora. La autoridad
nacional de supervisién debe garantizar que el proceso de revisidn supervisora
es lo suficientemente flexible como para permitir que se utilice el juicio del
supervisor adecuado.

Directriz 5. Comunicacién continua con las empresas de seguros y de
reaseguros

1.18. La autoridad nacional de supervisién debe garantizar que existe un nivel
adecuado de comunicacion entre el personal de la autoridad nacional de
supervisién y la empresa de seguros y de reaseguros durante todo el proceso
de revisidon supervisora con el fin de facilitar una supervision efectiva.

1.19. Si existe un colegio, la comunicacién con las empresas supervisadas se debe
coordinar como se describe en la directriz 15 de las directrices sobre el
funcionamiento operativo de los colegios.

Directriz 6. Comunicacion continua con otros supervisores y su participacion

1.20. La autoridad nacional de supervisién debe establecer un nivel de comunicacién
y participacion adecuados con otras autoridades nacionales de supervision
pertinentes durante todo el proceso de revisién supervisora.

1.21. La comunicacién con las autoridades de supervision de terceros paises debe
estar en consonancia con los memorandos de acuerdo pertinentes en vigor.

1.22. Si existe un colegio, la comunicacién debe cumplir con los requisitos vy
directrices pertinentes.
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Directriz 7. Inclusion de los riesgos a nivel de mercado en el proceso de

revision supervisora

1.23. La autoridad nacional de supervision debe tener en cuenta los analisis a nivel
de mercado durante el proceso de revision supervisora.

1.24. Si existe un colegio, la autoridad de supervisidn debe tener en cuenta los
resultados de todos los analisis a nivel de mercado pertinentes que se hayan
compartido en el colegio.

Directriz 8. Documentacion

1.25. La autoridad nacional de supervision debe garantizar que la informacion de
apoyo a las conclusiones del proceso de revision supervisora estd documentada
y es de facil acceso dentro de la autoridad nacional de supervisién a la vez que
se respetan las normas de confidencialidad adecuadas en relacién con esta
informacion.

Directriz 9. Gobernanza y revision periédica del proceso de revision

supervisora

1.26. La autoridad nacional de supervision debe contar con un mecanismo de
gobernanza adecuado para supervisar de forma correcta el desarrollo del
proceso de revision supervisora.

1.27. La autoridad nacional de supervision debe examinar periddicamente su método
de aplicacion del proceso de revisidn supervisora para garantizar su idoneidad
en todo momento.

Directriz 10. Alcance y enfoque del proceso de revision supervisora del grupo

de seguros

1.28. El supervisor de grupo debe aplicar el proceso de revisidbn supervisora de
manera coherente con el alcance y los casos de aplicacién de la supervisién de
grupo descritos en el titulo III, capitulo I de la Directiva Solvencia II, teniendo
en cuenta el tipo de la empresa matriz Ultima del grupo de seguros, la
localizacién geografica de su oficina principal (EEE o en un tercer pais), el
estado de la equivalencia del tercer pais cuando proceda y cualquier aspecto del
conglomerado financiero.

1.29. El supervisor de grupo debe tener en cuenta en el proceso de revisidon
supervisora a todas las entidades relevantes dentro del grupo de seguros,
incluidas las entidades del EEE y fuera del EEE reguladas y no reguladas.

1.30. El supervisor de grupo debe centrarse en los aspectos especificos del grupo,
incluidos:

a) las operaciones intragrupo, la complejidad y la interconexién del grupo de
seguros;

b) el perfil de riesgo del grupo, incluidos cualquier efecto de diversificacion,
concentracidon de riesgos y transferencia del riesgo a través del grupo de
seguros;
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c) cualquier otro riesgo desde una perspectiva a escala de grupo, incluidos los
que surjan a nivel de grupo, como los riesgos de las entidades no
aseguradoras;

d) los aspectos de la gobernanza de grupo y la estrategia de grupo, incluidos
cualquier conflicto o posible conflicto de intereses;

e) los aspectos de la gestion de riesgos a nivel de grupo, incluidas las funciones
centralizadas de gestidn de riesgos; y

f) la gestion de grupo de su capital, incluidas la transferencia y asignacion
dentro del grupo de seguros.

Seccion II. Entrada en el proceso de revision supervisora

Directriz 11. Entrada en el proceso de revision supervisora

1.31. A lo largo del proceso de revision supervisora, la autoridad nacional de
supervision debe, cuando sea necesario, tener en cuenta la informacién
pertinente derivada de distintas fuentes, en concreto de:

a) la empresa de seguros y de reaseguros o el grupo de seguros: plantillas de
informes cuantitativos, informe periddico de supervision, informe sobre la
situacion financiera y de solvencia, informe de la evaluacion interna de los
riesgos y de la solvencia, informacion de otra empresa o grupo o cualquier
otra informacion solicitada a la empresa de seguros o reaseguros o al grupo
de seguros por la autoridad nacional de supervisién;

b) la autoridad nacional de supervision o el propio supervisor de grupo:
informacion histérica, indicadores de alerta temprana, indicadores del riesgo,
conclusiones anteriores sobre las empresas o grupos de seguros y de
reaseguros, revisiones tematicas o resultados de las pruebas de resistencia;

c) el colegio: resultados individuales del marco de evaluacién de riesgos, planes
individuales de supervision compartidos dentro del colegio, plan de trabajo
del colegio, cualquier andlisis, comentarios o medidas de supervision
pertinentes compartidos dentro del colegio;

d) otras autoridades competentes;

e) otras partes externas: informacion del mercado o sector, informacion de las
organizaciones o asociaciones del consumidor o industriales, trabajos de
investigacién técnica o informacién de los medios o la prensa.

Seccion III. Marco de evaluacion de riesgos

Directriz 12. Estructura y utilizaciéon del marco de evaluacién de riesgos

1.32. La autoridad nacional de supervisién debe utilizar un marco de evaluacién de
riesgos para identificar y evaluar los riesgos actuales y futuros a los que las
empresas de seguros y de reaseguros se enfrentan o podrian enfrentarse,
incluidos la capacidad de la empresa de seguros y de reaseguros para
identificar, medir, controlar, administrar e informar sobre esos riesgos.

1.33. La autoridad nacional de supervision debe utilizar este enfoque con el fin de:
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a)llevar a cabo la supervision efectiva de las empresas de seguros y de
reaseguros;

b) dar prioridad a las actividades de supervision;
c) establecer la frecuencia del informe periddico de supervisién;

d) determinar el alcance, la profundidad y la frecuencia de los analisis fuera de
la entidad y las inspecciones in situ o cualquier otra cuestidon necesaria para
la supervisidon de las empresas de seguros y de reaseguros.

Directriz 13. Ambito de aplicacion del marco de evaluacion de riesgos

1.34. La autoridad nacional de supervision debe aplicar un enfoque basado en el
riesgo y orientado al futuro para la supervisibn que se establece en las
siguientes etapas:

a) evaluacion de la informacion;

b) determinacién de la clasificacién del impacto de la empresa de seguros y de
reaseguros;

c) determinacion de la clasificacion del riesgo de la empresa de seguros y de
reaseguros;

d) determinacion del resultado del marco de evaluacién de riesgos;

e) creacidn de un plan de supervisién y determinacién de la intensidad de la
supervision.

f) en el caso de los grupos de seguros, si hay un colegio establecido en virtud
del articulo 248, apartado 2 de la Directiva Solvencia II, la contribucion de
los aspectos del plan de supervision para el plan de trabajo del colegio
cuando proceda.

Directriz 14. Evaluacion de la informacion

1.35. La autoridad nacional de supervision debe realizar al menos una evaluacién de
alto nivel de la informacién cuando se recibe informacidén periddica y se
considera necesario volver a evaluar los componentes del marco de evaluacién
de riesgos.

Directriz 15. Determinacion de la clasificacion del impacto de la empresa

1.36. La autoridad nacional de supervisién debe incluir en el marco de la evaluacién
de riesgos una evaluacion del impacto potencial de todas las empresas de
seguros y de reaseguros. Esta evaluacion debe reflejar el impacto potencial que
el incumplimiento de una empresa determinada tendria sobre sus tomadores de
seguros y beneficiarios asi como en el mercado.

1.37. La autoridad nacional de supervision debe asignar una clasificacion del impacto
a cada empresa en una escala de 4 categorias, siendo el «Impacto tipo 1» el
menor impacto sobre los tomadores de seguros y beneficiarios asi como en el
mercado y el «<Impacto tipo 4» el mayor impacto en los tomadores de seguros y
beneficiarios asi como en el mercado.
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Directriz 16. Determinacion de la clasificacion del impacto para grupos

1.38.

1.39.

1.40.

1.41.

El supervisor de grupo debe incluir en el marco de la evaluacion de riesgos del
grupo una clasificacidon del impacto para todos los grupos de seguros.

La clasificacion del impacto a nivel de grupo de seguros debe reflejar el impacto
potencial del incumplimiento del grupo de seguros, a través de sus entidades,
sobre los tomadores de seguros y beneficiarios del grupo asi como en los
mercados donde el grupo de seguros esta activo.

El supervisor de grupo debe, al asignar una clasificacién del impacto, tener en
cuenta la complejidad y la interconexion del grupo de seguros.

El supervisor de grupo debe asignar una clasificacion del impacto a cada grupo
de seguros en una escala de 4 categorias, siendo el «Impacto tipo 1» el menor
impacto del grupo de seguros sobre los tomadores de seguros y beneficiarios
asi como en el mercado y el «Impacto tipo 4» el mayor impacto del grupo de
seguros sobre los tomadores de seguros y beneficiarios asi como en el
mercado.

Directriz 17. Determinacion de la clasificacion del riesgo de la empresa

1.42.

1.43.

1.44.

La autoridad nacional de supervisién debe identificar y evaluar los riesgos
actuales y futuros a los que las empresas de seguros y de reaseguros se
enfrentan o podrian enfrentarse, incluidos la capacidad de la empresa para
afrontar posibles acontecimientos o cambios futuros en las condiciones
econdmicas y su posible efecto adverso en la situacion financiera y de
solvencia, la viabilidad de la empresa y su capacidad para cumplir sus
obligaciones con los tomadores de seguros y beneficiarios si los riesgos se
materializan.

La autoridad nacional de supervisidn debe llevar a cabo esta identificacion y
evaluacion de riesgos para todas las empresas de seguros y de reaseguros,
teniendo en cuenta criterios y medidas cuantitativos y cualitativos pertinentes a
cada empresa.

La autoridad nacional de supervisidon debe asignar a las empresas de seguros y
de reaseguros una clasificacion del riesgo en una escala con 4 categorias:
desde el «Riesgo tipo 1» que corresponde a las mejores condiciones para
resistir a los riesgos que se materializan, hasta el «Riesgo tipo 4» que
corresponde a las peores condiciones para soportar los riesgos que se
materializan.

Directriz 18. Determinacion de la clasificacion del riesgo para el grupo de
seguros

1.45.

El supervisor de grupo debe identificar y evaluar los riesgos actuales y futuros a
nivel de grupo que podrian afectar al grupo de seguros, incluidos la capacidad
del grupo para resistir posibles acontecimientos o cambios futuros en las
condiciones econdmicas y su posible efecto adverso en la situacién financiera y
de solvencia, la viabilidad del grupo de seguros y la capacidad de las empresas
individuales de seguros y de reaseguros del grupo para cumplir sus obligaciones
con los tomadores de seguros y beneficiarios si los riesgos se materializan.
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1.46.

1.47.

1.48.

El supervisor de grupo debe, al evaluar los riesgos del grupo de seguros,
considerar las cuestiones especificas del grupo descritas en la directriz 10.

El supervisor de grupo debe llevar a cabo esta identificacién y evaluacion de
riesgos para todos los grupos de seguros, teniendo en cuenta criterios y
medidas cuantitativos y cualitativos pertinentes para el grupo de seguros.

El supervisor de grupo deberd asignar una clasificacion del riesgo a cada grupo
de seguros en una escala con 4 categorias: desde el «Riesgo tipo 1» que
corresponde a las mejores condiciones para resistir a los riesgos que se
materializan, hasta el «Riesgo tipo 4» que corresponde a las peores condiciones
para soportar los riesgos que se materializan.

Directriz 19. Determinacion de los resultados del marco de evaluacion de
riesgos

1.49.

1.50.

La autoridad nacional de supervisién debe garantizar que el resultado del marco
de evaluacién de riesgos para todas las empresas y grupos de seguros y de
reaseguros incluye una clasificacion del impacto y una clasificaciéon del riesgo,
de manera conjunta o no, y que se utilizan junto con otra informacion de
supervision relevante con el fin de establecer el plan de supervisién.

Si existe un colegio, en el intercambio de los resultados del marco de la
evaluacion del riesgo (individual o de grupo), el supervisor de grupo y las
demas autoridades de supervision deben ser capaces de explicar la razon de ser
de los resultados de modo que el colegio pueda tener una visién compartida de
los riesgos del grupo de seguros.

Directriz 20. Creacion de un plan de supervision y determinacion de la
intensidad de la supervision

1.51.

1.52.

La autoridad nacional de supervision debe utilizar el resultado del marco de
evaluacion de riesgos, junto con los detalles de los riesgos identificados, las
distintas prioridades y limitaciones de la autoridad nacional de supervision vy
cualquier otra informacién de supervisién relevante para desarrollar el plan de
supervision.

El plan de supervision debe establecer la frecuencia y la intensidad de las
actividades de supervisién para cada empresa. El plan de supervision debe ser
proporcional a la naturaleza, escala y complejidad de la empresa.

Directriz 21. Interaccion entre el plan de supervision de grupo y el plan de
trabajo del colegio

1.53.

1.54.

Si existe un colegio, el supervisor de grupo debe incluir los aspectos relevantes
del plan de supervision del grupo en el plan de trabajo del colegio (como se
establece en la directriz 12 de las directrices sobre el funcionamiento operativo
de los colegios) para el debate y la accién dentro del colegio.

En relacion con el proceso de revision supervisora del grupo, el plan de trabajo
del colegio debe incluir:

a) una descripcion de los principales riesgos enfocados basada en el resultado
del marco de evaluacion de riesgos del grupo;
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b) la descripcion y justificacién de las actividades que se llevaran a cabo dentro
del colegio en base al plan de supervision del grupo;

c) una identificacion de las entidades relevantes dentro del grupo de seguros y
de sus autoridades de supervision a las que el supervisor de grupo les podria
pedir opinidn.

Directriz 22. Gobernanza del plan de supervision

1.55. La autoridad nacional de supervisién debe garantizar que la adecuacioén del plan
de supervision estad sujeta a la supervision adecuada y la gobernanza interna
dentro de la autoridad de supervision.

Directriz 23. Notificacion de la frecuencia del informe periodico de

supervision

1.56. La autoridad nacional de supervisién debe notificar a las empresas de seguros y
de reaseguros la frecuencia del informe periddico de supervisidon requerido, ya
sea anualmente, ya cada dos o tres afios, asi como cualquier cambio posterior
en el mismo, tan pronto como sea posible y con tres meses de antelacién como
minimo sobre el cierre del ejercicio financiero de las empresas de seguros y de
reaseguros.

1.57. La decision sobre la frecuencia debe tener en cuenta, al menos, el resultado del
marco de evaluacién de riesgos, cualquier otra informacion de supervision y el
ejercicio del juicio del supervisor.

1.58. Si existe un colegio, las autoridades de supervision deben comunicar los
cambios en la frecuencia del informe periddico de supervision al supervisor de
grupo antes de notificarlo a las empresas de seguros y de reaseguros cuando
sea necesario.

Directriz 24. Actualizacion del marco de evaluacion de riesgos

1.59. La autoridad nacional de supervisién debe, durante todo el proceso de revisiéon
supervisora, considerar si es necesario actualizar el resultado del marco de
evaluacion de riesgos.

Seccion 1IV. Revision detallada

Directriz 25. Actividades de revision detallada

1.60. La autoridad nacional de supervision debe llevar a cabo actividades de revisién
detallada, tanto para el analisis fuera de la entidad como para las inspecciones
in situ, basandose en el plan de supervision, teniendo en cuenta toda la
informacion pertinente y centrdndose en las areas de riesgo identificadas en el
marco de evaluacion de riesgos.

1.61. Si existe un colegio, las autoridades de supervisién también deben consultar el
plan de trabajo del colegio para la realizacién de las actividades de revision
detallada con respecto a cualquier participacidon de otras autoridades nacionales
de supervision en linea con las directrices sobre el funcionamiento operativo de
los colegios.
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Directriz 26. Solicitud de informacion adicional durante la revision detallada

1.62. La autoridad nacional de supervision debe, en su caso, evaluar la necesidad de
solicitar informacién adicional a la empresa, incluidos varios tipos de datos,
analisis o tareas que debe desarrollar la empresa. El marco de tiempo permitido
por la autoridad de supervision para el suministro de informacién adicional debe
ser adecuado para que la empresa pueda responder a la peticién.

Directriz 27. Conclusiones de la revision detallada

1.63. La autoridad nacional de supervision debe garantizar que los principales
resultados y conclusiones de la revision detallada se registran y son accesibles
internamente a efectos de la supervision.

Directriz 28. Analisis detallados fuera de la entidad

1.64. Segun se define en el plan de supervision y teniendo en cuenta el plan de
trabajo del colegio, si hay un colegio, la autoridad nacional de supervision debe
utilizar los analisis fuera de la entidad para llevar a cabo otras actividades mas
alld de la evaluacién de informacién de alto nivel realizada en el marco de
evaluacion de riesgos, centrandose en las areas especificas de riesgo.

Directriz 29. Inspecciones in situ

1.65. La autoridad nacional de supervisién debe llevar a cabo inspecciones periédicas
in situ si se han definido en el plan de supervisién y tener en cuenta el plan de
trabajo del colegio, si existe un colegio, u otra inspeccién in situ ad-hoc, segun
proceda.

Directriz 30. Gobernanza de las inspecciones in situ

1.66. La autoridad nacional de supervision debe contar con mecanismos de
gobernanza adecuados que le permitan controlar adecuadamente las
inspecciones in situ.

Directriz 31. Proceso que se debe seguir para las inspecciones in situ

1.67. La autoridad nacional de supervision debe tener en cuenta, para la inspeccién in
situ, las siguientes fases: preparacion, trabajo de campo y conclusiones
escritas.

Directriz 32. Conclusiones escritas sobre las inspecciones in situ

1.68. La autoridad nacional de supervision debe comunicar las conclusiones de la
inspeccion in situ por escrito a la empresa de seguros y de reaseguros y
permitir que la empresa responda a las conclusiones en un plazo razonable
fijado por la autoridad de supervisién. La autoridad de supervision debe
comunicar estas conclusiones a las personas que dirijan efectivamente la
empresa y se consideren de interés en ese contexto.

1.69. Si hay otras autoridades responsables de la inspeccién in situ, los supervisores
deben debatir las conclusiones que se comunicaran a las empresas de seguros
y de reaseguros pertinentes que forman parte del grupo de seguros antes de
comunicarlas.
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Seccion V. Medidas de supervision

Directriz 33. Identificacion de las cuestiones que conducen a las medidas de

supervision

1.70. La autoridad nacional de supervision debe, en base a las conclusiones de la
revision detallada, identificar las debilidades y deficiencias reales o potenciales
o los incumplimientos de los requisitos que podrian conducir a la imposicidon de
medidas de supervision.

Directriz 34. Valoracion de la importancia de las debilidades, deficiencias o

incumplimientos

1.71. La autoridad nacional de supervisién debe, con el fin de decidir las medidas,
evaluar la importancia de los puntos débiles y las deficiencias reales o posibles
o los incumplimientos detectados en la revision detallada.

Directriz 35. Identificacion y evaluacion de la importancia de las debilidades,
deficiencias o incumplimientos a nivel de grupo

1.72. El supervisor de grupo identifica y evalla las debilidades y deficiencias reales o
potenciales o el incumplimiento desde la perspectiva del grupo, teniendo en
cuenta los aspectos especificos de la estructura del grupo de seguros y del
negocio Yy la interconexion del grupo de seguros y de reaseguros.

1.73. El supervisor de grupo debe considerar si las conclusiones sobre las debilidades
y deficiencias reales o posibles o el incumplimiento desde la perspectiva del
grupo se relacionan con el grupo de seguros en su conjunto o con algunas
empresas de seguros y de reaseguros especificas.

Directriz 36. Diferentes medidas para situaciones cambiantes

1.74. La autoridad nacional de supervisidon debe tomar medidas que varian segun el
nivel de importancia de los puntos débiles y las deficiencias reales o posibles o
incumplimientos a los que se enfrentan las empresas de seguros y de
reaseguros.

Directriz 37. Decision sobre las medidas a nivel de grupo o individual

1.75. Las autoridades de supervisidon nacionales encargadas de la supervision de las
empresas de seguros y de reaseguros pertinentes o el supervisor de grupo, en
el caso de las medidas relacionadas con el grupo de seguros en su conjunto,
deben tomar las medidas necesarias contra la empresa correspondiente
basandose en su analisis de las conclusiones sobre las debilidades, deficiencias
o incumplimientos.

1.76. Cuando se adopten medidas, tanto a nivel de grupo como individual, el
supervisor de grupo y las autoridades de supervisién deben coordinar las
medidas, cuando proceda, para aumentar la eficacia de las mismas.

Directriz 38. Gobernanza sobre el ejercicio de las medidas

1.77. La autoridad nacional de supervisién debe contar con un proceso de gobernanza
adecuado en el ejercicio de las medidas de supervisién para garantizar que se
utilicen de manera coherente, proporcionada y objetiva y que estén
debidamente documentadas.
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Directriz 39. Notificacion de las medidas

1.78. La autoridad nacional de supervision debe notificar a la empresa por escrito y
de manera puntual las medidas concretas que dicha empresa debe
implementar. Cuando proceda, esta notificacion debe incluir la especificacion
del plazo apropiado en el que la empresa llevara a cabo las acciones necesarias
para cumplir con las medidas.

1.79. Si existe un colegio y cuando mas de un supervisor tome medidas, las
autoridades de supervision deben considerar la coordinacion de su estrategia de
comunicacion.

Directriz 40. Comunicacion en el colegio

1.80. Si existe un colegio, la autoridad nacional de supervision debe comunicar al
supervisor de grupo, cuando proceda, las medidas de supervision adoptadas.

Directriz 41. Seguimiento de la aplicaciéon por parte de las empresas de

seguros y de reaseguros

1.81. La autoridad nacional de supervisién debe controlar si las medidas se aplican
adecuadamente por parte de las empresas de seguros y de reaseguros.

Directriz 42. Revision de las medidas de supervision

1.82. La autoridad nacional de supervisién debe examinar las medidas y actualizar el
plan de supervision en respuesta al grado de eficacia de las medidas de
supervisiéon aplicadas por la empresa.

Normas de cumplimiento e informacion

1.83. Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3 del
Reglamento de la AESPJ], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para cumplir con las directrices vy
recomendaciones.

1.84. Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencidon de cumplir con
estas directrices deben incorporarlas en su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.

1.85. Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESPJ si cumplen o tienen
la intencion de cumplir con estas directrices, aportando los motivos de
incumplimiento, en el plazo de dos meses tras la publicaciéon de las versiones
traducidas.

1.86. En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacién y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.87. Estas directrices seran objeto de revisidon por la AESPJ.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n°® 1094/2010, de 24 de
noviembre de 2010, (en lo sucesivo, el Reglamento de la AESP])! y con los
articulos 76 a 86, asi como con el articulo 48 de la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el
seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio
(Solvencia II)?, tal y como se desarrolla en las Medidas de ejecuciéon y en
particular en los articulos 17 a 42 de las normas relacionadas con las
provisiones técnicas, la AESP] procede a emitir Directrices sobre la valoracion
de las provisiones técnicas’.

Las presentes Directrices sobre la valoracién de las provisiones técnicas se
formulan para aumentar la coherencia y la convergencia de la practica
profesional de todos los tipos y tamafios de empresas en todos los Estados
miembros, y para apoyar a las empresas en el cdlculo de sus provisiones
técnicas con arreglo a Solvencia II.

Se reconoce que el juicio de expertos es un componente clave en el calculo de
las provisiones técnicas y que deberia aplicarse a la hora de establecer las
hipdtesis que se van a utilizar en la valoracion de las provisiones técnicas de las
empresas de seguros y de reaseguros. Las presentes Directrices sobre la
valoracion de las provisiones técnicas se deberian leer junto con el capitulo 4 de
las Directrices de modelos internos sobre el establecimiento/formulaciéon de
hipdtesis y el juicio de expertos, que se basan en el articulo 2 de las Medidas de
ejecucion.

Las presentes Directrices estan dirigidas a las autoridades nacionales
competentes incluidas en Solvencia II.

Las Directrices se aplicaran en ultima instancia tanto por parte de los actuarios
como de otros profesionales que podran ser designados para llevar a cabo las
tareas de la funcién actuarial.

Las personas responsables del calculo deberian llevar a cabo los pasos
pertinentes para garantizar un calculo fiable de las provisiones técnicas. La
funcion actuarial deberia incluir las tareas de coordinacién y validacion. Cuando
proceda, las empresas deberan exigir la funcion actuarial (también cuando no
se menciona explicitamente) para llevar a cabo sus tareas, teniendo en cuenta
los requisitos definidos en las Directrices sobre la valoracion de las provisiones
técnicas, y de conformidad con la Directrices sobre el sistema de gobernanza y
con los requisitos definidos en el articulo 272 de las Medidas de ejecucion.

Las presentes Directrices estan divididas en diferentes secciones. La seccion 1
sobre la calidad de los datos analiza las formas en que los problemas relativos a
la calidad de los datos se deberian tener en cuenta en el proceso de calculo de

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
3DOL 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

las provisiones técnicas, garantizando que las deficiencias se traten
adecuadamente.

La seccion 2 sobre la segmentacién y desagregacion analiza las formas de
segmentar las obligaciones de seguro y de reaseguro. El propodsito de la
segmentacion es lograr una valoracion exacta de las provisiones técnicas.

La seccidon 3 sobre las hipotesis establece los requisitos a la hora de seleccionar
las metodologias para calcular las provisiones técnicas. Esto guarda relacién
con el proceso general de evaluacién de la proporcionalidad que se espera que
las empresas lleven a cabo a la hora de seleccionar un método de calculo, asi
como los aspectos metodoldgicos especificos del calculo.

La seccidn 4 sobre las metodologias para calcular las provisiones técnicas
contiene directrices relevantes para el calculo de las provisiones técnicas en su
conjunto. También proporciona una lista no exhaustiva de los posibles enfoques
para las simplificaciones, teniendo en cuenta el hecho de que las metodologias
y las técnicas para la valoracion de las provisiones técnicas estan sujetas a un
desarrollo continuo. La evaluacion de la proporcionalidad descrita en estas
Directrices no solo incumbe a la seleccién de las metodologias para el calculo de
las provisiones técnicas. Sus resoluciones también sirven para apoyar otras
medidas necesarias para el cdlculo de las provisiones técnicas, como la calidad
de los datos, la segmentacion, el establecimiento de hipdtesis y la validacion.

Teniendo en cuenta que una lista cerrada no estaria en linea con un enfoque
basado en el principio de proporcionalidad y que no aportaria métodos de
calculo proporcionales para todos los perfiles de riesgo, los métodos
simplificados propuestos en el presente documento no se interpretaran como
una lista cerrada, sino como posibles metodologias que deberian aplicarse.

La seccidon 5 sobre la validacidn se centra en los tipos y la seleccidon de los
enfoques y procesos de validacién, el calendario, el alcance y la documentacion,
asi como en la evaluacion de los controles que se deberian llevar a cabo por
parte de las empresas para validar las provisiones técnicas. El objetivo de las
presentes Directrices es garantizar un enfoque coherente con el proceso de
validacién de las provisiones técnicas en todos los Estados miembros. Los
anexos técnicos presentan algunos enfoques y procesos de validacidon estandar
y sugieren cuando puede ser conveniente su uso.

Si no se definen en las presentes Directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccién.

Las Directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015.
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Seccion 1 - Calidad de los datos

Aclaracion de los conceptos de integridad y adecuacion de los datos

Directriz 1 - Integridad de los datos

1.15.

1.16.

1.17.

Las empresas de seguros y de reaseguros deben garantizar que los datos
utilizados en el céalculo de las provisiones técnicas abarcan un periodo
suficientemente amplio de observaciones que caracterizan la realidad que se
esta midiendo.

Para realizar el calculo de las provisiones para primas correspondiente a
obligaciones de seguro distintas del seguro de vida, las empresas deberian
garantizar que existe suficiente informacion histdrica disponible sobre el coste
total de los siniestros y sus tendencias actuales a un nivel suficientemente
desagregado.

Para realizar el calculo de las provisiones para siniestros pendientes, las
empresas deberian garantizar que disponen de datos suficientes para permitir
la identificacion de patrones relevantes en la evolucién de los siniestros, y con
el suficiente nivel de desagregacion, con el fin de permitir el andlisis de estos
patrones dentro de grupos de riesgo homogéneos.

Directriz 2 - Adecuacion de los datos

1.18.

1.19.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que se utilizan
de forma coherente los datos relativos a los diferentes periodos de tiempo.

Cuando proceda, las empresas deberian adaptar los datos histéricos para
aumentar su credibilidad o mejorar su calidad como aportacion para determinar
las estimaciones mas fiables de las provisiones técnicas y para ajustarse mejor
a las caracteristicas de la cartera que es objeto de la valoracién y con el futuro
desarrollo de los riesgos previsto.

Revision y validacion de la calidad de los datos

Directriz 3 - Controles de datos

1.20.

1.21.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que la funcion
actuarial evalla la precisién e integridad de los datos a través de una serie
suficientemente completa de controles para cumplir con los criterios
establecidos en la Guia anterior y para permitir la deteccién de deficiencias
importantes.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que la funcién
actuarial lleva a cabo esta evaluacién a un nivel de desagregacion adecuado.

Directriz 4 - Consideracion de otros analisis realizados

1.22.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que la funcién
actuarial tiene en cuenta las conclusiones de los analisis pertinentes realizados

4/42



en una revisidon externa, donde se revisa la calidad de los datos en el célculo de
las provisiones técnicas.

Directriz 5 - Consideracion de las metodologias a aplicar

1.23.

1.24.

1.25.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que la funcién
actuarial tiene en cuenta la relacidn entre las conclusiones del analisis de la
calidad de los datos y la seleccién de las metodologias que se aplicaran para
valorar las provisiones técnicas.

Las empresas deberian garantizar que la funcidn actuarial analiza en qué
medida los datos utilizados son los adecuados para apoyar las hipdtesis que
subyacen a las metodologias a aplicar para valorar las provisiones técnicas. Si
los datos no apoyan adecuadamente las metodologias, entonces la empresa
deberia seleccionar una metodologia alternativa.

En la evaluacion de la integridad de los datos, las empresas deberian garantizar
que la funcién actuarial considera si el niumero de observaciones y la
granularidad de los datos disponibles son suficientes y adecuados para cumplir
el requisito de entrada a la hora de aplicar la metodologia.

Directriz 6 - Fuente y uso de datos

1.26.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian exigir que la funcion
actuarial tenga en cuenta la fuente y el uso previsto de los datos en el proceso
de validacion de datos.

Directriz 7 - Aplicacion del juicio de expertos

1.27.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que la utilizacion
del juicio de expertos en la evaluacién de datos precisos, adecuados vy
completos para su uso en el cdlculo de las provisiones técnicas no reemplaza la
recopilacion adecuada, el procesamiento y analisis de datos, sino que
complementa a estos cuando sea necesario.

Directriz 8 - Validacion y proceso de intercambio de informacion

1.28.

1.29.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que la funcién
actuarial, dentro de las competencias de la coordinacidn de las provisiones
técnicas, también coordina la evaluacion y validacién de los datos pertinentes
para ser utilizados en el proceso de valoracion.

La tarea de coordinacion deberia incluir al menos:

a) la seleccion de los datos que se utilizaran en la valoracién, donde se tienen
en cuenta los criterios de precision, adecuacion e integridad de los datos
considerando las metodologias que sean mas adecuadas para aplicarlas en
el cdlculo. Con este fin, se deberian utilizar las herramientas
correspondientes para comprobar las diferencias materiales que se pueden
encontrar en los datos correspondientes a un solo afio y en otro analisis
pertinente;
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b) la notificacidon de recomendaciones sobre la aplicacién de las mejoras a los
procedimientos internos que se consideren pertinentes para optimizar el
cumplimiento de los criterios establecidos en el punto a);

c) la identificacion de los casos en que se necesitan datos externos adicionales;

d) una evaluacion de la calidad de los datos externos, como la realizada para
los datos internos, centrandose en si se requieren datos de mercado o
cuando deberian utilizarse para mejorar la calidad de los datos internos, vy si
deberian (y de qué modo) aplicarse mejoras a los datos disponibles;

e) una evaluacion de si deberian aplicarse ajustes a los datos disponibles,
como parte de una buena practica actuarial, para mejorar la bondad del
ajuste y la fiabilidad de las estimaciones derivadas de las metodologias de
provisiones actuariales y estadisticas basadas en estos datos;

f) el registro de los conocimientos relevantes que han sido adquiridos en el
proceso de evaluacién y validacion que pueden llegar a ser relevantes para
las otras etapas del calculo de las provisiones técnicas, y que se refieren a la
comprension de los riesgos subyacentes, asi como para el conocimiento de
la calidad y las limitaciones de los datos disponibles.

Limitaciones de los datos

Directriz 9 - Identificacion de la fuente de limitaciones materiales

1.30.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que la funcion
actuarial evalla la precision, integridad y adecuacion de los datos con el fin de
identificar cualquier limitacion material de los datos. Si se identifican
limitaciones materiales, también se deberian identificar las fuentes de dichas
limitaciones.

Directriz 10 - Impacto de las deficiencias

1.31.

1.32.

Con el fin de identificar y evaluar el impacto de las posibles deficiencias que
pudieran afectar al cumplimiento de los requisitos de calidad de datos, las
empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que la funcién
actuarial considera toda la documentacion pertinente disponible en relacion con
los procesos y procedimientos internos de recopilacion, almacenamiento y
validacién de los datos utilizados para la valoracion de las provisiones técnicas
y, cuando proceda, la busqueda de informacién mas especifica poniéndose en
contacto con el personal involucrado en estos procesos.

Ademas, las empresas deberian garantizar que la funciéon actuarial coordina
cualquier tarea relevante que se pueda realizar con el fin de evaluar el impacto
de las deficiencias detectadas en los datos disponibles que van a utilizarse en el
calculo de las provisiones técnicas y asi obtener conclusiones sobre si los datos
disponibles deberian ser utilizados para los objetivos previstos o si se deberian
buscar datos alternativos.
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Directriz 11 - Ajustes de los datos

1.33.

1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

Cuando se detecten deficiencias en los datos, las empresas de seguros y de
reaseguros deberian garantizar que la funcidn actuarial evalia si puede
mejorarse la calidad de los datos, teniendo en cuenta su objetivo, ajustandola o
complementandola.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que se apliquen
medidas adecuadas para superar las limitaciones de los datos que surgen del
intercambio de informacién con el socio comercial.

Cuando se utilizan datos externos, las empresas deberian garantizar que los
datos siguen siendo conformes con las normas establecidas en las presentes
Directrices en cuanto a la calidad de los datos.

Las empresas deberian decidir si es posible ajustar los datos para superar las
deficiencias que afectan a su calidad y, en su caso, los ajustes especificos que
deberian introducirse.

Las empresas deberian garantizar que los ajustes se limitan al nivel
estrictamente necesario para mejorar el cumplimiento de los criterios
establecidos en las Directrices anteriores y que no distorsionen la identificacién
de tendencias y otras caracteristicas relativas a los riesgos subyacentes
reflejados en los datos.

Directriz 12 - Recomendaciones de la funcion actuarial

1.38.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que la funcion
actuarial ofrece recomendaciones al dérgano de administracion sobre los
procedimientos que podrian realizarse con el fin de aumentar la calidad y la
cantidad de datos disponibles. Para lograr esta tarea, la funciéon actuarial
deberia identificar las fuentes de las limitaciones materiales y proponer posibles
soluciones teniendo en cuenta su eficacia y el tiempo necesario para ponerlas
en practica.

Directriz 13 - Aplicacion del juicio de expertos sobre las limitaciones
materiales

1.39.

Cuando los datos tengan limitaciones materiales que no pueden subsanarse sin
un alto nivel de complejidad, las empresas de seguros y de reaseguros deberian
garantizar que se aplica el juicio de expertos para superar estas limitaciones y
que las provisiones técnicas se calculan de manera apropiada. El calculo de las
provisiones técnicas no deberia verse afectado debido a datos inexactos o
incompletos.

Directriz 14 - Documentacion de las limitaciones de los datos

1.40.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que la funcién
actuarial documenta las limitaciones de los datos, incluyendo al menos:

a) una descripcidn de las deficiencias que comprenda sus causas y todas las
referencias a otros documentos donde se detectaron;
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b) una explicacién resumida sobre el impacto de las deficiencias en el ambito
de aplicacion del cdlculo de las provisiones técnicas en cuanto a su
importancia relativa y a como afecta a este proceso;

c) una descripcion de las medidas adoptadas por la funcidon actuarial para
detectar las deficiencias de forma complementaria o no a otras fuentes y
documentos;

d) una descripcién de como pueden subsanarse tales situaciones a corto plazo
para el objetivo previsto y las recomendaciones pertinentes que deberian
aplicarse para mejorar la calidad de los datos en el futuro.

Datos de mercado

Directriz 15 - Uso de los datos del mercado

1.41.

1.42.

Al valorar los pasivos que dependen directamente del comportamiento de los
mercados financieros o en los casos en que el calculo de las provisiones
técnicas requiere la entrada de datos de una fuente externa, las empresas de
seguros y de reaseguros deberian ser capaces de demostrar que los datos
externos son mas adecuados que los datos internos para los objetivos
previstos. Las empresas deberian garantizar que los datos externos
suministrados por terceros o los datos de mercado complementan los datos
internos disponibles.

A pesar del nivel de dependencia de los pasivos con respecto a las condiciones
de mercado o del nivel de calidad con respecto a los datos internos disponibles,
las empresas deberian tener en cuenta los valores de referencia externos
cuando proceda. Los datos externos deberian formar parte del analisis para
evaluar el cumplimiento general de los requisitos de calidad de los datos.

Directriz 16 - Condiciones de los datos del mercado

1.43.

1.44.

1.45.

Para llevar a cabo la evaluacién del nivel de precision, adecuacion e integridad
de los datos externos, las empresas de seguros y de reaseguros deberian
garantizar que la funcién actuarial conoce y tiene en cuenta en su analisis la
fiabilidad de las fuentes de informacién, asi como la coherencia y estabilidad del
proceso de recopilacion y publicacion de la informacion a lo largo del tiempo.

Por otra parte, las empresas deberian garantizar que la funcidon actuarial
considera todas las hipétesis realistas y las metodologias pertinentes aplicadas
para determinar los datos, incluidos los ajustes o las simplificaciones aplicadas
a los datos sin procesar. La funcidn actuarial deberia conocer y tener en cuenta
si se han aplicado cambios a los datos externos a lo largo del tiempo, si esos
cambios se refieren a hipdtesis o metodologias asociadas o a cualquier otro
procedimiento relacionada con la recopilacién de datos externos.

Asimismo, siempre que sea viable y adecuado, las empresas deberian
garantizar que la funcién actuarial mida la calidad de los datos disponibles a la
hora de realizar los andlisis con respecto a los datos del sector disponible o de
mercado que se consideren comparables, y en particular con respecto a los
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requisitos establecidos en el articulo 76, apartado 3, de Solvencia II. La funcion
actuarial deberia identificar y comprender cualquier desviacion material. Este
analisis podria referirse a las caracteristicas especificas del grupo de riesgo
homogéneo particular valorado.

Seccion 2 - Segmentacion y desagregacion

Directriz 17 - Segmentacion de las obligaciones de seguro o de reaseguro
derivadas de otros contratos de seguros de salud o seguros distintos del
seguro de vida

1.46. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que las
obligaciones de seguro o de reaseguro se derivan de otros contratos de seguros
de salud o seguros distintos del seguro de vida y se deberian segmentar para
lineas de seguros de vida de negocio en los que tales obligaciones se exponen a
los riesgos biométricos (es decir, mortalidad, longevidad, discapacidad o
morbilidad) y donde las técnicas comunes que se utilizan para evaluar dichas
obligaciones toman explicitamente en consideracién el comportamiento de las
variables que subyacen a estos riesgos.

1.47. Cuando las obligaciones de seguro o de reaseguro de enfermedad se calculan
de acuerdo con las condiciones establecidas en el articulo 206 de Solvencia II,
las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que se cumplen
estas obligaciones sobre una base técnica similar a la del seguro de vida y que,
por tanto, se asignan a unas lineas de seguros de vida de negocio.

Directriz 18 - Cambio en la segmentacion de las obligaciones del seguro o
reaseguro distinto del seguro de vida

1.48. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que las
obligaciones del seguro o del reaseguro que originariamente se segmentaron en
distintas lineas del seguro de vida de negocio y, a consecuencia de un evento
asegurado se convirtieron en obligacidn de seguro o de reaseguro de vida, se
analizan usando técnicas de seguros de vida que tengan en cuenta
explicitamente el comportamiento de las variables subyacentes a los riesgos
biométricos y se asignan a lineas de seguros de vida de negocio pertinentes en
cuanto se disponga de informaciéon suficiente para evaluar dichas obligaciones
mediante técnicas de seguros de vida.

Directriz 19 - Determinacion y evaluacion de la idoneidad de un grupo de
riesgo homogéneo

1.49. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian calcular las provisiones
técnicas utilizando grupos de riesgo homogéneos con el fin de obtener
hipotesis.

1.50. Un grupo de riesgo homogéneo comprende un conjunto de politicas con
caracteristicas de riesgo similares. Al seleccionar un grupo de riesgo
homogéneo, las empresas deberian lograr un equilibrio adecuado entre la
credibilidad de los datos disponibles, para que puedan realizarse analisis
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1.51.

1.52.

estadisticos fiables y posibilitar la homogeneidad de las caracteristicas de riesgo
dentro del grupo. Las empresas deberian definir grupos de riesgo homogéneos
de modo tal que sean razonablemente estables a lo largo del tiempo.

Cuando sea necesario, para la determinacién de riesgos, las empresas deberian
tener en cuenta, entre otras cosas, los siguientes elementos:

a) la politica de suscripcion;

b) el patréon de la liquidacion de siniestros;

c) el perfil de riesgo de los tomadores;

d) las caracteristicas del producto, en particular las garantias;
e) las acciones futuras de gestion.

Las empresas deberian garantizar la coherencia entre los grupos de riesgo
homogéneos que utilizan para evaluar el importe bruto de las provisiones
técnicas de reaseguros y los importes recuperables de los reaseguros.

Directriz 20 - Calculos a nivel de las pdlizas agrupadas

1.53.

Para calcular las provisiones técnicas y llevar a cabo las previsiones de flujos de
caja, las empresas de seguros y de reaseguros deberian aplicar las hipoétesis
derivadas a nivel de los grupos de riesgo homogéneos a las pdlizas individuales
0 a las pdlizas agrupadas, donde los grupos pueden ser mas desagregados que
homogéneos.

Directriz 21 - Desagregacion de los contratos de seguro o de reaseguro que
cubren varios riesgos

1.54. Cuando un contrato de seguro o de reaseguro incluye los riesgos de diferentes

lineas de negocio, la desagregacion de las obligaciones no sera necesaria si solo
uno de los riesgos incluidos en el contrato es significativo. En este caso, se
deberian segmentar las obligaciones inherentes al contrato segun el factor de
riesgo mas importante.

Directriz 22 - Granularidad de la segmentacion

1.55.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian analizar si la granularidad
de la segmentacion de las obligaciones de seguro o de reaseguro refleja
adecuadamente la naturaleza de los riesgos. Esta segmentacién deberia tener
en cuenta el derecho del tomador a la participacion en los beneficios, las
opciones y las garantias implicitas en los contratos, asi como los factores de
riesgo pertinentes de las obligaciones.

Directriz 23 - Segmentacion en relacion con las provisiones para primas y de
siniestros

1.56. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian tener en cuenta tanto la

naturaleza de los riesgos subyacentes que se estan evaluando conjuntamente
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como la calidad de los datos al seleccionar los grupos de riesgo homogéneos
para calcular las provisiones para primas y de siniestros.

Seccion 3 - Hipotesis

Directriz 24 - Coherencia de las hipotesis

1.57.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que sean
coherentes las hipodtesis utilizadas en la determinacién de las provisiones
técnicas, los fondos propios y el capital de solvencia obligatorio.

Factores de riesgo biométricos

Directriz 25 - Modelizacion de los factores de riesgo biométricos

1.58.

1.59.

1.60.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian considerar si un enfoque
determinista o estocastico es proporcional para modelar la incertidumbre de los
factores de riesgo biométricos.

Las empresas deberian tener en cuenta la duracidon de los pasivos al evaluar si
es proporcional un método que no tiene en cuenta los cambios futuros
esperados en los factores de riesgo biométricos, especialmente a la hora de
evaluar el error introducido en el resultado por el método.

A la hora de realizar la evaluacion, las empresas deberian garantizar que sea
proporcional el método por el que se asume que los factores de riesgo
biométricos son independientes de cualquier otra variable, y que se tienen en
cuenta las especificidades de los factores de riesgo. Para este propodsito, la
evaluacion del nivel de correlacion se deberia basar en los datos histéricos y el
juicio de expertos, segun lo establecido en las Directrices sobre el juicio de
expertos.

Directriz 26 - Gastos de cobertura

1.61.

En el caso de las empresas de seguros y de reaseguros que utilizan un
programa de cobertura a fin de mitigar los riesgos, se deberian tener en cuenta
los gastos de dicho programa en la valoraciéon de las provisiones técnicas. La
contraccion esperada de tales gastos se reflejara en los flujos de caja entrantes
y salientes previstos, necesarios para liquidar las obligaciones de seguro y de
reaseguro.

Directriz 27 - Disponibilidad de los datos de mercado

1.62.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian evaluar la disponibilidad de
los datos de mercado pertinentes con relaciéon a los gastos teniendo en cuenta
la representatividad de los datos de mercado respecto a la cartera de
obligaciones de seguro o de reaseguro, asi como la credibilidad y la fiabilidad de
los datos.

Directriz 28 - Gastos que se tienen en cuenta en los términos contractuales
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1.63. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que los gastos
que se determinan por los contratos suscritos entre la empresa y terceros se
tienen en cuenta en funcién de las condiciones del contrato. En particular, las
comisiones derivadas de los contratos de seguros se consideran en funcion de
las condiciones de los contratos suscritos entre las empresas y el personal de
ventas, y los gastos en concepto de reaseguros se tienen en cuenta en funcién
de los contratos suscritos entre la empresa y sus reaseguradores.

Asignacion de gastos
Directriz 29 - Granularidad de la asignacion de gastos

1.64. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian asignar los gastos a grupos
de riesgo homogéneos, como minimo por lineas de negocio, de acuerdo con la
segmentacion de las obligaciones utilizadas en el calculo de las provisiones
técnicas.

Directriz 30 - Distribucion de los gastos generales

1.65. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian asignar los gastos generales
de una manera realista y objetiva, y deberian basar esta asignacion en analisis
actuales de las operaciones de la empresa, en la identificacion de los factores
de gastos adecuados y en coeficientes de distribucién de gastos pertinentes.

1.66. Sin perjuicio de la evaluacién de la proporcionalidad y del primer apartado de
esta directriz, las empresas de seguros y de reaseguros deberian considerar, a
fin de asignar los gastos generales, hacer uso de la simplificacidon indicada en el
anexo técnico I, cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) la empresa busca conseguir una actividad renovable de forma anual;

b) las renovaciones se deben considerar nuevas actividades segun los limites
del contrato de seguro;

c) los siniestros tienen lugar de manera uniforme durante el periodo de
cobertura.

Directriz 31 - Cambio de enfoque sobre la division de los gastos generales

1.67. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian asignar gastos generales a
las actividades actuales y futuras de forma constante a lo largo del tiempo, y
solo deberian cambiar la base de la asignacion si existe un nuevo enfoque que
refleje mejor la situacién actual.

Prevision de gastos
Directriz 32 - Coherencia de los gastos con otros flujos de caja

1.68. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian asignar los gastos en la
prevision del flujo de caja para que el calendario de los flujos de caja de gastos
sea coherente con el calendario de otros flujos de caja entrantes y salientes
necesarios para liquidar las obligaciones de seguro y de reaseguro.
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Directriz 33 - Cambios en los gastos

1.69. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que las hipétesis
con respecto a la evolucién de los gastos a lo largo del tiempo, incluidos los
gastos futuros derivados de los compromisos adquiridos durante o antes de la
fecha de valoracién, sean adecuadas y considerar la naturaleza de los gastos
involucrados. Las empresas deberian hacer una previsién para la inflacién que
sea coherente con las hipotesis econdmicas realizadas.

Directriz 34 - Simplificaciones en cuanto a los gastos

1.70. Al evaluar la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos
subyacentes a los gastos que se tienen en cuenta en el cdlculo de las
provisiones técnicas, las empresas de seguros y de reaseguros deberian tener
en cuenta, entre otras cosas, la incertidumbre de los flujos de caja de gastos
futuros, y cualquier evento que pueda cambiar la cantidad, frecuencia y
gravedad de los flujos de caja de gastos.

1.71. Las empresas deberian tener en cuenta el tipo de gastos y el grado de
correlacién entre los diferentes tipos de gastos.

1.72. Cuando se utiliza una simplificacién para la previsidon de gastos basada en un
modelo que utiliza informacidén sobre las cargas de gastos actuales y pasados
para estimar los recargos de gestién (incluida la inflaciéon), las empresas
deberian analizar los gastos actuales e histéricos, teniendo en cuenta, entre
otras cosas, el momento en que se producen los gastos y los factores que
influyen en los gastos. Las empresas deberian incluir en la evaluacién de la
proporcionalidad un analisis de como los gastos estan relacionados con el
tamafio y la naturaleza de las carteras de seguros. Las empresas no deberian
aplicar la simplificacion cuando los gastos hayan cambiado considerablemente o
se espere que no cubran todo sino solo parte de los gastos necesarios para
atender las obligaciones de seguro y de reaseguro.

Tratamiento de las garantias financieras y las opciones contractuales
Directriz 35 - Cargos para opciones implicitas

1.73. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian tener explicitamente en
cuenta las cantidades cobradas a los tomadores en relaciéon con las opciones
implicitas.

Directriz 36 - Adecuacion de las hipotesis

1.74. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que las hipotesis
utilizadas en la valoracion de las opciones contractuales y garantias financieras
sean coherentes con los datos actuales de mercado, la practica actual de
mercado, el tomador y el comportamiento de gestién especifico de las
caracteristicas de la actividad y de la empresa. Las empresas también deberian
tener en cuenta el impacto de las condiciones y tendencias adversas del
mercado y establecer un proceso peridédico para actualizar y garantizar que
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dichas hipétesis siguen siendo realistas, teniendo en cuenta toda la informacién
adicional desde el ultimo calculo de las provisiones técnicas.

Directriz 37 - Hipotesis sobre el comportamiento del tomador

1.75. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que las hipotesis
relacionadas con el comportamiento del tomador se basan en datos estadisticos
y empiricos, cuando estén disponibles. Las empresas deberian tener en cuenta
el grado en que los tomadores ejercen las opciones contractuales de una
manera econdmicamente racional al obtener tales hipdtesis. Con este fin, las
empresas deberian considerar la conciencia de los tomadores sobre el valor de
las opciones de pdliza y las posibles reacciones de los tomadores ante el cambio
de situacion financiera de la empresa.

Futuras decisiones de gestion
Directriz 38 - Prevision para futuras decisiones de gestion

1.76. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian ser capaces de proporcionar
una justificacion adecuada cuando las futuras decisiones de gestidon se ignoran
por razones de importancia relativa.

Directriz 39 - Coherencia de las decisiones de gestion con otras hipotesis

1.77. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian tener en cuenta el impacto
de las decisiones de gestién asumidas en otras hipotesis dentro de un
determinado escenario de valoracion. En particular, las empresas deberian
tener en cuenta los efectos de una determinada accidn de gestién en el
comportamiento del tomador o en los gastos relacionados. Las empresas
deberian tener en cuenta las restricciones legales o reglamentarias pertinentes
sobre las decisiones de gestién. Ademas, para un determinado escenario, las
empresas deberian garantizar que las acciones futuras de gestion asumidas
reflejan el equilibrio, que es coherente con la planificacién empresarial, entre el
grado de competitividad y el riesgo de vencimientos dindmicos.

Directriz 40 - Interrelacion con una empresa cedente

1.78. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian considerar las acciones
futuras de gestién de la empresa cedente, como el comportamiento del
tomador, y calcular sus provisiones técnicas basandose en hipétesis razonables
para el comportamiento de la cedente.

Prestaciones discrecionales futuras
Directriz 41 - Prevision para prestaciones discrecionales futuras

1.79. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian tener en cuenta las
prestaciones discrecionales futuras que se esperan realizar, tanto si dichos
pagos estan o no garantizados por contrato. Las empresas deberian garantizar
que en la evaluacién del valor de las prestaciones discrecionales futuras se
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tienen en cuenta todas las restricciones legales y contractuales pertinentes,
todos los acuerdos de participacion de beneficios existentes, asi como cualquier
plan de distribucion de beneficios.

Directriz 42 - Hipotesis sobre las prestaciones discrecionales futuras

1.80. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que las hipotesis
relativas a la distribucién de las prestaciones discrecionales futuras se
determinan de una manera objetiva, realista y verificable que abarca los
principios y las practicas adoptadas por la empresa para ofrecer contratos de
seguros con participaciéon de beneficios. Cuando la distribucién de prestaciones
discrecionales futuras se relaciona con la posicion financiera de la empresa, las
hipotesis deberian reflejar la interaccién entre los activos y los pasivos de la
empresa.

Directriz 43 - Hipotesis en relacion con la distribucion de la modelizacion de
las prestaciones discrecionales futuras

1.81. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian tener en cuenta un analisis
exhaustivo de la experiencia, la practica y el mecanismo de distribucidon
pasados a la hora de evaluar la proporcionalidad de un método simplificado
utilizado para determinar las prestaciones discrecionales futuras.

Seccion 4 - Metodologias para el calculo de las provisiones técnicas
Evaluacion de la proporcionalidad
Directriz 44 - Principio general de proporcionalidad

1.82. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian, con el fin de tener una
evaluacion global de los riesgos subyacentes a sus obligaciones de seguro y de
reaseguro, tener en cuenta la fuerte interrelacién que existe entre Ia
naturaleza, el volumen y la complejidad de estos riesgos.

1.83. Las empresas deberian garantizar que la funcion actuarial sea capaz de explicar
qué métodos se utilizan para el calculo de las provisiones técnicas y la razén
por la que se han seleccionado tales métodos.

Directriz 45 - Evaluacion de la naturaleza y complejidad de los riesgos

1.84. Al evaluar la naturaleza y complejidad de los riesgos subyacentes a los
contratos de seguro a que se refiere el articulo 56, apartado 2, letra a), de las
Medidas de ejecucién, las empresas de seguros y de reaseguros deberian al
menos tener en cuenta las siguientes caracteristicas, cuando proceda:

a) el grado de homogeneidad de los riesgos;

b) la variedad de diferentes subriesgos o los componentes que integran el
riesgo;

c) la forma en que estos subriesgos estan interrelacionados unos con otros;
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d)

f)
g)

h)

j)

el nivel de incertidumbre, es decir, la medida en que se pueden estimar los
flujos de caja futuros;

la naturaleza de la ocurrencia o la cristalizacidon del riesgo en términos de
frecuencia y gravedad;

el tipo de la evolucién de los pagos de créditos a lo largo del tiempo;

la extensién de la pérdida potencial, incluida la cola de la distribucién de los
siniestros;

el tipo de actividad en la que se originan los riesgos, es decir, operaciones
directas o actividad de reaseguro;

el grado de dependencia entre los diferentes tipos de riesgo, incluida la cola
de la distribucién del riesgo;

los instrumentos de reduccion del riesgo aplicados, si hubiese, y su impacto
en el perfil de riesgo subyacente.

Directriz 46 - Identificacion de estructuras complejas de riesgo

1.85. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian identificar los factores que
indican la presencia de riesgos complejos. Deberia al menos ser el caso cuando:

a)
b)

c)

d)

f)
9)

h)

los flujos de caja dependen enormemente de hechos anteriores;

existen importantes interdependencias no lineales entre varios factores de
incertidumbre;

los flujos de caja se ven significativamente afectados por las posibles
decisiones de gestion futuras;

los riesgos tienen un importante impacto asimétrico en el valor de los flujos
de caja, en particular, si los contratos incluyen opciones y garantias
implicitas o si existen contratos de reaseguro complejos;

el valor de las opciones y garantias se ve afectado por el comportamiento
del tomador;

la empresa utiliza un instrumento de reduccién del riesgo complejo;

en los contratos se agrupa una variedad de coberturas de diferente
naturaleza;

las condiciones de los contratos son complejas, entre otras cosas, en
términos de criterios de franquicias, participaciones, inclusion y exclusion de
la cobertura.

Directriz 47 - Evaluacion de la escala de los riesgos

1.86. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian identificar y utilizar la
interpretacion de la dimensidn que mejor se adapte a las circunstancias
especificas de la empresa y al perfil de riesgo de su cartera. Sin embargo, la
evaluacion de la «escala» deberia conducir a una evaluacién objetiva y fiable.
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1.87. Para medir la escala de riesgos, las empresas deberian establecer un nivel o
tipo de referencia especifico de la empresa que dé lugar a un numero de
evaluacion relativo en lugar de absoluto. Para este propdsito, se pueden
considerar los riesgos en un rango de pequeno a grande en relaciéon con el tipo
de referencia establecido.

Directriz 48 - Granularidad de la evaluacion de la importancia relativa

1.88. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian determinar el nivel mas
apropiado en el que se deberia llevar a cabo la evaluacién de la importancia
relativa a efectos del cédlculo de las provisiones técnicas, que podrian ser los
grupos de riesgo homogéneos individuales, las lineas de negocio individuales o
la actividad del asegurador en su conjunto.

1.89. Las empresas deberian tener en cuenta a la hora de evaluar la importancia
relativa de que un riesgo que no es importante en relacidon con la actividad del
asegurador en su conjunto podria tener un impacto significativo dentro de un
segmento mas pequefio.

1.90. Asimismo, las empresas no deberian analizar las provisiones técnicas de forma
aislada, sino que en esta evaluacidon deberian tener en cuenta todos los efectos
sobre los fondos propios y, por lo tanto, en el balance de solvencia total, asi
como en el capital de solvencia obligatorio.

Directriz 49 - Consecuencias de los errores significativos identificados en la
evaluacion de la proporcionalidad

1.91. Cuando sea inevitable para la empresa de seguros y de reaseguros utilizar un
método que conduzca a un nivel significativo de errores, la empresa deberia
documentarlo y considerar las implicaciones en cuanto a la fiabilidad del calculo
de las provisiones técnicas y a su posicion global de solvencia. En particular, la
empresa deberia evaluar si el nivel de error se trata adecuadamente en la
determinacion del capital de solvencia obligatorio y, por tanto, en el ajuste del
margen de riesgo de las provisiones técnicas.

Métodos aplicados para calcular las provisiones técnicas durante el afo
Directriz 50 - Calculo simplificado de las provisiones técnicas durante el afio

1.92. Las empresas de seguros y de reaseguros podran utilizar simplificaciones, por
ejemplo, la simplificacién indicada en el anexo técnico VI, sujeta a la evaluacién
de la proporcionalidad, en los calculos trimestrales de las provisiones técnicas.

Directriz 51 - Calculo de la mejor estimacion para la provision técnica
trimestral de seguros de vida y distintas del seguro de vida

1.93. Para el calculo trimestral de la mejor estimacién de las provisiones técnicas, las
empresas de seguros y de reaseguros pueden realizar un calculo anticipado,
teniendo en cuenta los flujos de caja que se han producido durante el trimestre
y las nuevas obligaciones que surjan durante este. La empresa deberia
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actualizar las hipodtesis del método de cdlculo anticipado cuando el analisis
esperado frente al real indique que se han producido cambios significativos en
el trimestre.

Directriz 52 - Calculo de la mejor estimacion para la provision técnica
trimestral del seguro de vida

1.94.

Para el cdlculo anticipado trimestral de la mejor estimacion de las provisiones
técnicas del seguro de vida relativas a los contratos vinculados a un indice,
contratos de capital variable, contratos con participacion en los beneficios o
contratos con garantias financieras, la empresa de seguros y de reaseguros
deberia hacer uso del analisis de sensibilidad tal como se requiere en el articulo
272, apartado 5, de las Medidas de ejecucion para evaluar la sensibilidad de la
mejor estimacién de los parametros financieros pertinentes. Deben documentar
la eleccion del conjunto de parametros financieros y la continua adecuacion a
su cartera de activos, asi como la pertinencia y la precision de los analisis de
sensibilidad.

Metodologias para la valoracion de las opciones contractuales y las garantias
financieras

Directriz 53 - Decision sobre la metodologia

1.95.

1.96.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que la valoracion
de las opciones contractuales y las garantias financieras se base en
metodologias actuariales y en estadisticas adecuadas que sean aplicables y
pertinentes, teniendo en cuenta los avances en este ambito.

Las empresas deberian garantizar que al menos se tienen en cuenta los
siguientes aspectos a la hora de decidir sobre una metodologia para determinar
el valor de las opciones contractuales y las garantias financieras:

a) la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos subyacentes y su
interdependencia durante el periodo de vigencia de los contratos;

b) las posibles conclusiones sobre la naturaleza de las opciones y garantias vy
sus principales factores;

c) un analisis completo de la necesidad de incluir una alta complejidad
computacional adicional;

d) la justificacion de la idoneidad del método.

Directriz 54 - Metodologias para la valoracion de las opciones contractuales y
las garantias financieras

1.97.

Las empresas de seguros y de reaseguros deberian aplicar la evaluacién de la
proporcionalidad descrita en el articulo 56 de las Medidas de ejecucion al
considerar el uso de un enfoque de férmula cerrado o un enfoque estocastico
para la valoracidon de las opciones contractuales y las garantias financieras
incluidas en los contratos de seguros.
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1.98. Cuando ninguno de estos métodos es posible, las empresas pueden utilizar
como ultimo recurso, un enfoque que se compone de los siguientes pasos:

a)

b)

c)

d)

el andlisis de las caracteristicas de la opciéon o la garantia y de como
afectaria a los flujos de caja;

el andlisis de la cantidad que espera la opcién o garantia actualmente es
«in-the-money» (dentro del dinero) o <«out-of-the-money» (fuera del
dinero);

se espera que la determinacion del coste de la opcidén o las garantias varie
con el tiempo;

la estimacion de la probabilidad de que la opciéon o la garantia sea mas o
menos costosa en el futuro.

Generadores de escenarios economicos (GEE)

Directriz 55 - Documentacion de los GEE

1.99. Las empresas de seguros y de reaseguros deberian estar dispuestas a
compartir los siguientes documentos con los supervisores bajo peticion:

a)
b)
c)
d)

los modelos matematicos en que se basan los GEE y la razén de su eleccién;
la evaluacion de la calidad de los datos;
el proceso de calibracién;

los parametros resultantes del proceso de calibracion (especialmente los
correspondientes a los factores del riesgo de mercado de la volatilidad y la
correlacion);

Directriz 56 - Comprension general de los GEE

1.100.Cuando se externalizan los GEE, las empresas de seguros y de reaseguros
deberian garantizar que comprenden adecuadamente los modelos matematicos
en los que se basan los GEE vy el proceso de calibracién, con especial énfasis en
los métodos e hipodtesis utilizados y sus limitaciones, y deberian ser informadas
de cualquier cambio significativo de forma continua.

Directriz 57 - Proceso de calibracion: datos de mercado y eleccién de los
instrumentos financieros

1.101.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que el proceso
de calibraciéon de un GEE utilizado para una valoracidn coherente de mercado se
base en los datos de los mercados financieros que sean profundos, liquidos y
transparentes, tal y como se define en el articulo 1 de las Medidas de ejecucién,
y que reflejen las condiciones actuales del mercado. Cuando esto no sea
posible, las empresas deberian utilizar otros precios de mercado atendiendo a
cualquier tipo de distorsién, y garantizar que los ajustes para superar estas
distorsiones se realicen de una manera deliberada, objetiva y fiable.

1.102.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian ser capaces de demostrar
que la eleccion de los instrumentos financieros utilizados en el proceso de
calibracion es pertinente, dadas las caracteristicas de las obligaciones de la
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empresa de seguros o de reaseguros (por ejemplo, opciones implicitas vy
garantias financieras).

Directriz 58 - Pruebas (precision, solidez y coherencia con el mercado)

1.103.Cuando las empresas de seguros o de reaseguros utilicen un GEE para la
modelizacidon estocdstica de las provisiones técnicas, deberian ser capaces de
demostrar a las autoridades de supervision competentes la precision, la solidez
y las propiedades de coherencia con el mercado de los GEE. Se deberia evaluar
una medida de la precision de los GEE (al menos, un analisis de errores de
Monte Carlo).

1.104.Para demostrar la solidez de los GEE, las empresas de seguros y de reaseguros
deberian comprobar la sensibilidad de la valoracion de algunos pasivos tipicos
con respecto a la variacion de algunos parametros en el proceso de calibracion.

1.105.Para demostrar las propiedades de coherencia con el mercado de los GEE, al
menos algunas de las siguientes pruebas deberian llevarse a cabo en el
conjunto de escenarios generados por los GEE usados para la valoracién:

a) las pruebas de calibracién: verificar que se cumplen los requisitos
establecidos en el articulo 22, apartado 3 de las Medidas de ejecucién;

b) las pruebas martingala: verificacion de la prueba martingala para los
tipos de activos (acciones, bonos, propiedades, tipos de cambio, etc.)
que se ha utilizado en el proceso de calibracion de los GEE, y para
algunas estrategias de inversién de cartera simples;

c) las pruebas de correlacion: comparacidon de las correlaciones simuladas
con las correlaciones historicas.

1.106.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que las pruebas
de precision, solidez y coherencia con el mercado de los GEE se realizan de
forma periddica y al menos una vez al ano.

Directriz 59 - Generadores de nimeros aleatorios y pseudoaleatorios

1.107.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que los
generadores de numeros (pseudo)aleatorios usados en un GEE se han sometido
debidamente a prueba.

Directriz 60 - Adecuacion continua de un ESG

1.108.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian contar con procedimientos
adecuados para garantizar que un GEE sigue siendo apropiado para el calculo
de las provisiones técnicas de forma continua.

Calculo del margen de riesgo
Directriz 61 - Métodos para calcular el margen de riesgo

1.109.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian evaluar si es necesaria una
prevision completa de todos los capitales de solvencia obligatorios futuros con
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el fin de reflejar la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos
subyacentes a las obligaciones de seguro y de reaseguro de la empresa de
referencia de manera proporcional. En tal caso, las empresas deberian realizar
estos calculos. De lo contrario, se pueden utilizar métodos alternativos para
calcular el margen de riesgo, asegurandose de que el método elegido es
adecuado para reflejar el perfil de riesgo de la empresa.

1.110.Cuando se utilicen metodologias simplificadas para el calculo de la mejor

estimacién, las empresas deben evaluar el impacto resultante que el uso de
estas metodologias puede tener sobre los métodos disponibles para calcular el
margen de riesgo, incluido el uso de cualquier método simplificado para prever
los capitales de solvencia obligatorios futuros.

Directriz 62 - Jerarquia de los métodos para el calculo del margen de riesgo

1.111.Al decidir qué nivel de jerarquia es el mas apropiado de entre los que se

exponen a continuacion, las empresas de seguros y de reaseguros deberian
garantizar que la complejidad de los cdlculos no excede de lo que es necesario
para reflejar la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos
subyacentes a las obligaciones de seguro y de reaseguro de la empresa de
referencia de manera proporcional.

1.112.Las empresas deberian aplicar la jerarquia de los métodos en consonancia con

el marco establecido en la definicidn del principio de proporcionalidad y la
necesidad de evaluar los riesgos adecuadamente.

1.113.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian utilizar la siguiente

jerarquia como base para la toma de decisiones con respecto a los métodos que
se utilizaran para la prevision de los capitales de solvencia obligatorios futuros:

e Método 1: para calcular por aproximacidon los riesgos y subriesgos
individuales dentro de algunos o todos los moédulos y submoddulos que se
utilizaran para el calculo de los capitales de solvencia obligatorios a que se
refiere el articulo 58, letra a), de las Medidas de ejecucion.

e Método 2: para calcular por aproximacion todo el capital de solvencia
obligatorio para cada afo futuro a que se hace referencia en el articulo 58,
letra a), de las Medidas de ejecucidn, entre otras cosas, mediante el uso
del coeficiente de la mejor estimacién existente en ese afio futuro, a la
mejor estimacion en la fecha de valoracion.

Este método no es apropiado cuando existen mejores valores de
estimacién negativos en la fecha de valoracién o fechas posteriores.

Este método tiene en cuenta el vencimiento y el patrén run-off de las
obligaciones netas de reaseguro. En consecuencia, se deberian tener
algunas consideraciones con respecto a la manera en que se ha calculado
la mejor estimacion de las provisiones técnicas netas de reaseguro.
Asimismo deberia tenerse en cuenta si las hipotesis con respecto al perfil
de riesgo de la empresa se pueden considerar sin cambios a lo largo del
tiempo. Esta informacién incluye:
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a) para todos los riesgos de suscripcion, considerar si la composicién de
los subriesgos del riesgo de suscripcidén es la misma;

b) para el riesgo de incumplimiento de la contraparte, considerar si la
situacién crediticia media de los reaseguradores y de las entidades con
cometido especial es la misma;

c) para el riesgo de mercado, considerar si el riesgo de mercado material
en relacién con la mejor estimacién neta es el mismo;

d) en el caso del riesgo operacional, considerar si la proporcion de la
participacion de las obligaciones de los reaseguradores y de las
entidades con cometido especial es la misma;

e) para el ajuste, considerar si la pérdida de la capacidad de absorcion de
las provisiones técnicas en relacién con la mejor estimacidén neta es la
misma.

Si todas o algunas de estas hipdtesis no se sostienen, la empresa deberia
realizar al menos una evaluacidn cualitativa sobre la importancia de la
desviacion de las hipdtesis. Si el impacto de la desviacidén no es importante
en comparacién con el margen de riesgo en su conjunto, entonces se
puede utilizar este método. De lo contrario, la empresa deberia ajustar la
férmula de forma adecuada o favorecer el uso de un método mas
sofisticado.

Método 3: para calcular por aproximacion la suma descontada de todos
los capitales de solvencia obligatorios futuros en un solo paso sin la
aproximacion de los capitales de solvencia obligatorios para cada afio
futuro por separado, tal y como se describe en el articulo 58, letra b), de
las Medidas de ejecucidn, entre otras cosas, mediante el uso de la
duracién modificada de los pasivos de seguros como un factor de
proporcionalidad.

A la hora de decidir sobre la aplicacion de un método basado en la
duracién modificada de los pasivos de seguros, deberia prestarse atencion
al valor de la duracién modificada para evitar resultados sin sentido para
el margen de riesgo.

Este método tiene en cuenta el vencimiento y el patrén run-off de las
obligaciones netas de reaseguro. En consecuencia, se deberian tener
algunas consideraciones con respecto a la manera en que se ha calculado
la mejor estimacion de las provisiones técnicas netas de reaseguro.
Ademas deberia tenerse en cuenta si las hipdtesis relativas al perfil de
riesgo de la empresa pueden considerarse inalteradas con los afios. Esta
informacion incluye:

a) para el capital de solvencia obligatorio basico, considerar si la
composicidon y las proporciones de los riesgos y subriesgos no
cambian con los anos;
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b) para el riesgo de incumplimiento de la contraparte, considerar si
la situacién crediticia media de los reaseguradores y de las
entidades con cometido especial no cambian con los afios;

c) para el riesgo operacional y el riesgo de incumplimiento de la
contraparte, considerar si la duracion modificada es la misma
para las obligaciones netas y brutas de reaseguro;

d) considerar si el riesgo de mercado significativo en relacién con la
mejor estimacion neta no cambia con los afos;

e) para el ajuste, considerar si la pérdida de la capacidad de
absorcion de las provisiones técnicas en relaciéon con la mejor
estimacidén neta no cambia con los afios.

Una empresa que se proponga utilizar este método deberia tener en
cuenta en qué medida se cumplen estas hipdtesis. Si todas o algunas de
estas hipotesis no se sostienen, la empresa deberia realizar al menos una
evaluacion cualitativa sobre la importancia de la desviacién de las
hipétesis. Si el impacto de la desviacibn no es importante en
comparacién con el margen de riesgo como un todo, entonces se puede
utilizar esta simplificacién.

De lo contrario, la empresa deberia ajustar la férmula de forma adecuada
o favorecer el uso de un método mas sofisticado.

e Meétodo 4: para calcular por aproximacién el margen de riesgo mediante
el calculo como un porcentaje de la mejor estimacién.

Segun este método, el margen de riesgo se deberia calcular como un
porcentaje de la mejor estimacién de las provisiones técnicas netas de
reaseguro en la fecha de valoracién. Al decidir sobre el porcentaje que se
utilizard para una determinada linea de negocio, la empresa deberia tener
en cuenta que es probable que este porcentaje aumente si aumenta la
duracién modificada de los pasivos de seguro (o de alguna otra medida del
patron run-off de estos pasivos).

Las empresas deberian prestar la debida atencion a la naturaleza
excesivamente simplista de este enfoque. Debe usarse solo cuando se ha
demostrado que no se puede aplicar ninguno de los enfoques del margen
de riesgo mas elaborados de la jerarquia anterior.

Cuando las empresas se basan en este método para el calculo del margen
de riesgo, tendran que justificar y documentar la razéon de los porcentajes
utilizados por las lineas de negocio. Esta justificacion deberia tener en
cuenta algunas caracteristicas especificas de las carteras que se estan
evaluando. Las empresas no deberian utilizar este método cuando existen
mejores valores de estimacién negativos.

1.114.Sin perjuicio de la evaluacion de la proporcionalidad y las disposiciones del
articulo 58 de las Medidas de ejecucién, las empresas de seguros y de
reaseguros podran utilizar las simplificaciones descritas en el anexo técnico IV
cuando se aplique la jerarquia de métodos.
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Directriz 63 - Asignhacion del margen de riesgo global

1.115.Cuando es demasiado dificil calcular la contribucién de las lineas individuales de
negocios al capital de solvencia obligatorio total durante el periodo de vigencia
de toda la cartera de una manera precisa, las empresas de seguros y de
reaseguros deberian estar autorizadas para aplicar métodos simplificados con
objeto de asignar el margen de riesgo global a las lineas de negocio
individuales que son proporcionales a la naturaleza, el volumen vy la
complejidad de los riesgos que implica. Los métodos aplicados deberian ser
coherentes con los afios.

Calculo de las provisiones técnicas en su conjunto
Directriz 64 - Adopcion de la incertidumbre

1.117.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian entender, al considerar la
incertidumbre con el fin de reproducir de forma fiable los flujos de caja futuros
asociados a las obligaciones de seguro o de reaseguro, que los flujos de caja de
los instrumentos financieros no solo deben proporcionar la misma cantidad
esperada de los flujos de caja asociados a las obligaciones de seguro o de
reaseguro, sino también los mismos patrones de variabilidad.

Directriz 65 - Reproduccion fiable

1.118.Las empresas de seguros y de reaseguros no deberian considerar que los flujos
de caja futuros asociados a las obligaciones del seguro o del reaseguro se
reproducen de forma fiable si:

a) una o varias caracteristicas del flujo de caja futuro, entre otras cosas su
valor previsto, su volatilidad o cualquier otra caracteristica, dependen de los
riesgos cuyo patrén especifico en la empresa no se encuentra en los
instrumentos comercializados de forma activa en los mercados financieros;

b) el comercio actual y la informacion de precios no estan normalmente
disponibles para el publico, debido al hecho de que una o varias
caracteristicas del flujo de caja futuro dependen en cierta medida del
desarrollo de factores especificos de las empresas, como los gastos o los
costes de adquisicidn; o bien

c) una o mas caracteristicas del flujo de caja futuro dependen del desarrollo de
factores externos a la empresa para la que no existen instrumentos
financieros en los que se observen valores de mercado fiables.

Directriz 66 - Perturbaciones a corto plazo

1.119.Cuando un mercado activo y transparente no cumple temporalmente una o
varias de las condiciones de ser profundo y liquido y es razonable esperar que
vuelva a cumplir con las condiciones en los préximos tres meses, las empresas
de seguros y de reaseguros deberian utilizar los precios que se observaron
durante ese periodo a los efectos de las presentes Directrices.
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1.120.Las empresas deberian evaluar que el uso de estos precios no se traduzca en
un error significativo de la valoracion de las provisiones técnicas.

Directriz 67 - Desagregacion de las obligaciones valoradas en su conjunto

1.121.Cuando bajo el mismo contrato existe una serie de flujos de caja que cumplen
todas las condiciones a fin de calcular la provision técnica en su conjunto vy
otros flujos de caja futuros que no cumplen con algunas de esas condiciones,
las empresas de seguros y de reaseguros deberian desagregar ambos conjuntos
de flujos de caja. En el caso del primer conjunto de flujos de caja, no se puede
exigir el calculo separado de la mejor estimacion ni el margen de riesgo, pero
se deberia obligar a las empresas a llevar a cabo un célculo separado para el
segundo conjunto de flujos de caja. Si la desagregacién propuesta no es viable,
en particular cuando existe una interdependencia significativa entre los dos
conjuntos de flujos de caja, deberia obligarse a las empresas a llevar el calculo
separado de la mejor estimacion y el margen de riesgo para todo el contrato.

Primas futuras

Directriz 68 - Flujos de caja de primas futuras frente al activo exigible de la
prima

1.122.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian establecer los flujos de caja
de las primas futuras incluidas en los limites del contrato en la fecha de
valoracion e incluir en el calculo de los mejores pasivos estimados dichos flujos
de caja de primas futuras que vencen después de la fecha de valoracion.

1.123.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian tratar las primas que se
deben pagar en la fecha de valoracion como una prima por cobrar en su
balance hasta que se reciba el efectivo.

Calculo de las provisiones para siniestros

Directriz 69 - Métodos para calcular las provisiones para los siniestros
declarados pendientes

1.124.Las empresas de seguros y de reaseguros no deberian incluir la provisiéon
ocurrida pero no declarada (IBNR) y no deberian incluir los gastos por ajustes
de pérdidas no imputadas (ULAE) en el calculo de la provisién para los
siniestros declarados pendientes, que representan el componente de la
provision de los créditos donde los acontecimientos que han dado lugar al
siniestro se han notificado al asegurador.

1.125.Dos métodos posibles para calcular la provisidon para los siniestros informados
pendientes son:

- consideracién del niumero de siniestros declarados y su coste medio;

- estimacién caso por caso.
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Directriz 70 - Métodos para calcular las provisiones para los siniestros
ocurridos pero no declarados

1.126.Cuando se utilicen técnicas actuariales (como, por ejemplo, las técnicas de
chain ladder) para estimar una provisién ocurrida pero no declarada (IBNR), las
empresas de seguros y de reaseguros deberian tener en cuenta
especificamente si se sostienen las hipotesis que subyacen a la técnica o si se
requieren ajustes en los patrones de desarrollo de manera apropiada para
reflejar el desarrollo futuro probable.

Directriz 71 - Métodos para la valoracion de los gastos de liquidacion de
siniestros (gastos por ajustes de pérdidas no imputadas, ULAE)

1.127.Cuando las empresas de seguros y de reaseguros aplican un método
simplificado para la provisién por gastos de liquidacidon de siniestros basados en
una estimacién en porcentaje de la provisidon para siniestros, tal y como se
indica en el anexo técnico II, esto solo deberia considerarse cuando los gastos
son razonablemente proporcionales a las disposiciones en su conjunto, cuando
esta proporcion es estable en el tiempo y cuando los gastos se distribuyen de
forma uniforme durante el periodo de vigencia de la cartera de siniestros en su
conjunto.

Calculo de las provisiones para primas
Directriz 72 - Cobertura

1.128.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que las
provisiones para primas en la fecha de valoracién incluyen la valoracion de
todas las obligaciones reconocidas dentro de los limites de los contratos de
seguro o de reaseguro, para cualquier exposicién a futuros siniestros, cuando:

(a)la cobertura se ha constituido antes de la fecha de la valoracion;

(b)la cobertura no se ha constituido antes de la fecha de valoracion, pero la
empresa de seguros o de reaseguros se ha convertido en una parte del
contrato de seguro o de reaseguro que proporciona la cobertura.

1.129.Sin perjuicio de la evaluacion de la proporcionalidad y las disposiciones del
articulo 36, apartado 2, de las Medidas de ejecucién, las empresas podran
utilizar la simplificacion descrita en el anexo técnico III.

Directriz 73 - Consideraciones para las previsiones de costes de los siniestros

1.130.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que la evaluacién
de los flujos de caja de los siniestros incluidos en las provisiones para primas
prestan la debida atencién a la incidencia y al coste de los siniestros futuros,
incluida la probabilidad de siniestros no frecuentes, de alta gravedad y latentes.
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Directriz 74 - Incertidumbre sobre el comportamiento del tomador de
seguros

1.131.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que la valoracion
de las provisiones para primas prevé la posibilidad de que los tomadores de
seguro empleen las opciones de extender o renovar un contrato o de cancelar o
vencer un contrato antes de que finalice el plazo de cobertura prevista.

Directriz 75 - Provision para primas negativa

1.132.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que, cuando el
valor actual de los flujos de caja entrantes sea superior al valor actual de los
flujos de caja salientes futuros, la provision para primas, excluyendo el margen
de riesgo, sea negativa.

Calculo de los beneficios esperados incluidos en las primas futuras (BEIPF)
Directriz 76 - Separacion de las obligaciones de seguro

1.133.A efectos del cédlculo establecido en el articulo 260 de las Medidas de ejecucion,
las empresas de seguros y de reaseguros deberian dividir sus obligaciones de
seguro en los atribuibles para primas ya desembolsadas y en atribuibles para
primas relativas a la actividad en vigor que seran desembolsadas en el futuro.

Directriz 77 - Hipotesis empleadas para calcular los BEIPF

1.134.A efectos del calculo de las provisiones técnicas, sin margen de riesgo
asumiendo que no se perciban las primas correspondientes a los contratos de
seguro y de reaseguro existentes que se esperan recibir en el futuro, las
empresas deberian aplicar el mismo método actuarial utilizado para calcular las
provisiones técnicas sin margen de riesgo de conformidad con el articulo 77 de
Solvencia II, con las siguientes hipdtesis modificadas:

a) las politicas deberian tratarse como si siguieran estando en vigor en lugar de
considerarlas como cedidas;

b) independientemente de los términos legales o contractuales aplicables al
contrato, el calculo no deberia incluir sanciones, reducciones o cualquier otro
tipo de ajuste de valoracion actuarial tedrica de las provisiones técnicas, sin
un margen de riesgo calculado como si la politica siguiera estando en vigor;

c) no deberian modificarse las demas hipdtesis.

Metodologia para calcular los importes recuperables procedentes de los
contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial

Directriz 78 - Alcance de la prevision para la compra futura del reaseguro

1.135.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian reconocer los flujos de caja
futuros relacionados con la compra futura del reaseguro que cubre las
obligaciones ya reconocidas en el balance, en la medida en que reemplaza a
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d)

F)

g)

cualquier acuerdo de reaseguro que vence y si puede demostrarse que cumple
con las siguientes condiciones:

la empresa de seguros o de reaseguros tiene una politica por escrito relativa a
la sustitucién del acuerdo de reaseguro;

la sustituciéon del acuerdo de reaseguro no se produce con una frecuencia
superior a tres meses;

la sustitucién del acuerdo de reaseguro no esta supeditada a cualquier evento
futuro que esté fuera del control de la empresa de seguros o de reaseguros.
Cuando la sustitucion del acuerdo de reaseguros esté condicionada a cualquier
evento futuro, es decir, esté dentro del control de la empresa de seguros o de
reaseguros, deberan documentarse con claridad las condiciones en la politica
escrita a que se refiere el punto a);

la sustitucion del acuerdo de reaseguros sera realista y coherente con la actual
estrategia de practica empresarial y actividad de la empresa de seguros y de
reaseguros. la empresa de seguros o de reaseguros sera capaz de verificar que
la sustitucion es realista a través de una comparacién de la sustitucion prevista
con sustituciones realizadas anteriormente por la empresa de seguros o de
reaseguros;

el riesgo de que el acuerdo de reaseguro no se pueda sustituir debido a
limitaciones de capacidad es irrelevante;

se realiza una estimacion adecuada de la prima futura de reaseguro que se
cobrara que refleja el riesgo de que el coste de sustitucién de los contratos de
reaseguro existentes puede aumentar;

la sustitucién del acuerdo de reaseguro no es contraria a los requisitos que se
aplican a las acciones futuras de gestion establecidas en el articulo 236 de las
Medidas de ejecucién.

Directriz 79 - Calculo simplificado de los importes recuperables procedentes
de los contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial:
provisiones para primas

1.136.Con el fin de estimar la cantidad del importe recuperable del bruto del importe

de la provision para primas del reaseguro cuando se aplica un calculo
simplificado, las empresas de seguros y de reaseguros deberian aplicar un
bruto independiente del factor neto de la salida de efectivo y, potencialmente,
las empresas deberian aplicar un bruto distinto al factor neto para la entrada de
efectivo. Las empresas deberian basar el bruto correspondiente al factor neto
para la salida de efectivo en un examen de los siniestros anteriores teniendo en
cuenta el programa de reaseguro futuro aplicable. El bruto correspondiente al
factor neto para la entrada de efectivo se deberia basar en el bruto relativo y
las primas de reaseguro que se esperan recibir y desembolsar.

1.137.Sin perjuicio de las provisiones recogidas en el primer apartado de las

presentes Directrices y de la evaluacion de la proporcionalidad, las empresas
podran utilizar las simplificaciones descritas en el anexo técnico V.
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Directriz 80 - Calculo simplificado de los importes recuperables procedentes
de los contratos de reaseguro y de las entidades con cometido especial:
provisiones para siniestros pendientes

1.138.Con respecto a las provisiones para siniestros pendientes relativas a importes
recuperables de reaseguros, las empresas de seguros y de reaseguros deberian
usar técnicas brutas-netas separadas para cada ano de ocurrencia o para cada
ano de suscripcion que no se desarrolle finalmente para una determinada linea
de negocio o un grupo de riesgo homogéneo, cuando proceda.

Directriz 81 - Calculo simplificado del ajuste de incumplimiento de la
contraparte

1.139.Si el célculo simplificado del ajuste de incumplimiento de la contraparte que
figura en el articulo 61 de las Medidas de ejecucion se basa en la hipdtesis de
que la probabilidad de incumplimiento de la contraparte se mantiene constante
en el tiempo, las empresas de seguros y de reaseguros que proponen utilizar
esta simplificaciéon deberian considerar si esta hipdtesis es realista, teniendo en
cuenta el nivel de calidad crediticia de la contraparte y la duracion modificada
de los importes recuperables procedentes de los contratos de reaseguro y de
las entidades con cometido especial.

Principios generales en materia de metodologias para el calculo de las
provisiones técnicas

Directriz 82 - Periodo de prevision

1.140.Al evaluar si el periodo de prevision y el calendario de los flujos de caja para los
tomadores durante el afio son proporcionales, las empresas de seguros y de
reaseguros deberian tener en cuenta, al menos, las siguientes caracteristicas:

a) el grado de homogeneidad de los flujos de caja;

b) el nivel de incertidumbre, es decir, la medida en que se pueden estimar los
flujos de caja futuros;

c) la naturaleza de los flujos de caja.
Seccion 5 - Validacion
Directriz 83 - Proporcionalidad de la validaciéon de las provisiones técnicas

1.141.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian exigir la funcién actuarial
para garantizar que el proceso de validacién es proporcional, teniendo en
cuenta la importancia del impacto, tanto de forma aislada como en conjunto,
las hipodtesis, las aproximaciones y las metodologias sobre el valor de las
provisiones técnicas.
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Directriz 84 - Seleccion de métodos y enfoques de validacion

1.142.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian exigir la funcién actuarial
para considerar qué métodos y enfoques de validacién son los mas apropiados
en funcién de las caracteristicas de la responsabilidad y el uso previsto para el
método o enfoque.

Directriz 85 - Enfoques cualitativos y cuantitativos

1.143.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian exigir la funcién actuarial
para garantizar que el proceso de validacidbn abarca tanto los aspectos
cuantitativos como los cualitativos y va mas alld de una comparacién de las
estimaciones con los resultados. También deberia incluir los aspectos
cualitativos como la evaluacidon de los controles, documentacion, interpretacion
y comunicacion de resultados.

Directriz 86 - Proceso de validacion periodico y dinamico

1.144.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian exigir que la funcién
actuarial lleve a cabo un proceso regular y dinamico en el que se perfeccionen
peridodicamente los enfoques de validaciédn para incorporar la experiencia
adquirida en la realizacion de las validaciones anteriores y en respuesta a las
condiciones cambiantes de mercado y de funcionamiento.

Directriz 87 - Comparacion entre la experiencia y las desviaciones

1.145.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian garantizar que la funcion
actuarial:

a) identifica la desviacidn total entre la experiencia de los siniestros prevista
y real;

b) divide la desviacidon total en sus principales fuentes y analiza las razones
de la desviacion;

c) si no parece que la desviacion sea una aberracidn temporal, hace
recomendaciones sobre los cambios en el modelo o las hipotesis
utilizados.

1.146.Las empresas deberian garantizar que los datos y las tendencias del mercado
pertinentes se consideren una parte de la comparacion con respecto a la
experiencia.

Directriz 88 - Comparacion con el mercado de los contratos con opciones y
garantias

1.147.Las empresas de seguros y de reaseguros deberian considerar si hay una gama
de instrumentos de mercado que estan disponibles para reproducir de forma
aproximada los contratos con las opciones y las garantias inherentes. Cuando
esté disponible, se deberia comparar el precio de dichas carteras con el valor de
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las provisiones técnicas, calculado como la suma de la mejor estimaciéon (que
se ha calculado utilizando previsiones de flujo de caja) y el margen de riesgo.
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Cumplimiento y normas de notificacion

1.148.Este documento contiene Directrices elaboradas de conformidad con el articulo
16 del Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3
del Reglamento de la AESP], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para atenerse a estas Directrices y
recomendaciones.

1.149.Las autoridades competentes que cumplen o tengan la intencidn de cumplir
estas Directrices deberian incorporarlas a su legislacion de manera adecuada.

1.150.Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESPJ si cumplen o tienen
intencion de cumplir estas Directrices, indicando las razones en caso de
incumplimiento, en un plazo de 2 meses a partir de su publicacién.

1.151.En ausencia de una respuesta dentro de este plazo, se considerara que las
autoridades competentes han incumplido el requisito de notificacion.

Disposicion final sobre las revisiones

1.152.Las presentes Directrices seran objeto de revision por parte de la AESPJ.
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Anexo técnico I - Simplificacion para la atribucion de gastos generales

Los gastos generales recurrentes se definen de la siguiente forma:

04 = RO .| BOue 42_ s+13—¢
' “\ RO 12(s +12)

last

donde:

s = duracién prevista en meses para liquidar en su totalidad cualquier obligacion
derivada del contrato de seguro, desde el comienzo de la cobertura de seguro
t=1,---,12mes del periodo de prevision

RO,,, = gastos generales recurrentes observados en los ultimos 12 meses
RO,,, =gastos generales recurrentes previstos para los proximos 12 meses
ROA, = gastos generales recurrentes atribuibles al mes t
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Anexo técnico II - Simplificacion de los gastos de liquidacion de
siniestros

Simplificacidn de la provision de gastos de liquidacién de siniestros basada en una
estimacién como porcentaje de la provision de siniestros:

Esta simplificacién se basa en la siguiente formula, que se aplica a todas las lineas de
negocio:

Provision para ULAE = R x [ IBNR + a x PCO_declarado ]

donde:

R = Media simple o ponderada de R; durante un periodo suficiente de timeR; =
Gastos de liquidacion de siniestros pagados / (siniestros brutos + subrogaciones).
IBNR = provision para IBNR

PCO_reported = bruto de la provision de reaseguro para siniestros declarados
pendientes

a = Porcentaje de provisiones de siniestros
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Anexo técnico III - Simplificacion de las provisiones para primas

Simplificacidn para obtener la mejor estimacion de la provisién para primas basada en
una estimacioén del coeficiente combinado en la linea de negocio de que se trate:

Se requiere la siguiente informacion de entrada:

a) estimacion del coeficiente combinado (CR) para la linea de negocio
durante el periodo run-off de la provisidon para primas;

b) el valor actual de las primas futuras para las obligaciones subyacentes
(en la medida en que las primas futuras se incluyan dentro de los limites
del contrato);

c) la medicién del volumen de primas no imputadas, que guarda relacién
con el negocio que se ha constituido en la fecha de valoracién y
representa las primas para este negocio constituido menos las primas
gue ya han sido imputadas con relacidn a estos contratos (determinada
sobre una base pro rata temporis).

La mejor estimacidn se deriva de los datos de entrada como sigue:

BE = CR - VM+ (CR-1) - PVFP + AER - PVFP

donde:

BE = mejor estimacion de la provision para primas.

CR = estimacion del coeficiente combinado para la linea de
negocio sobre el bruto de la base del coste de adquisicién,
es decir, CR = (siniestros + gastos relacionados con los
siniestros) / (primas imputadas brutas de los gastos de
adquisicién).

VM = medicion de volumen de primas no imputadas. Se relaciona
con el negocio que se ha constituido en la fecha de
valoracion y representa las primas para este negocio
constituido menos las primas que ya han sido imputadas
con relacion a estos contratos. Esta medicion se deberia
calcular sobre el bruto de los gastos de adquisicién.

PVFP = valor actual de las primas futuras (descontado utilizando la
estructura temporal establecida de los tipos de interés sin
riesgo) bruto de comision.

AER = estimacion del coeficiente de los gastos de adquisicion de la
linea de negocio.

El coeficiente combinado de un afio de ocurrencia se define como la relacidén entre los
gastos y los siniestros ocurridos en una determinada linea de negocio o un grupo de
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riesgos homogéneo sobre las primas imputadas. Las primas imputadas deberian
excluir el ajuste del afio anterior. Los gastos deberian ser los atribuibles a las primas
imputadas distintas de los gastos de siniestros. Los siniestros ocurridos deberian
excluir el resultado run-off, es decir, deberian representar el total de las pérdidas que
se producen en el afo y de los siniestros pagados (incluidos los gastos de siniestros)
durante el afo y las disposiciones establecidas al final del ano.

Asimismo, si es mas factible, el coeficiente combinado para un afio de ocurrencia se
puede considerar como la suma del coeficiente de gastos y el indice de siniestros. El
coeficiente de gastos corresponde al coeficiente de gastos (distintos de los gastos de
siniestros) de la primas devengadas y los gastos son los atribuibles a las primas
devengadas. El coeficiente de siniestros de un afio de ocurrencia en una linea
determinada de negocio o un grupo de riesgos homogéneo deberia determinarse
como el coeficiente de la pérdida final de los siniestros ocurridos sobre las primas
imputadas.
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Anexo técnico IV - Jerarquia de simplificaciones del margen de riesgo

Con respecto al nivel 1) de la jerarquia:

Riesgo de suscripcion del sequro de vida

Las simplificaciones permitidas para los calculos del capital de solvencia obligatorio
con respecto a la mortalidad, longevidad, riesgo de discapacidad, riesgo de gastos,
riesgo de revision y riesgo de catastrofe se trasladan a los calculos del margen de
riesgo.

Riesgo de suscripcion del sequro de enfermedad

Las simplificaciones permitidas para los calculos del capital de solvencia obligatorio
con respecto a los riesgos de mortalidad en el seguro de enfermedad, longevidad en
el seguro de enfermedad, discapacidad y morbilidad en los gastos médicos,
discapacidad y morbilidad en la proteccidn de ingresos, gastos por enfermedad, y
caida del seguro de enfermedad NSLT se trasladan a los cdlculos del margen de
riesgo.

Riesgo de suscripcion del seqguro distinto del sequro de vida

El calculo de los capitales de solvencia obligatorios futuros relacionados con el riesgo
de prima y de reserva podria simplificarse un poco si no se tienen en cuenta las
renovaciones y los negocios futuros:

e Si el volumen de primas en el afio t es pequeio comparado con el volumen de
reserva, el volumen de primas del aino t se puede fijar en 0. Un ejemplo puede ser
una actividad que no incluya contratos de varios afios, en los que el volumen de
primas se puede fijar en 0 para todos los afios futuros t donde t > 1.

¢ Si el volumen de primas es cero, el requerimiento de capital por suscripcién del
seguro distinto del seguro de vida se puede calcular por aproximacién mediante la
féormula:

3 G( res,mod) -P CONet(t)/

donde Oesmoq) representa la desviacion estandar agregada por el riesgo de reserva
y PCOpne(t) la provisién de la mejor estimacion para siniestros pendientes netos de
reaseguro en el afio t.

La desviacion estandar agregada para el riesgo de reserva Oresmoq) PpoOdria
calcularse utilizando los pasos de agregacion descritos en el articulo 117 de las
Medidas de ejecucidén, suponiendo que todas las cantidades correspondientes al
riesgo de prima son iguales a cero.

Como simplificacién adicional cabe suponer que la estimacién especifica de la
empresa relativa a la desviacion estandar del riesgo de prima y el riesgo de reserva
no se ha modificado con los afios.
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Asimismo, solo se tiene en cuenta la exigencia de capital del riesgo de suscripcion
para el riesgo de catdstrofe con respecto a los contratos de seguros que existen
donde t = 0.

Riesgo de incumplimiento de la contraparte

El riesgo de incumplimiento de la contraparte con respecto al reaseguro cedido se
puede calcular directamente a partir de la definicién de cada segmento y cada ano. Si
la exposicion al incumplimiento de los reaseguradores no varia considerablemente a
lo largo de los afios de desarrollo, la exigencia de capital de riesgo se puede calcular
por aproximacién mediante la aplicacidn de la cuota de las mejores estimaciones de
los reaseguradores con el nivel de exigencia de capital de riesgo que se observa en el
afno 0.

De acuerdo con la formula estandar, el riesgo de incumplimiento de la contraparte
para el reaseguro cedido se evalla para toda la cartera en lugar de para segmentos
separados. Si el riesgo de incumplimiento en un segmento se considera similar al
riesgo de incumplimiento total o si el riesgo de incumplimiento en un segmento no es
relevante, la exigencia de capital de riesgo puede determinarse mediante la
aplicacion de la cuota de las mejores estimaciones de los reaseguradores a nivel de
la exigencia de capital total para el riesgo de incumplimiento de los reaseguradores
en el afno 0.

Con respecto al nivel 2) de la jerarquia:

Mediante el uso de un ejemplo representativo de un método proporcional, el capital
de solvencia obligatorio de la empresa de referencia para el afio t puede
determinarse de la siguiente forma:

SCRRU (t) = SCRRU (0) : BENet (t)/BENet (0) t=123,---

donde:

SCRry (t) = capital de solvencia obligatorio calculado cuando t>0 para la cartera de
obligaciones de (rea)seguro de la empresa de referencia;

BEne(t) = mejor estimacidén de las provisiones técnicas netas de reaseguro evaluada
en t>0 para la cartera de la empresa de las obligaciones de
(rea)seguro.

La simplificacion descrita anteriormente se puede aplicar también a un nivel mas
granular, es decir, para moddulos y/o submoddulos individuales. Sin embargo, se
observa que el nimero de calculos por realizar seran en general proporcionales al
numero de mddulos y/o submoddulos para los que se aplica esta simplificacion. Por
otra parte, hay que tener en cuenta si un célculo mas detallado tal y como se indico
anteriormente dara lugar a una estimacion mas precisa de los capitales de solvencia
obligatorios futuros para ser utilizados en el calculo del margen de riesgo.
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Con respecto al nivel 3) de la jerarquia:

En lo que respecta al seguro de vida, el enfoque de la duracion implica que el margen
de riesgo CoCM podria calcularse de acuerdo con la siguiente formula:

CoCM = CoC- Dur,,,(0)- SCR,,, (0)/(1+7)

donde:

SCRry(0) = el capital de solvencia obligatorio como se calcula cuando t = 0 para la
cartera de obligaciones de (rea)seguro de la empresa de referencia;

Durm.4(0) = la duracion modificada de las obligaciones de (rea)seguro netas de
reaseguro de la empresa de referencia cuando t= 0; vy

CoC = la tasa de coste del capital.

Cuando SCRgy(0) incluye subriesgos significativos que no existiran durante todo el
periodo de vigencia de la cartera (por ejemplo, el riesgo de prima del seguro distinto
del seguro de vida para los contratos no vencidos o importante riesgo de mercado), a
menudo el calculo se puede mejorar mediante

e |la exclusion de estos subriesgos del SCRky(0) para el calculo anterior;

e el cédlculo de la contribucidon de estos subriesgos para el margen de riesgo por
separado;

e la agregaciéon de los resultados (cuando sea posible teniendo en cuenta la
diversificacién).

Con respecto al nivel 4) de la jerarquia:

De acuerdo con esta simplificacion del margen de riesgo, el COCM se calcula como un

porcentaje de la mejor estimacién de las provisiones técnicas netas de reaseguro
donde t = 0, es decir

CoCM = ajep - BENet(O)

donde

BEne: (0) = la mejor estimacion de las provisiones técnicas netas de reaseguro
evaluada en t= 0 para la cartera de obligaciones de (rea)seguro de la
empresa dentro de la correspondiente linea de negocio;

dp, = Un porcentaje fijo para la correspondiente linea de negocio.
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Anexo Técnico V - Calculo simplificado de los importes recuperables
procedentes de contratos de reaseguro y de las entidades con
cometido especial

Con respecto a las provisiones para primas:

Las simplificaciones brutas-netas que se mencionan a continuacién en relacién con las
provisiones para siniestros pendientes, 2), también se podrian utilizar para el calculo
de los importes recuperables respecto a las provisiones para primas, es decir, las
provisiones para siniestros (cubiertos pero no ocurridos) relacionados con el afio de
ocurrencia actual (donde i=n+1), mediante el uso de la parte proporcional (prevista)
de la cobertura de reaseguro para este afio. Este sera un enfoque conservador para la
empresa de (rea)seguros cedente, ya que no se tiene en cuenta el impacto del
reaseguro no proporcional para el ano (ejercicio) de ocurrencia actual.

Con respecto a las provisiones para siniestros pendientes:

1) Simplificacion bruta-neta basada en provisiones para siniestros declarados pero no
liquidados («reservas de casos»)

Esta simplificacion utiliza un coeficiente de provisiones netas sobre brutas de una
cartera A disponible a fin de estimar las provisiones netas de otra cartera B (NPB)
sobre la base de las disposiciones brutas observables de la cartera B (GPB). En otras
palabras, la simplificacién bruta-neta (GN) se indica como:

GN = NPA/GPA

donde NPA y GPA representan las provisiones netas y brutas de la cartera A,
respectivamente. A continuacion, se aplica esta simplificacion para calcular las
provisiones netas de la cartera B de la siguiente manera:

NPB = GN x GPB

Los siguientes criterios deben cumplirse para poder aplicar esta simplificacién:

- La cartera de referencia (A) es similar a la cartera (B) para la que se
utiliza la simplificacidn, es decir, el principio de la superioridad del fondo
sobre la forma.

- El coeficiente (GN) se establece por medio de datos fiables y sostenibles.
Esto requiere de un conjunto de datos superior a dos afios como minimo.

El reaseguro cedido varia con el tamafo, la solidez financiera y la aversién al riesgo
de una empresa, por lo que se requiere un cuidado especial cuando se aplica un
coeficiente neto sobre bruto de otra cartera de referencia. Por tanto, dicho enfoque
solo puede utilizarse en los casos en que se sabe que la cartera de referencia tiene
una naturaleza muy similar a la cartera propia. Sin embargo, incluso si este es el
caso, el porcentaje de cesion de reaseguro no proporcional dependera en gran parte
de la ocurrencia real de grandes pérdidas y, por tanto, es muy volatil.
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2) Simplificacién bruta-neta basada en los siniestros pagados acumulados (flujos de
caja acumulados)

Esta simplificacion se obtiene de una estimacion de las provisiones netas para
siniestros pendientes mediante el uso de las provisiones brutas para siniestros en
combinacién con una estimacién del impacto de la coberturas de reaseguro para los
afos de ocurrencia individuales.

Con respecto a la justificaciéon del uso de esta simplificacién, se observa que para los
ultimos afos de ocurrencia se conoce la estructura de reaseguro para un ano
individual y (probablemente) no cambia de forma retroactiva. En consecuencia, se
puede utilizar una comparacion de flujos de caja acumulados netos sobre brutos por
linea de negocio en el pasado (diferenciados por afio de ocurrencia) para obtener una
estimacién del impacto de reaseguro proporcional y no proporcional para el ano de
ocurrencia individual (es decir, una simplificacion bruta-neta del afio de ocurrencia
individual).

Para cada linea de negocio, las simplificaciones brutas-netas correspondientes a los
afios de ocurrencia que finalmente no se han desarrollado (GNi) se indican de la
siguiente manera:

GNi = ANet,i,n-i/AGross,i,n-i,

donde AGross, i, n-i y ANet, i, n-i representan los siniestros pagados acumulados
brutos y netos de reaseguro, respectivamente, y n es el ultimo afio de ocurrencia con
los valores observados de estos flujos de caja.

Estas simplificaciones se utilizan para calcular las provisiones netas para siniestros
pendientes correspondientes a los afios de ocurrencia individuales, es decir:

PCONet,i = GNi x PCOGross,i

donde PCOGross,i y PCONet,i representan las provisiones brutas y netas para
siniestros pendientes por afio de ocurrencia i, respectivamente.

Para la aplicacion de esta simplificacidn, los siniestros pagados acumulados brutos y
netos (flujos de caja brutos y netos) por afio de ocurrencia tienen que estar
disponibles para todas las lineas de negocio.

Para los afios de ocurrencia mas recientes y especialmente el ultimo afo de
ocurrencia (donde i=n), la simplificaciéon estipulada podria ser un poco alta debido al
hecho de que probablemente los siniestros IBRN constituyan gran parte de las
provisiones para siniestros pendientes. En consecuencia, la simplificacién estipulada
es probable que conduzca a una sobreestimacion de las provisiones netas en estos
casos.
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Anexo Técnico VI - Calculo simplificado durante el afno para el margen
de riesgo

El margen de riesgo en un momento concreto del proximo ano (es decir, CoCMlob (t))
podria calcularse de la siguiente manera:

COCM(t) = COCM(O) 'BENet(t)/BENet(O)/ O<t<1

donde:

CoCM(0) = el margen de riesgo tal como se calcula cuando t = 0 para la cartera de
obligaciones de (rea)seguro de la empresa de referencia;

BEne(t) = mejor estimacion de las provisiones técnicas netas de reaseguro evaluada
en t>=0 para la cartera de obligaciones de (rea)seguro de la empresa de
referencia.
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1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se
crea una Autoridad Europea de Supervision (en lo sucesivo, «Reglamento de la
AESPJ»)!, la AESP] procede a emitir unas Directrices sobre los parametros
especificos de la empresa.

Las presentes Directrices hacen referencia al apartado 7 del articulo 104, a los
articulos 110, 111 y 230 y al apartado 2 del articulo 248 de la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de
2009, sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en
lo sucesivo, «Solvencia II»)?, asi como a los articulos 218, 219, 220, 338 y 356
de las Medidas de ejecucion®.

Las presentes Directrices estan dirigidas a las autoridades de supervisidon
incluidas en Solvencia II.

A la hora de calcular el capital de solvencia obligatorio, las empresas podran
sustituir un subconjunto de parametros (parametros estandar) de la formula
estandar por parametros especificos de la empresa de que se trate, si la
férmula estandar no proporciona una representacion apropiada de sus riesgos
subyacentes. Esto debe ayudar a promover una gestion de riesgos soélida dentro
de las empresas de seguros y de reaseguros.

Para el calculo de los parametros especificos de la empresa, las empresas
pueden seleccionar un método de entre los distintos métodos estandar descritos
en el anexo XVII de las Medidas de ejecucién. Cualgquier cambio realizado en los
métodos estandar para los parametros especificos de las empresas significa que
no puede continuar existiendo una aprobacion tal y como se indica en el articulo
110 de Solvencia II. Sin embargo, el método modificado podra considerarse
como modelo interno parcial sujeto a la aprobacion de las autoridades de
supervisidon tal y como se describe en los articulos 112, 113 y articulos 120 a
126 de Solvencia II.

Las presentes Directrices proporcionan mas detalles sobre los criterios de
calidad de los datos que se deberian tener en cuenta durante el proceso de
calculo de los parametros especificos de la empresa y los parametros
especificos del grupo. El articulo 48, apartado 1, letra i) de Solvencia II
establece el papel de la funcién actuarial y cdmo debe contribuir a la aplicacidon
efectiva del sistema de gestidn de riesgos y, en particular, la modelizacién del
riesgo subyacen que se basa el cdlculo de los requisitos de capital. Por tanto, el
papel de la funcidén actuarial es muy importante en la evaluaciéon de la calidad
de los datos utilizados en el cdlculo de los pardmetros especificos de la
empresa.

1 DO L 331 de 15.12.2010, pp. 48-83
2DO L 335 de 17.12.2009, pp. 1-155
3DO L 12 de 17.01.2015, pp. 1-797
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1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

Las empresas solo podran sustituir el subconjunto de parametros estandar
dentro de los mddulos de riesgo de suscripcion por parametros especificos. Esto
significa que algunos de los datos utilizados para calcular estos parametros
seran similares a los datos utilizados para calcular las provisiones técnicas (y en
algunos casos pueden constituir exactamente la misma informacion). Se espera
que la funcion actuarial contribuya a la evaluacion de estos datos dentro del
sistema de gestion del riesgo.

Solo el proceso de aprobacién de los parametros especificos de la empresa a
nivel individual se armoniza implementando normas técnicas. Para mejorar la
coherencia de la utilizacién de los parametros especificos del grupo por grupos
de los Estados miembros, la Directriz pretende armonizar el proceso de
aprobacién de las autoridades de supervisién para los parametros especificos
del grupo.

Las Directrices 1 a 9 son aplicables tanto para las empresas individuales como
para el calculo del capital de solvencia obligatorio de grupo segun el método de
consolidacién o de acuerdo con una combinacién de métodos basados en datos
consolidados calculados de acuerdo con el articulo 335, apartado 1, letras a), b)
y ¢) de las Medidas de ejecucidn.

Si no se definen en las presentes Directrices, los términos tendran el significado
definido en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

Las Directrices entraran en vigor el 1 de abril de 2015.

Directriz 1 - Papel del juicio de expertos

1.12.

1.13.

Con el objetivo de determinar los parametros especificos de la empresa, las
empresas deberian poder utilizar hipotesis basadas en el juicio de expertos solo
como un ajuste de los datos existentes y no como un sustituto de datos
perdidos.

Las empresas solo deberian utilizar las hipdtesis basadas en el juicio de
expertos si los datos ajustados resultantes cumplen los criterios establecidos en
el articulo 219 de las Medidas de ejecucidon a un nivel mas alto y deberian
demostrar tal cumplimiento a peticion de las autoridades de supervision.

Directriz 2 — Materialidad

1.14.

Las empresas deberian garantizar que se cumplen los criterios sobre la calidad
de los datos establecidos en el articulo 219 de las Medidas de ejecucidn
independientemente de la materialidad del segmento para el que se usan los
parametros especificos de la empresa.

Directriz 3 - Ajustes para aumentar el nivel de adecuacion en los datos

1.15.

De acuerdo con la Directriz 1, a la hora de determinar los parametros
especificos de la empresa, las empresas deberian ajustar los datos histéricos tal
y Como sea necesario para eliminar el efecto de los riesgos que son irrelevantes
al menos durante los siguientes doce meses.
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Directriz 4 - Ajuste de los datos historicos para eliminar el efecto de los
eventos catastroficos y para reflejar los acuerdos actuales de reaseguro

1.16.

1.17.

Cuando sea necesario, las empresas deberian establecer politicas y
procedimientos internos

a) para identificar las pérdidas producidas por eventos catastroéficos;

b) para ajustar los datos de acuerdo con el anexo XVII, punto B, apartado
2), letra e) de las Medidas de ejecucidn;

C) para ajustar los datos de acuerdo con el anexo XVII, punto B, apartado
2), letra d), punto C, apartado 2), letra c), y punto D, apartado 2), letra
f) de las Medidas de ejecucion.

Las empresas deberian garantizar que los cambios en las retenciones sobre el
reaseguro no proporcional se tienen en cuenta de forma adecuada cuando
tienen un impacto en la volatilidad del riesgo de reserva.

Directriz 5 - Calculo del ajuste del reaseguro no proporcional en el ambito
del riesgo de prima

1.18.

Cuando las empresas determinan el factor de ajuste para el efecto del
reaseguro no proporcional establecido en el articulo 218, apartado 1, letra a),
inciso iii) y apartado 1, letra c), inciso iii) de las Medidas de ejecucion, estas
deberian garantizar que tanto los datos brutos como los datos netos del
reaseguro no proporcional para los siguientes doce meses cumplen con las
Directrices 1 a 4.

Directriz 6 — Cumplimiento continuo

1.19.

1.20.

1.21.

1.22.

Las empresas deberian controlar su cumplimiento con los requisitos para la
utilizacién de parametros especificos de la empresa como parte de la evaluacion
interna de los riesgos y de la solvencia.

Como parte de la evaluacién interna de los riesgos y de la solvencia, las
empresas deberian informar a las autoridades de supervision de si se ha
producido algun cambio significativo en la informacion incluida en la solicitud y
deberian proporcionar los detalles pertinentes sobre dicho cambio.

Cuando la utilizacién de los datos nuevos provoque cambios significativos en la
informacion incluida en la solicitud, las empresas deberian proporcionar a
peticién de las autoridades de supervision todos los detalles sobre el calculo de
los parametros especificos de la empresa desarrollados usando el nuevo
conjunto de datos y la informacion necesaria para garantizar que el calculo sea
correcto.

Si las empresas son conscientes de que otro método estandar proporciona un
resultado mas preciso para el propdsito de cumplir con los requisitos de
calibracion incluidos en el articulo 101, apartado 3 de Solvencia II, deberian
emitir una nueva solicitud para la utilizacion de este método estandar
alternativo.
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Directriz 7 — Correccion del incumplimiento

1.23.

1.24.

1.25.

1.26.

En caso de incumplimiento con los requisitos para la utilizacion de los
parametros especificos de la empresa, la autoridad de supervisién debe decidir
si la empresa puede corregir dicho incumplimiento en un plazo de tres meses.

Cuando se toma una decision, la autoridad de supervisidon debe tener en cuenta
el grado y el ambito del incumplimiento, asi como el tiempo necesario para
corregirlo y las acciones que la empresa piensa adoptar para restablecer los
requisitos para la utilizacion de los parametros especificos de la empresa.

Cuando no se pueda corregir el incumplimiento en un plazo de tres meses, la
autoridad de supervisiéon debe retirar la aprobaciéon para la utilizacién de los
parametros especificos de la empresa de acuerdo con el [articulo 8 del proyecto
de normas técnicas de ejecucién de la AESP] relativo al proceso de aprobacion
de las autoridades de supervisiéon para utilizar parametros especificos de la
empresal”.

Cuando se retira la aprobacion, las empresas deberian calcular el capital de
solvencia obligatorio utilizando parametros estdndar y emitir una nueva
solicitud en caso de que deseen solicitar de nuevo la utilizacién de los
parametros especificos de la empresa.

Directriz 8 — Requisito de la autoridad de supervision para la utilizacion de
los parametros especificos de la empresa

1.27.

1.28.

Cuando la autoridad de supervision solicita a la empresa la utilizacion de los
parametros especificos de la empresa de acuerdo con el articulo 110 de
Solvencia II, se debe indicar a dicha empresa los parametros que deberian ser
sustituidos tal y como se describe en el articulo 218 de las Medidas de
ejecucion. Después de servir de enlace con la empresa, la autoridad de
supervisidon debe establecer un plazo razonable para la presentacion de la
solicitud.

Tras recibir la peticion de la autoridad de supervisidon, la empresa debe analizar
los métodos estandar disponibles.

Directriz 9 — Desviacion significativa

1.29. A la hora de considerar si existe una desviacidn significativa tal y como se

describe en el articulo 110 de Solvencia II, las autoridades de supervision
deberian tener en cuenta los factores relevantes como sigue:

a) los resultados derivados del proceso de revision supervisora;
b) la naturaleza, tipo y tamafno de la desviacién;

c) la probabilidad y gravedad de cualquier impacto adverso sobre los
beneficiarios o tomadores de seguros;

4 https://eiopa.europa.eu/publications/technical-standards/draft-implementing-technical-standards-on-

the-supervisory-approval-processes-for-solvency-ii/index.html
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1.30.

d) el nivel de sensibilidad de las hipétesis con las que se relaciona la
desviacion;

e) la duracion esperada y volatilidad de la desviacion sobre la duracién de la
misma.

Las autoridades de supervisidn deberian realizar este analisis a nivel de cada
segmento para los que sea posible utilizar los pardmetros especificos de la
empresa.

Directriz 10 - Solicitud de aprobacion para la utilizacion de los parametros
especificos del grupo

1.31.

1.32.

La solicitud de aprobacion para la utilizacién de los pardametros especificos del
grupo debe incluir como minimo la informacién requerida en [los apartados 2, 4
y 5 del articulo 1 del proyecto de normas técnicas de ejecuciéon de la AESP]
relativo al proceso de aprobacidon de las autoridades de supervisién para utilizar
parametros especificos de la empresa], donde cualquier referencia a los
«parametros especificos de la empresa» se debe entender como una referencia
a los «parametros especificos del grupo».

Mediante una peticidon razonada al supervisor de grupo, la empresa de seguros
o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera debe proporcionar informacion adicional cuando sea
necesario para evaluar la solicitud.

Directriz 11. Ambito del grupo que utiliza parametros especificos del grupo

1.33.

1.34.

1.35.

Cuando el capital de solvencia obligatorio de grupo se calcule segun el método
1 o con una combinacion del método 1 y del método 2, la empresa de seguros o
de reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera debe utilizar los parametros especificos del grupo
solo en datos consolidados calculados de acuerdo con el articulo 335, apartado
1, letras a), b) y c) de las Medidas de ejecucion.

Cuando el capital de solvencia obligatorio de grupo se calcule segun el método
2, la empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera no debe utilizar los
parametros especificos del grupo.

Si una empresa dentro del ambito del calculo de solvencia de grupo segun el
método 2 utilice los parametros especificos de la empresa, entonces dichos
parametros se deberian incluir en el calculo del capital de solvencia obligatorio
de grupo solo para aquellas empresas que recibieron la aprobacion de las
autoridades de supervision.

Directriz 12 - Requisitos de calidad de los datos a nivel de grupo

1.36.

La empresa de seguros y de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deberia ser capaz de
demostrar al supervisor de grupo que la naturaleza del negocio del grupo y su
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perfil de riesgo son suficientemente parecidos a los de las empresas
individuales que proporcionan los datos para garantizar la coherencia entre las
hipétesis estadisticas subyacentes a los datos utilizados a nivel de entidad
individual y a nivel de grupo.

Directriz 13 — Consulta dentro del colegio de supervisores

1.37. En la consulta establecida en el articulo 356, apartado 3 de las Medidas de
ejecucion, el supervisor de grupo y las demas autoridades de supervision
deberian, entre otras cosas, analizar y debatir la representatividad de los datos
a nivel de grupo vy la relevancia del método estandar utilizado.

Directriz 14 - Informacioén para el colegio de supervisores

1.38. En el caso de una solicitud de aprobacion para la utilizacidon de los parametros
especificos de la empresa por parte de una empresa individual incluida en el
ambito del céalculo de la solvencia de grupo, la autoridad de supervision que
recibe la solicitud debe informar al colegio de supervisores acerca de su
recepcion y su decisién. Si la solicitud es rechazada, se debe informar al colegio
de supervisores sobre las razones principales de esta decision.

1.39. Antes de tomar la decision final sobre la solicitud para la utilizacion de los
parametros especificos del grupo, el supervisor de grupo debe considerar las
decisiones de las autoridades de supervisiéon sobre las solicitudes de las
empresas individuales incluidas en el ambito del calculo de solvencia de grupo
para utilizar los parametros especificos de la empresa.

Normas de cumplimiento e informacion

1.40. Este documento contiene las Directrices elaboradas de conformidad con el
articulo 16 del Reglamento AESP]. De conformidad con el apartado 3 del
articulo 16 del Reglamento AESP], las autoridades competentes y entidades
financieras haran todo lo posible para atenerse a estas directrices y
recomendaciones.

1.41. Las autoridades competentes que cumplan o tengan intencién de cumplir estas
directrices deberian incorporarlas a su legislacién de forma adecuada.

1.42. Las autoridades competentes deberan confirmar a la AESP] si cumplen o tienen
intencion de cumplir estas Directrices, indicando las razones en caso de
incumplimiento, en un plazo de 2 meses a partir de su publicacion.

1.43. En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacién y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.44. Las presentes directrices seran objeto de revisién por parte de la AESPJ.

7/7



W

210

EUROPEAN \NSURANCE
AND OCCUPATIONAL PENSIONS AUTHORITY

EIOPA-B0oS-15/108 ES

Directrices sobre la prorroga del periodo
de recuperacion en situaciones adversas
excepcionales

EIOPA - Westhafen Tower, Westhafenplatz 1 - 60327 Frankfurt - Germany - Tel. + 49 69-951119-20;
Fax. + 49 69-951119-19; email: info@eiopa.europa.eu site: https://eiopa.europa.eu/




1. Introduccion

1.1. De conformidad con el articulo 138, apartado 4, de la Directiva 2009/138/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo (en adelante la Directiva Solvencia II)?,
las autoridades de supervision podran, bajo determinadas circunstancias,
ampliar el periodo de recuperacion para restablecer el cumplimiento del capital
de solvencia obligatorio (en adelante CSO) segun se establece en el articulo
138, apartado 3, y el articulo 218, apartado 4, de la directiva Solvencia II, por
un periodo maximo de 7 afios. Este derecho serd de aplicaciéon en el caso de
situaciones excepcionales adversas que afecten a las empresas de seguros y
reaseguros que representen una cuota significativa del mercado o de las lineas
de negocio afectadas en donde las empresas incumplan el requisito de capital
de solvencia obligatorio. Corresponde a las autoridades de supervisidon permitir
a aquellas mitigar los efectos prociclicos potenciales indebidos sobre el sistema
financiero o los efectos adversos sobre los mercados financieros, en particular
sobre el mercado de seguros, que en ultima instancia fuesen perjudiciales para
los intereses de los asegurados y beneficiarios.

1.2. Para garantizar unas condiciones de competencia justas en aquellas situaciones
en las que sea posible una prérroga del periodo de recuperacién, es de vital
importancia que las autoridades de supervision desarrollen practicas
convergentes cuando decidan a qué entidades se concedera una prérroga vy la
duracion de la misma. De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE)
n°® 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (en adelante el
reglamento de la AESPJ)?, la AESPJ emite las presentes directrices.

1.3. Las presentes directrices tienen por destinatarios a las autoridades de
supervision, al objeto de garantizar que estas siguen un método coherente para
la prorroga del periodo de recuperacion en situaciones excepcionales adversas.
Estas directrices tratan igualmente sobre las cuestiones relacionadas que
requieren practicas de supervisién convergentes o una armonizacién mejorada.
Esto incluye la retirada o revocacidon de una prorroga, la concesidon de prorrogas
adicionales o de la prorroga ya concedida y la comunicacién de retiradas de las
prorrogas.

1.4. Cuando la AESP] declare la existencia de una situacién excepcional adversa de
conformidad con el articulo 138, apartado 4, de la directiva Solvencia II, esto
no implicard automaticamente que cualquier empresa de seguros o reaseguros
(en adelante las «empresas») de un Estado miembro a la que resulte de
aplicacion esta declaracion, sea potencialmente elegible para una prérroga del
periodo de recuperacion.

! Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el
seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio («Solvencia II») (DO L
335 de 17.12.2009, p. 1.)

2 Reglamento (UE) n® 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién), se modifica la Decision n® 716/2009/CE y se deroga la Decisién n® 2009/79/CE de la
Comision, (DO L 331 del 15.12.2010, p. 48)
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1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

De las tres situaciones excepcionales adversas mencionadas en el subparrafo
segundo del articulo 138, apartado 4, de la directiva Solvencia II, solo una
caida excepcional de los mercados financieros que sea imprevista, brusca vy
pronunciada, tendra presumiblemente un gran impacto negativo en la mayoria
de empresas, ya que esto origina un contexto empresarial desfavorable. Se
prevé que un contexto permanente de bajos tipos de interés afecte
principalmente a las empresas de seguros de vida, actividades de seguros de
vida de las empresas de reaseguros y a algunas lineas de negocio de empresas
de seguros no de vida. Un evento catastrofico de gran influencia solo puede
afectar a algunas empresas en un grado considerable, ya que afectara
principalmente a ciertas lineas de negocio.

Hay importantes diferencias entre las tres situaciones excepcionales adversas
mencionadas anteriormente con respecto a la capacidad de las empresas de
protegerse frente a dichas situaciones, evitando que estas incumplan el
requisito de capital de solvencia obligatorio o0 que se recuperen de dicho
incumplimiento dentro del plazo requerido. Dichas diferencias deben ser tenidas
en cuenta por la autoridad de supervisién a la hora de decidir si una empresa
podra acogerse a una prérroga y sobre la duracién de la misma.

El derecho a prorrogar el periodo de recuperacidn se concede con la Unica
finalidad de ofrecer flexibilidad respecto a las medidas de supervision en donde
una parte significativa del mercado de seguros se enfrenta a serios problemas
que pueden conducir a graves consecuencias para el mercado en su conjunto.
Estas podrian producirse si todos los actores implicados fueran obligados a
adoptar medidas similares dentro del mismo periodo de tiempo, generando
efectos prociclicos en el sistema financiero o cuando elementos importantes del
mercado de seguros se encuentren en dificultades financieras, con efectos
perjudiciales para el mercado.

Cuando decidan sobre la duracién de la prdérroga del periodo de recuperacion,
se espera que las autoridades de supervision tengan en cuenta el caracter
excepcional de una prérroga de dicho periodo y la regla general del articulo
138, apartado 3, de la directiva Solvencia II, que establece que las empresas
deberan garantizar que aplican las medidas necesarias para cumplir con los
requisitos de capital dentro del plazo limitado de 6 a 9 meses.

Cuando la situacién excepcional adversa sea una caida de los mercados
financieros imprevista, brusca y pronunciada o un contexto permanente de
bajos tipos de interés, las decisiones sobre el periodo de tiempo para las
prorrogas del periodo de recuperacion requerirdn que las autoridades de
supervisiéon adopten hipdtesis sobre la evolucidn de los mercados financieros.
Cuando dichas hipotesis muestren con el tiempo que han sido demasiado
optimistas o pesimistas, las autoridades de supervisidon deberan poder corregir
sus decisiones, bien sea ampliando de nuevo el periodo de prérroga concedido,
cuando las mejoras esperadas en la situacién excepcional adversa no se haya
materializado, o cancelando la prérroga cuando hayan desaparecido los
obstaculos para una recuperacion mas rapida.
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1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

Las directrices 1 a 11 seran de aplicacidon a las empresas individuales y mutatis
mutandis a los grupos, es decir, cuando estas directrices se apliquen a los
grupos, se entendera por «empresa» un <«grupo», y por <«autoridad de
supervision» se entendera «supervisor del grupo».

A los efectos de las presentes directrices, se aplican las definiciones siguientes:

a) «prérroga del periodo de recuperacién» es el periodo prorrogado para
subsanar un incumplimiento del requisito de capital de solvencia obligatorio
gue excede el periodo original establecido en el articulo 138, apartado 3, de
la directiva Solvencia II;

b) «retirada de la prérroga» es la decisidon de la autoridad de supervision por la
que se cancela una prérroga del periodo de recuperacion en donde la
empresa correspondiente no ha mostrado un progreso significativo en la
subsanacion del incumplimiento del requisito de capital de solvencia
obligatorio de conformidad con el subparrafo cinco del articulo 138, apartado
4, de la directiva Solvencia II;

c) revocacion de la extension es la decision de la autoridad de supervision por
la que se cancela la prérroga del periodo de recuperacion debido a un
cambio material en las circunstancias que fundamentaron la concesién de la
prorroga.

Si no se definen en las presentes directrices, los términos tienen el significado
que se les atribuye en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

Las directrices entraran en vigor el 1 de enero de 2016.

Directriz 1 - Consideraciones generales sobre la concesion de una prérroga
del periodo de recuperacion

1.14.

La autoridad de supervisién debera tener por finalidad evitar los efectos
negativos desproporcionados en el mercado financiero en general o en el
mercado de seguros en particular, cuando conceda una prérroga del periodo de
recuperacion y decida la duracidn de la misma. Debera garantizar que las
consideraciones macroprudenciales se ponderan adecuadamente frente a la
necesidad de evitar poner en riesgo la proteccion de los asegurados vy
beneficiarios de la empresa correspondiente.

Directriz 2 — No concesion de la prorroga del periodo de recuperacion sin la
inclusion de una disposicion que permita su reduccién o revocacion

1.15.

La autoridad de supervision deberd adoptar todas las decisiones sobre la
prorroga del periodo de recuperacién con sujecién a una disposicién por la que
dicha autoridad pueda revocar o reducir al periodo de recuperacién prorrogado,
segun proceda, cuando las circunstancias subyacentes de la prdérroga hayan
cambiado de tal forma que, bajo dichas nuevas circunstancias, la autoridad de
supervisiéon no habria concedido la prérroga o habria concedido una con una
extensidon temporal menor.
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1.16. Cuando la AESP] haya declarado que ya no existe la situacion excepcional
adversa, la autoridad de supervisién debera supervisar, tan pronto como sea
posible, cualquier prérroga concedida.

Directriz 3 - Decision sobre la duracion de la prorroga del periodo de
recuperacion

1.17. La autoridad de supervisién deberd ampliar adicionalmente la prérroga del
periodo de recuperacidon segun corresponda, en lugar de conceder desde un
principio una prérroga muy extensa del periodo de recuperacion.

Directriz 4 - Solicitud de informacion y plan de recuperacion

1.18. La autoridad de supervisién debera solicitar a la empresa que esta proporcione
toda la informacion relevante que sea de ayuda a la autoridad de supervision a
la hora de evaluar los factores y el criterio definido en el articulo 288, letras c)
a h), y en el articulo 289 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comision®.

1.19. Con respecto a la prorroga del periodo de recuperacion, el plan de recuperacion
al que se refiere el articulo 142, apartado 1 de la directiva Solvencia II, deberd
incluir ademas:

a) una justificacion de la prérroga y la duracion propuesta del periodo de
recuperacion prorrogado, necesaria para hacer frente a la situacién
excepcional adversa;

b) los progresos a alcanzar cada tres meses como consecuencia de las medidas
propuestas y su efecto previsto sobre la situacién de solvencia.

Directriz 5 - Prorroga del periodo de recuperacion debido a una caida
imprevista, brusca y pronunciada de los mercados financieros

1.20. Cuando la AESP] haya declarado la existencia de una caida imprevista, brusca y
pronunciada de los mercados financieros, los efectos prociclicos potenciales
deberan ser el factor decisivo para la autoridad de supervisién a la hora de
decidir la prérroga del periodo de recuperacién y su duracién.

Directriz 6 - Prorroga del periodo de recuperacion debido a un contexto
permanente de bajos tipos de interés

1.21. Cuando la AESP] haya declarado la existencia de un contexto permanente de
bajos tipos de interés, las medidas adoptadas por la empresa para limitar el
deterioro de su situacion de solvencia deberan ser el factor decisivo para la
autoridad de supervision a la hora de decidir la prérroga del periodo de
recuperacion y su duracion.

3 Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn, de 10 de octubre de 2014, por el que se completa
la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro
y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II), (DO L 12, 17.01.2015, p. 1.)
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Directriz 7 - Proérroga del periodo de recuperacion debido a un evento
catastrofico de gran influencia

1.22. Cuando la AESPJ] haya declarado que se ha producido un evento catastréfico de
gran influencia, el factor decisivo para la autoridad de supervisién debera ser la
medida en que la empresa afronta reclamaciones en una cuantia
significativamente superior a la que cabria esperar en circunstancias normales.

Directriz 8 - Aplicacion de una prérroga adicional del periodo de
recuperacion cuando las hipétesis originales hayan cambiado materialmente

1.23. La autoridad de supervision solo deberd considerar una solicitud de prorroga
adicional cuando las circunstancias subyacentes de la prérroga del periodo de
recuperacion original hayan cambiado de tal forma que en dichas nuevas
circunstancias la autoridad de supervision habria concedido una prérroga de
mayor duraciéon para el periodo de recuperacion y cuando la solicitud esté
respaldada por un plan de recuperacion realista especifico.

1.24. La autoridad de supervision deberda permitir a una empresa solicitar una
prorroga adicional del periodo de recuperacién siempre y cuando el periodo de
recuperacion prorrogado no supere el periodo maximo establecido en el articulo
138, apartado 4, de la directiva Solvencia II.

Directriz 9 - Evaluacion del progreso significativo

1.25. Al evaluar si una empresa ha realizado progresos significativos hacia el
cumplimiento del requisito de capital de solvencia obligatorio, segun se
establece en el quinto subparrafo del articulo 138, apartado 4, de la directiva
Solvencia II, la autoridad de supervision debera determinar si es probable que
la empresa cumpla aun con su plan de recuperacion. La autoridad de
supervisién deberd tener en cuenta, al menos, si la empresa:

a) ha incumplido, con justificacién suficiente, la aplicacidon de cualquier medida
que se haya comprometido a adoptar; o

b) no ha realizado un progreso significativo respecto a cualquiera de los
objetivos a alcanzar cada tres meses como consecuencia de las medidas
propuestas que fueron incluidas en el plan de recuperacién.

Directriz 10 - Retirada o revocacion de la prérroga

1.26. Si la autoridad de supervision determina que la prdorroga del periodo de
recuperacion debe ser retirada o revocada, deberad ofrecer a la empresa la
posibilidad de expresar su opinidon sobre la retirada o revocacion propuesta
dentro de un plazo adecuado.

6/7



Directriz 11 - Publicacion de la retirada o revocacion de la prorroga

1.27.

Cuando la autoridad de supervisidén retire o revoque una prorroga del periodo
de recuperacién, deberd garantizar que la empresa cumple, sin demora, con el
requisito del articulo 54, apartado 1, de la directiva Solvencia II respecto a la
publicacion de dicha informacién y las razones para la retirada o revocacién,
mediante una actualizaciéon de su Informe sobre la situacion financiera y de
solvencia.

Normas de cumplimiento y notificacion

1.28.

1.29.

1.30.

1.31.

Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3 del
Reglamento de la AESPJ], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para respetar las directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencién de cumplir con
estas directrices deberian incorporarlas a su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.

Las autoridades competentes deberan indicar a la AESP] si cumplen o tienen la
intencion de cumplir las presentes directrices, asi como los motivos de
incumplimiento, en un plazo de dos meses tras la publicacidon de las versiones
traducidas.

En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacién y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.32.

Las presentes directrices seran objeto de revisidn por parte de la AESPJ.
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1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 y el articulo 21, apartado 3, del Reglamento
(UE) n© 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (en adelante el
Reglamento de la AESPJ)! y con el articulo 249 de la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (en adelante la «Directiva Solvencia II»)? asi
como el articulo 357 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién?, la
AESP] ha elaborado las directrices sobre el intercambio de informacién entre
colegios de supervisores (en adelante los colegios) de forma sistematica. Estas
directrices abordan las necesidades practicas de los colegios relativas al
intercambio de informacién, identificadas por la AESP] en evaluaciones
exhaustivas de su trabajo a través de planes de accidén para colegios, los
informes del colegio de la AESP] y las evaluaciones por érganos homologos. En
base a estos elementos, la AESP] evalu6 el nivel de convergencia necesario e
identifico las areas y el contenido a cubrir por estas directrices.

Las presentes directrices tienen por finalidad agilizar las actividades de los
colegios en materia de intercambio de informacién de forma sistematica.
Mediante el desarrollo de practicas comunes en este area, las directrices
garantizan una metodologia coherente respecto a la decisidon sobre el alcance
de la informacién a intercambiar dentro de los colegios de forma regular. Las
presentes directrices aspiran igualmente a mejorar las condiciones de equidad
en el mercado Unico a través de un método proporcional en su aplicacién
practica.

Estas directrices abordan un aspecto concreto de la cooperacién supervisora
dentro de los colegios complementando las directrices sobre el funcionamiento
operativo de los colegios.

Las presentes directrices van dirigidas a las autoridades de supervisiéon dentro
de los colegios de los grupos del EEE.

Si no se definen en las presentes directrices, los términos tienen el significado
gue se les atribuye en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

Las directrices entraran en vigor el 1 de enero de 2016.

! Reglamento (UE) n° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por el que se crea una Autoridad Europea de Supervisidon (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién), se modifica la Decision n® 716/2009/CE y se deroga la Decision n® 2009/79/CE de la
Comisién, (DO L 331 del 15.12.2010, p. 48.)

2 Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el
seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio («Solvencia II»)
(DO L 335de 17.12.2009, p. 1.)

3 Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn, de 10 de octubre de 2014, por el que se completa
la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro
y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II), (DO L 12, 17.01.2015, p. 1.)
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Directriz 1 - Evaluacion del alcance de la informacion intercambiada de
forma sistematica

1.7.

Al determinar si parte de la informacién a intercambiar de forma sistematica de
conformidad con el articulo 357 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comisién no es necesaria para las actividades del colegio, las autoridades de
supervisiéon dentro del colegio deberdn considerar, al menos, los siguientes
elementos:

la de la informacidon atendiendo a la naturaleza, escala y complejidad de los
riesgos del grupo e individuales de las empresas respectivas que forman parte
del grupo;

la relevancia de las empresas respectivas dentro del grupo y su relevancia en el
mercado local;

las necesidades especificas de las autoridades de supervision en términos del
proceso de revisién supervisora tanto a nivel individual como a nivel de grupo;
las tareas de planificacidon y coordinacién de las actividades de supervision del
supervisor del grupo;

la evitacién de la duplicacion de tareas e informes;

la limitacion de las autoridades de supervision a un intercambio de informacion
adicional a su debido tiempo;

la existencia y relevancia de transacciones transfronterizas e intragrupo que
pudieran provocar un riesgo de contagio dentro del grupo.

Directriz 2 - Informacion suministrada por las demas autoridades de
supervision al supervisor del grupo

1.8.

Al decidir en los acuerdos de cooperacién sobre el alcance de la informacién a
intercambiar dentro de los colegios de conformidad con el articulo 352,
apartado 2, del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision, el
supervisor del grupo y las demas autoridades de supervision dentro del colegio
deberdn tener en cuenta la informacién incluida en el Anexo técnico 1 habida
cuenta de los elementos senalados en la Directriz 1.

Directriz 3 - Informacion suministrada por el supervisor del grupo a las
demas autoridades de supervision

1.9.

Al decidir en los acuerdos de cooperacién sobre el alcance de la informacién a
intercambiar dentro de los colegios de conformidad con el articulo 352,
apartado 3, letra a), del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién, el
supervisor del grupo y las demas autoridades de supervision dentro del colegio
deberan tener en cuenta la informacion incluida en el Anexo técnico 2 habida
cuenta de los elementos senalados en la Directriz 1.
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Directriz 4 — Intercambio de los datos seleccionados

1.10.

El supervisor del grupo y las demas autoridades de supervision dentro del
colegio deberan acordar una lista de los datos seleccionados a intercambiar
como parte del intercambio sistematico de informacién. Al decidir en los
acuerdos de cooperacion sobre la lista de datos seleccionados, el supervisor del
grupo y las demas autoridades de supervision dentro del colegio deberan tener
en cuenta la informacion incluida en el Anexo técnico 3 habida cuenta de los
elementos sefialados en la Directriz 1.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.11.

1.12.

1.13.

1.14.

Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3 del
Reglamento de la AESP], las autoridades competentes y las entidades
financieras hardan todo lo posible para respetar las directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencién de cumplir con
estas directrices deberian incorporarlas a su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.

Las autoridades competentes deberan indicar a la AESPJ si cumplen o tienen la
intencion de cumplir las presentes directrices, asi como los motivos de
incumplimiento, en un plazo de dos meses tras la publicacion de las versiones
traducidas.

En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacién y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.15.

Las presentes directrices seran objeto de revisidon por parte de la AESPJ.
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1. Introduccion

1.1. De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo (en lo sucesivo, el «Reglamento de la
AESPJ»)!, la AESP] publica las Directrices siguientes acerca de la informacion
gue debera facilitarse a las autoridades nacionales de supervisién con fines de
estabilidad financiera.

1.2. Las Directrices seran aplicables a empresas de seguros y de reaseguros,
sucursales de empresas de seguros de terceros paises y empresas de seguros y
de reaseguros participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades
financieras mixtas de cartera.

1.3. La AESPJ] publica estas Directrices para velar por un planteamiento coherente y
uniforme de la recopilacion de datos con fines de estabilidad financiera, y
ofrecer orientacién a las autoridades nacionales de supervisién acerca de cémo
recopilar datos que la AESP] solicitara a tenor del articulo 35 del Reglamento de
la AESPJ.

1.4. La AESPJ exige los datos descritos en las presentes Directrices a fin de llevar a
cabo sus funciones, de acuerdo con los articulos 8, 32 y 36 del Reglamento de
la AESP]. En particular, con los datos recopilados la AESP] podra seguir de
cerca y evaluar la evolucién del mercado e informar a las demas autoridades
europeas de supervision, a la Junta Europea de Riesgo Sistémico (JERS) vy al
Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comision acerca de las tendencias
pertinentes, riesgos potenciales y puntos vulnerables en su ambito de
competencia. La Autoridad transmitird asimismo a la JERS, con regularidad y
puntualidad, la informacién necesaria para el desempefo de sus funciones.

1.5. Articulo 254 de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo
(en lo sucesivo, «Directiva Solvencia II»)?. No obstante, la informacién obtenida
con fines de estabilidad financiera prevista en las presentes Directrices se
solicitara con plazos mas cortos y/o con mayor frecuencia. La informacion se
utilizara para analisis macroprudenciales.

1.6. Segun el articulo 35, apartados 6 y 7, de la Directiva Solvencia II, las
autoridades nacionales de supervision podran limitar la informacion perioddica de
supervisién trimestral y eximir de la obligacidon de informar respecto de
elementos especificos a algunas empresas cuando la presentacion de dicha
informacidon sea excesivamente gravosa en relacidn con la naturaleza,
dimension y complejidad de los riesgos inherentes a la actividad de la empresa.
Las empresas que queden eximidas de informar con una periodicidad superior
al afio y/o de informar respecto de elementos especificos al amparo del articulo
35 de la Directiva Solvencia II también deben quedar eximidas de Ia

! Reglamento (UE) n® 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién), se modifica la Decision n® 716/2009/CE y se deroga la Decision n® 2009/79/CE de la
Comision (DO L 331 de 15.12.2010, p. 48)

2 Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el
seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio («Solvencia II») (DO L
335de 17.12.2009, p. 1)
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1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

presentacién de informacion semestral, trimestral y/o respecto de elementos
especificos conforme a lo establecido en la Directriz 2, punto 1.19. Cabe
sefialar, no obstante, que el articulo 35 de la Directiva Solvencia II solo permite
exenciones para empresas que representen como maximo el 20 % de los
mercados de seguros y reaseguros de vida y no vida del Estado miembro.
Asimismo, el articulo exige a las autoridades nacionales de supervision que den
prioridad a las empresas pequenas. Por ultimo, la exencidn no debe poner en
riesgo la estabilidad de los sistemas financieros afectados de la Union Europea.

Si la divisa del informe es distinta al euro, las autoridades nacionales de
supervisién podran adoptar medidas para hacer frente a las implicaciones de las
fluctuaciones de los tipos de cambio al aplicar los criterios para identificar a las
entidades que deban presentar informacién, en la medida en que los efectos
sobre los umbrales definidos en las Directrices 2, 4 y 5 no sean sustanciales.

El principio de esfuerzo razonable establecido en la Directriz 7 y la Directriz 8
tiene por objeto ayudar a las empresas de seguros y reaseguros, sucursales de
empresas de seguros de terceros paises y empresas de seguros y de
reaseguros participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades
financieras mixtas de cartera a informar con un nivel de precisidon considerado
suficiente a los fines del analisis macroprudencial y que exista un equilibrio con
el trabajo que les suponga presentar esta informacion, asi como ofrecer cierta
seguridad juridica de su contenido a las empresas.

La informacion trimestral sobre la situacién de solvencia del capital de las
empresas se considera esencial a efectos de la estabilidad financiera. Sin
embargo, se reconoce que un calculo completo del capital de solvencia
obligatorio cada trimestre puede ser una carga innecesaria para las
instituciones afectadas. Por consiguiente, la finalidad de estas Directrices es
lograr una aproximacion a la evolucion general del capital de solvencia
obligatorio realizando un calculo nuevo Unicamente de sus mddulos mas
volatiles, en lugar de exigir el calculo completo del mismo. El método se explica
en detalle en la Directriz 9. En particular, el médulo de riesgo de mercado
puede exigir un calculo nuevo con una periodicidad mayor, habida cuenta de
que sus parametros de entrada son mas volatiles. Otros modulos del capital de
solvencia obligatorio se consideran lo suficientemente estables para aceptar una
extrapolacion de las cifras anuales, salvo que circunstancias excepcionales
exijan un calculo nuevo en virtud de la Directiva Solvencia II.

El plazo para la presentacién de la informacién descrita en estas Directrices es
de dos semanas tras el plazo para la informacion trimestral a tenor del articulo
35 de la Directiva Solvencia II, conforme a lo descrito en la Directriz 16.

Las presentes Directrices hacen referencia a los anexos de la norma técnica de
aplicacién sobre presentacion de informacion:

a) Anexo IV: Categorias de activos;
b)  Anexo V: Tabla de cddigos de identificacion complementarios;

c) Anexo VI: Definiciones de la tabla de cddigos de identificacién
complementarios.
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1.12. Estas Directrices estan dirigidas a las autoridades nacionales de supervision.

1.13. Las presentes Directrices seran de aplicacion a partir del 1 de enero de 2016.
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Apartado I: Presentacion de informacion de empresas y grupos de seguros y
reaseguros a las autoridades nacionales de supervision con fines de
estabilidad financiera

Directriz 1 — Disposiciones generales

1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

Las empresas de seguros y reaseguros y sucursales de empresas de seguros de
terceros paises a las que se les exija presentar informacién conforme a las
presentes Directrices deben facilitar datos individuales.

Las empresas de seguros y de reaseguros participantes, sociedades de cartera
de seguros o sociedades financieras mixtas de cartera que deban presentar
informacidn a tenor de estas Directrices deben facilitar datos consolidados.

Las empresas de seguros y reaseguros que pertenezcan a un grupo de seguros
o reaseguros que faciliten informacién de conformidad con las presentes
Directrices no deben presentarla de forma individual.

Si la empresa de seguros y reaseguros pertenece a un grupo de seguros o
reaseguros y la sociedad matriz es una sociedad financiera mixta de cartera y
no es parte de un grupo conforme a las definiciones del articulo 213, apartado
2, letras a, b y c de la Directiva de Solvencia II, sera aplicable el apartado 1.14
para la presentacion de informacion individual.

Directriz 2 - Criterios generales para identificar a las entidades que deben
presentar la informacion

1.18.

1.19.

1.20.

Los criterios para identificar a las empresas que deben presentar la informacién
son los siguientes:

a) Grupos de seguros o reaseguros con un total de activos superior a 12 000
millones EUR o el equivalente en la divisa local en el balance de Solvencia
II;

b) Empresas de seguros y de reaseguros y sucursales de empresas de
seguros de terceros paises con un total de activos superior a 12 000
millones EUR o el equivalente en la divisa local en el balance de Solvencia
IT y que no pertenezcan a un grupo que presente informacion conforme al
apartado anterior.

En los casos en los que se use el método 2, definido en el articulo 233 de la
Directiva Solvencia II, bien de forma exclusiva o en combinacién con el método
1, definido en el articulo 230, para calcular el capital de solvencia obligatorio,
las autoridades nacionales de supervision evaluaran el umbral definido en el
apartado 1.18 a), teniendo en cuenta los activos totales del grupo, incluido el
balance de Solvencia II y los activos de empresas para los que se haya utilizado
el método 2.

Empresas de seguros y de reaseguros, empresas de seguros y de reaseguros
participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas
de cartera y sucursales de empresas de seguros de terceros paises a las que la
autoridad nacional de supervisidn haya conferido una informacion de
supervisidon limitada a tenor del articulo 35, apartados 6 o 7 de Solvencia II, no
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tendran que presentar informacién conforme a la Directriz 11 y Directriz 12, en
el caso de grupos de seguros y reaseguros y conforme a la Directriz 14 y
Directriz 15, si se trata de empresas de seguros y reaseguros y sucursales de
empresas de seguros de terceros paises.

Directriz 3 — Divisa

1.21.

1.22.

1.23.

1.24.

Todos los puntos de datos del tipo «monetario» deben facilitarse en la divisa de
referencia, de acuerdo con la definicién del articulo 1 de la norma técnica de
aplicaciéon sobre la presentacién de informacion, que exige la conversion de
cualquier otra moneda en la divisa de referencia.

Al expresar el valor de cualquier activo o pasivo denominado en una moneda
distinta a la divisa de referencia, el valor debe convertirse como si la conversidn
se hubiera realizado al tipo de cierre del ultimo dia en el que el tipo
correspondiente esté disponible en el periodo de presentacién de la informacion
al que hace referencia el activo o el pasivo.

Al expresar el valor de cualquier ingreso o gasto, el valor debe convertirse a la
divisa de referencia mediante la base de conversion utilizada a efectos
contables.

La conversion a la divisa de referencia debe calcularse mediante la aplicacién
del tipo de cambio de la misma procedencia que se use para los estados
financieros de la empresa de seguros o reaseguros, en caso de presentacién de
informacion individual o para los estados financieros consolidados, en caso de
presentacién de informacion de un grupo, salvo que la autoridad de supervision
exija otra cosa.

Directriz 4 — Inclusion en la muestra con atencion al umbral de tamaiio

1.25.

1.26.

Las empresas de seguros y de reaseguros, empresas de seguros y de
reaseguros participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades
financieras mixtas de cartera y sucursales de empresas de seguros de terceros
paises no incluidas en el ambito de aplicaciéon de la Directriz 2, pero que al final
de un ejercicio fiscal informen de activos totales en el balance de Solvencia II
superiores a 13 000 millones EUR o el equivalente en la divisa nacional, deben
presentar a la autoridad nacional de supervision el conjunto de informacién
cuantitativa establecido en la Directriz 10, Directriz 11 y Directriz 12, para
grupos de seguros y reaseguros, y en la Directriz 13, Directriz 14 y Directriz 15,
para empresas de seguros y reaseguros y sucursales de empresas de seguros
de terceros paises a partir del tercer trimestre del ejercicio fiscal siguiente.

Las empresas de seguros y de reaseguros, empresas de seguros y de
reaseguros participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades
financieras mixtas de cartera y sucursales de empresas de seguros de terceros
paises no incluidas en el ambito de aplicacién de la Directriz 2, pero que al final
de dos ejercicios fiscales consecutivos informen de activos totales en el balance
de Solvencia II de entre 12 000 y 13 000 millones EUR o el equivalente en la
divisa nacional, deben presentar a la autoridad nacional de supervisidon el
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conjunto de informacidén cuantitativa establecido en la Directriz 10, Directriz 11
y Directriz 12 para grupos de seguros y reaseguros, y en la Directriz 13,
Directriz 14 y Directriz 15 para las empresas de seguros y reaseguros y
sucursales de empresas de seguros de terceros paises a partir del tercer
trimestre del ejercicio fiscal siguiente al segundo ejercicio fiscal.

Directriz 5 — Exclusion de la muestra con atencion al umbral de tamano

1.27.

1.28.

Las empresas de seguros y de reaseguros, empresas de seguros y de
reaseguros participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades
financieras mixtas de cartera y sucursales de empresas de seguros de terceros
paises incluidas en el ambito de aplicacion de la Directriz 2, pero que al final de
un ejercicio fiscal informen de activos totales en el balance de Solvencia II
inferiores a 11 000 millones EUR o el equivalente en la divisa nacional, ya no
deben presentar a la autoridad nacional de supervision el conjunto de
informacién cuantitativa establecido en la Directriz 10, Directriz 11 y Directriz
12, para grupos de seguros y reaseguros, y en la Directriz 13, Directriz 14 y
Directriz 15, para empresas de seguros y reaseguros y sucursales de empresas
de seguros de terceros paises a partir del tercer trimestre del ejercicio fiscal
siguiente.

Las empresas de seguros y de reaseguros, empresas de seguros y de
reaseguros participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades
financieras mixtas de cartera y sucursales de empresas de seguros de terceros
paises incluidas en el ambito de aplicacion de la Directriz 2, pero que al final de
dos ejercicios fiscales consecutivos informen de activos totales en el balance de
Solvencia II de entre 11 000 y 12 000 millones EUR o el equivalente en la divisa
nacional, ya no deben presentar a la autoridad nacional de supervision el
conjunto de informacién cuantitativa establecido en la Directriz 10, Directriz 11
y Directriz 12 para grupos de seguros y reaseguros, y en la Directriz 13,
Directriz 14 y Directriz 15 para las empresas de seguros y reaseguros y
sucursales de empresas de seguros de terceros paises a partir del tercer
trimestre del ejercicio fiscal siguiente al segundo ejercicio fiscal.

Directriz 6 - Notificacion de las autoridades nacionales de supervision a la
AESPJ]

1.29.

Las autoridades nacionales deben informar cada afio a la AESP] de la
denominacion legal, cddigo de identificacién usado en el mercado local, que la
autoridad de supervision competente haya asignado a la empresa, y, en su
caso, del identificador de entidad juridica (LEI) de las empresas de seguros y
reaseguros y sucursales de grupos y empresas de seguros de terceros paises
que deban informar de conformidad con el umbral de 12 000 millones EUR
establecido en la Directriz 2, apartado 1.18, letras a) o b), en el plazo de tres
semanas de la recepcién de los datos de final de ejercicio presentados por las
empresas de seguros y reaseguros y sucursales de empresas de seguros de
terceros paises y grupos en virtud de la informacién peridédica conforme a la
Directiva Solvencia II.
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Directriz 7 - Esfuerzo razonable: preparacion de los datos

1.30.

1.31.

1.32.

1.33.

1.34.

Las empresas de seguros participantes y empresas de reaseguros, sociedades
de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas de cartera deben
presentar la informacién establecida en la Directriz 10, Directriz 11 y Directriz
12 con un esfuerzo razonable y un equilibrio respecto al esfuerzo exigido por la
exactitud de la informacién, en consonancia con los apartados 1.32, 1.33y 1.34
siguientes.

Las empresas de seguros y reaseguros y sucursales de empresas de seguros de
terceros paises deben presentar la informacion establecida en la Directriz 13,
Directriz 14 y Directriz 15 con un esfuerzo razonable y un equilibrio respecto al
esfuerzo exigido por la exactitud de la informaciéon, en consonancia con los
apartados 1.32, 1.33 y 1.34 siguientes.

Las empresas de seguros y reaseguros, empresas de seguros y reaseguros
participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas
de cartera y sucursales de empresas de seguros de terceros paises deben velar
por que los datos informados reflejen la mejor evaluacion de la situacion
financiera y operativa actual de la entidad y se basen en la informacién mas
actualizada de que dispongan, habida cuenta de:

a) que la informacidon presentada puede haber pasado menos controles de
calidad internos de los exigidos por la informaciéon periddica de
supervision;

b) que las entidades que deben presentar la informacion, en observancia del
principio de importancia relativa, deben velar por que todas las
operaciones materiales estén incluidas en la presentacién de informacién;

c) que las simplificaciones que se usen para preparar los datos de los que se
vaya a informar conforme a las presentes Directrices deben, en la medida
de lo posible, utilizarse de manera coherente a lo largo del tiempo, salvo
gue se introduzcan cambios para reducir las discrepancias descritas en el
apartado 1.34;

d) que se debe informar a la autoridad nacional de supervision pertinente de
las simplificaciones que tengan un efecto material sobre la informacion
presentada.

Las empresas de seguros y reaseguros, empresas de seguros y reaseguros
participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas
de cartera y sucursales de empresas de seguros de terceros paises deben
procurar garantizar que, a su leal saber y entender, ningun error u omisién que
de lugar a una evaluacion de supervisidén de la institucion que difiera de manera
sustancial esté presente en los datos.

Las empresas de seguros y reaseguros, empresas de seguros y reaseguros
participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas
de cartera y sucursales de empresas de seguros de terceros paises deben
procurar mejorar los procesos empresariales para reducir las discrepancias
reiteradas a lo largo del tiempo entre la presentacion de informacién a tenor de
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las presentes Directrices y la informacidén periddica de supervisidn con base en
la Directiva Solvencia II.

Directriz 8 - Esfuerzo razonable: uso de los datos por parte de las
autoridades nacionales de supervision

1.35.

Las autoridades nacionales de supervisién deben aceptar que la informacién
presentada con fines de estabilidad financiera puede estar sujeta a cambios y
no ser idéntica a la informacion peridédica de supervisién de acuerdo con la
Directiva Solvencia II. No obstante, la autoridad nacional de supervisidon podra
exigir informacion sobre el calculo de los datos informados y datos actualizados
si lo considera oportuno.

Directriz 9 — Informacioén trimestral sobre capital de solvencia obligatorio

1.36.

1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

Las empresas de seguros y reaseguros, empresas de seguros y reaseguros
participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas
de cartera y sucursales de empresas de seguros de terceros paises deben velar
por que la informacion trimestral sobre capital de solvencia obligatorio ofrezca
una buena aproximacion al verdadero nivel de capital de solvencia obligatorio.
Las cifras trimestrales de capital de solvencia obligatorio podran actualizarse
Unicamente con los elementos mas voldtiles, aunque se acepta una
extrapolacion de las cifras anuales para otros elementos del capital de solvencia
obligatorio, en consonancia con la Directriz 7.

Como se espera que los elementos de riesgo de mercado sean los mas volatiles,
las empresas de seguros y reaseguros, empresas de seguros y reaseguros
participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas
de cartera y sucursales de empresas de seguros de terceros paises deben tener
en cuenta, en particular la posibilidad de recalcular el moédulo de riesgo de
mercado o sus componentes mas volatiles, con el fin de informar sobre el
capital de solvencia obligatorio general en observancia del esfuerzo razonable.

Cuando se haga uso de aproximaciones y simplificaciones, las empresas de
seguros y reaseguros, empresas de seguros y reaseguros participantes,
sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas de cartera y
sucursales de empresas de seguros de terceros paises deben velar por que los
datos informados reflejen la mejor evaluacién de la situacion financiera actual
de la entidad que presenta la informacion, en consonancia con la Directriz 7.

De acuerdo con la Directiva Solvencia II, la autoridad nacional de supervision
podra exigir un recédlculo completo del capital de solvencia obligatorio cuando
existan pruebas que sugieran que el perfil de riesgo de la empresa de seguros o
reaseguros ha cambiado de manera sustancial desde la fecha en la que se
recalculd completamente el capital de solvencia obligatorio y se informé con
fines prudenciales.

En los casos en los que la informacién facilitada indique que no se cumple el
capital de solvencia obligatorio minimo o el minimo capital obligatorio, a tenor
de la definicion de los articulos 138 y 139 de la Directiva Solvencia II, la
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1.41.

autoridad nacional de supervision debe aceptar que, sin perjuicio de sus
responsabilidades y poderes relacionados, la informacién presentada en virtud
de las presentes Directrices puede constituir datos preliminares sujetos a
revisién, de conformidad con la Directriz 8.

En los casos descritos en el apartado anterior, la autoridad nacional de
supervisién, sin perjuicio de sus responsabilidades y poderes relacionados,
podra solicitar datos actualizados y confirmados.

Apartado II: Informacion cuantitativa

Directriz 10 — Informacién anual cuantitativa de los grupos

1.42.

Las empresas de seguros participantes y las empresas de reaseguros,
sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas de cartera
incluidas en el ambito de aplicacién de la Directriz 1 y Directriz 2 deben
presentar a la autoridad nacional de supervisién con caracter anual la
informacidn siguiente:

a) plantilla S.01.01.12 del anexo técnico A, en la que especifiquen el contenido
de la informacion presentada, con independencia del método utilizado para
el calculo de la solvencia del grupo, siguiendo las instrucciones establecidas
en S.01.01 del anexo técnico B;

b) plantilla S.01.02.04 del anexo I de la norma técnica de aplicacion sobre la
presentacién de informacién, en la que especifiquen la informacion basica
sobre la empresa de seguros o reaseguros y el contenido de la informacién
en general, con independencia del método utilizado para el calculo de la
solvencia del grupo, siguiendo las instrucciones establecidas en el anexo III
de la norma técnica de aplicacidon sobre la presentacién de informacion;

c) plantilla S.14.01.10 del anexo técnico A, en la que especifiquen la
informacion sobre el andlisis de obligaciones de vida, con inclusion de los
contratos de seguro de vida y rentas derivadas de los contratos de no vida,
por grupos de riesgo homogéneos emitidos por la empresa, solo si se usa el
método 1, conforme a la definicidn del articulo 230 de la Directiva Solvencia
II, bien de manera exclusiva o en combinaciéon con el método 2, de acuerdo
con la definicion del articulo 233 de la Directiva Solvencia II, siguiendo las
instrucciones establecidas en S.14.01 del anexo técnico B;

d) plantilla S.38.01.10 del anexo técnico A, en la que especifiquen informacién
sobre la duracion de las provisiones técnicas, solo si se usa el método 1,
conforme a la definicion del articulo 230 de la Directiva Solvencia II, bien de
manera exclusiva o en combinacidn con el método 2, de acuerdo con la
definicién del articulo 233 de la Directiva Solvencia II, siguiendo las
instrucciones establecidas en S.38.01 del anexo técnico B;

e) plantilla S.40.01.10 del anexo técnico A, en la que especifiquen informacién
sobre la participacion en las pérdidas y ganancias, solo cuando se use el
método 1, conforme a la definicidn del articulo 230 de la Directiva Solvencia
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II, bien de manera exclusiva o en combinaciéon con el método 2, de acuerdo
con la definicidon del articulo 233 de la Directiva Solvencia II, siguiendo las
instrucciones establecidas en S.40.01 del anexo técnico B.

Directriz 11 - Informacion semestral cuantitativa de los grupos

1.43. Las empresas de seguros participantes y las empresas de reaseguros,
sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas de cartera
incluidas en el ambito de aplicaciéon de la Directriz 1 y Directriz 2 deben
presentar a la autoridad nacional de supervisién con caracter semestral la
informacion siguiente:

a) plantilla S.39.01.11 del anexo técnico A, en la que especifiquen la
informacion sobre pérdidas y ganancias, siguiendo las instrucciones
establecidas en S.39.01 del anexo técnico B.

Directriz 12 - Informacién trimestral cuantitativa de los grupos?

1.44. Las empresas de seguros participantes y las empresas de reaseguros,
sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas de cartera
incluidas en el ambito de aplicacién de la Directriz 1 y Directriz 2 deben
presentar a la autoridad nacional de supervisidn con caracter trimestral la
informacion siguiente:

a) plantilla S.01.01.13 del anexo técnico A, en la que especifiquen el contenido
de la informacion presentada, con independencia del método utilizado para
el calculo de la solvencia del grupo, siguiendo las instrucciones establecidas
en S.01.01 del anexo técnico B;

b) plantilla S.01.02.04 del anexo I de la norma técnica de aplicacion sobre la
presentacién de informacion, en la que especifiquen la informacion basica
sobre la empresa de seguros o reaseguros y el contenido de la informacién
en general, con independencia del método utilizado para el calculo de la
solvencia del grupo, siguiendo las instrucciones establecidas en el anexo III
de la norma técnica de aplicacidn sobre la presentacion de informacion;

c) plantilla S.02.01.02 del anexo I de la norma técnica de aplicacidon sobre la
presentacién de informacién, en la que especifiquen la informacion del
balance, solo si se usa el método 1, conforme a la definicion del articulo 230
de la Directiva Solvencia II, bien de manera exclusiva o en combinacién con
el método 2, de acuerdo con la definicion del articulo 233 de la Directiva
Solvencia II, siguiendo las instrucciones establecidas en el anexo III de la
norma técnica de aplicacion sobre la presentacion de informacion;

d) plantilla S.05.01.13 del anexo técnico A, en la que especifiquen informacién
sobre las primas, siniestros y gastos, con independencia del método
utilizado para el cdlculo de la solvencia del grupo, mediante la aplicacion de
los principios de valoracion y reconocimiento que se usen el los estados

3 Los anexos III, IV y V a los que hace referencia la presente Directriz son anexos técnicos del proyecto
de norma técnica sobre las plantillas para la presentacion de informaciéon a las autoridades nacionales
competentes.
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f)

g)

h)

financieros de la empresa, siguiendo las instrucciones establecidas en
S.05.01 del anexo técnico B, respecto a cada linea de negocio conforme a la
definicién del anexo I del Reglamento delegado (UE) 2015/35;

plantilla S.06.02.04 del anexo I de la norma técnica de aplicacién sobre la
presentacién de informacién, en la que indiquen una lista de los elementos
especificos de los activos, con independencia del método utilizado para el
calculo de la solvencia del grupo, siguiendo las instrucciones establecidas en
el anexo III de la norma técnica de aplicacion sobre la presentacion de
informacion;

plantilla S.23.01.13 del anexo técnico A, en la que especifiquen informacion
sobre fondos propios, con independencia del método utilizado para el célculo
de la solvencia del grupo, siguiendo las instrucciones establecidas en
S.23.01 del anexo técnico B, con inclusidon de los fondos propios basicos y
los fondos propios complementarios;

plantilla S.25.04.13 del anexo técnico A, en la que especifiquen informacion
sobre el capital de solvencia obligatorio, solo si se usa el método 1,
conforme a la definicién del articulo 230 de la Directiva Solvencia II, bien de
manera exclusiva o en combinacién con el método 2, de acuerdo con la
definicion del articulo 233 de la Directiva Solvencia II, siguiendo las
instrucciones establecidas en S.25.04 del anexo técnico B;

plantilla S.41.01.11 del anexo técnico A, en la que especifiquen informacion
sobre plazos de expiracidén, solo si se usa el método 1, conforme a la
definicion del articulo 230 de la Directiva Solvencia II, bien de manera
exclusiva o en combinacidon con el método 2, de acuerdo con la definicién del
articulo 233 de la Directiva Solvencia II, siguiendo las instrucciones
establecidas en S.41.01 del anexo técnico B.

Directriz 13 - Informacion anual cuantitativa de las entidades individuales

1.45. Las empresas de seguros y reaseguros y sucursales de empresas de seguros de
terceros paises incluidas en el ambito de aplicacién de la Directriz 1 y Directriz
2 deben presentar a la autoridad nacional de supervisién con caracter anual la
informacion siguiente:

a)

b)

plantilla S.01.01.10 del anexo técnico A, en la que especifiquen el contenido
de la informacion presentada, siguiendo las instrucciones establecidas en
S.01.01 del anexo técnico B;

plantilla S.01.02.01 del anexo I de la norma técnica de aplicacién sobre la
presentacién de informacion o plantilla S.01.02.07 del anexo III de las
Directrices sobre la supervisidén de las sucursales de empresas de seguros de
terceros paises, en la que especifiquen la informacién basica de la empresa
de seguros o0 reaseguros o sobre la sucursal de la empresa de seguros del
tercer pais y el contenido de la informacion en general, siguiendo las
instrucciones establecidas en el anexo II de la norma técnica de aplicacion
sobre la presentacion de informacidn o el anexo IV de las Directrices sobre a
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supervision de las sucursales de empresas de seguros de terceros paises,
respectivamente;

c) plantilla S.14.01.10 del anexo técnico A, en la que especifiquen la
informacion sobre el analisis de obligaciones de vida, con inclusién de los
contratos de seguro de vida y rentas derivadas de los contratos de no vida,
por grupos de riesgo homogéneos emitidos por la empresa, siguiendo las
instrucciones establecidas en S.14.01 del anexo técnico B;

d) plantilla S.38.01.10 del anexo técnico A, en la que especifiquen la duracién
de las provisiones técnicas, siguiendo las instrucciones establecidas en
S.38.01 del anexo técnico B;

e) plantilla S.40.01.10 del anexo técnico A, en la que especifiqguen la
informacion sobre participacion en pérdidas y ganancias, siguiendo las
instrucciones establecidas en S.40.01 del anexo técnico B.

Directriz 14 - Informacion semestral cuantitativa de las entidades
individuales

1.46. Las empresas de seguros y reaseguros y sucursales de empresas de seguros de
terceros paises incluidas en el ambito de aplicacién de la Directriz 1 y Directriz
2 deben presentar a la autoridad nacional de supervisién con caracter semestral
la informacion siguiente:

a) plantilla S.39.01.11 del anexo técnico A, en la que especifiquen la
informacion sobre pérdidas y ganancias, siguiendo las instrucciones
establecidas en S.39.01 del anexo técnico B.

Directriz 15 - Informacion trimestral cuantitativa de las entidades
individuales*

1.47. Las empresas de seguros y reaseguros y sucursales de empresas de seguros de
terceros paises incluidas en el ambito de aplicacion de la Directriz 1 y Directriz
2 deben presentar a la autoridad nacional de supervisién con caracter trimestral
la informacidn siguiente:

a) plantilla S.01.01.11 del anexo técnico A, en la que especifiquen el contenido
de la informacion presentada, siguiendo las instrucciones establecidas en
S.01.01 del anexo técnico B;

b) plantilla S.01.02.01 del anexo I de la norma técnica de aplicacidon sobre la
presentacion de informacién, en la que especifiquen la informacion basica
sobre la empresa de seguros o reaseguros y el contenido de la informacién
en general, siguiendo las instrucciones establecidas en el anexo II de la
norma técnica de aplicacion sobre la presentacion de informacion;

c) plantilla S.25.04.11 del anexo técnico A, en la que especifiqguen la
informacion basica sobre el capital de solvencia obligatorio, siguiendo las
instrucciones establecidas en S.25.04 del anexo técnico B;

4 El anexo III al que hace referencia la presente Directriz es un anexo técnico del proyecto de norma
técnica sobre las plantillas para la presentacion de informacion a las autoridades nacionales
competentes.
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d) plantilla S.41.01.11 del anexo técnico A, en la que especifiquen los plazos de
expiracion, siguiendo las instrucciones establecidas en S.41.01 del anexo
técnico B.

Apartado III: Plazos de presentacion y otras disposiciones

Directriz 16 - Plazos de presentacion

1.48.

1.49.

Transcurrido el periodo transitorio de tres afios tras la aplicacién de la Directiva
Solvencia II, las empresas de seguros y reaseguros, empresas de seguros y
reaseguros participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades
financieras mixtas de cartera y sucursales de empresas de seguros de terceros
paises deben presentar el conjunto de informacién cuantitativa definida en la
Directriz 10, Directriz 11 y Directriz 12 para los grupos de seguros vy
reaseguros, y la Directriz 13, Directriz 14 y Directriz 15 para las empresas de
seguros y reaseguros y sucursales de empresas de seguros de terceros paises
en el plazo de siete semanas tras el final de dicho periodo de referencia.

Durante el periodo transitorio de tres afios tras la aplicacion de la Directiva
Solvencia II, el plazo establecido en el apartado 1.48 se ampliara:

a) tres semanas (hasta 10 semanas) para la presentacidn de informacién
trimestral, semestral o anual relativa al ejercicio 2016;

b) dos semanas (hasta 9 semanas) para la presentacion de informacion
trimestral, semestral o anual relativa al ejercicio 2017;

c) una semana (hasta 8 semanas) para la presentacién de informacién
trimestral, semestral o anual relativa al ejercicio 2018.

Directriz 17 - Pruebas de verosimilitud de los datos

1.50.

Las autoridades nacionales de supervision deberdan evaluar los datos recibidos
mediante las pruebas de verosimilitud establecidas en el anexo técnico C.

Directriz 18 — Umbral de tamaiio para presentacion de informaciéon en 2016

1.51.

1.52.

1.53.

Las autoridades nacionales de supervisién deberan usarse los activos totales de
la ultima informacién anual disponible del régimen de solvencia anterior para
identificar empresas que deban informar en el primer trimestre de 2016, de
acuerdo con la Directriz 2, apartado 1.18, letras a) y b).

En los supuestos en los que la informacién sobre los activos totales, conforme
al apartado 1.51, no esté disponible o no se haya presentado como parte de las
declaraciones reglamentarias, la autoridad nacional de supervision tendra en
cuenta el balance consolidado de los estados financieros del grupo o hara uso
de una aproximacion de los activos totales, teniendo en cuenta, como minimo,
la suma de los activos totales de todas las principales aseguradoras o
reaseguradoras que pertenezcan al grupo.

Las autoridades nacionales de supervisién deben notificar a las empresas vy
grupos de seguros y reaseguros y a las sucursales de empresas de seguros de
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terceros paises que deban presentar informacion en virtud del umbral de
tamafo definido en la Directriz 2, apartado 1.18, letras a) o b), y la disposicion
transitoria del apartado 1.51, dentro de un plazo de tiempo razonable antes de
la primera vez que presenten informacion.

Directriz 19 - Primera vez de presentacion de informacion

1.54. Las empresas de seguros y reaseguros participantes, sociedades de cartera de
seguros o sociedades financieras mixtas de cartera y sucursales de empresas
de seguros de terceros paises identificadas de conformidad con las Directrices 2
y 18 deben empezar a presentar informacién a tenor de las presentes
Directrices con referencia al primer trimestre de 2016.

Directriz 20 - Medios de presentacion de la informacion

1.55. Las autoridades nacionales de supervisién deben velar por que la informacién
cuantitativa a la que hace referencia el apartado II se presente de forma
electronica.

Directriz 21 - Formatos de presentacion de la informacion de supervision

1.56. Las empresas de seguros y reaseguros, empresas de seguros y reaseguros
participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas
de cartera deben presentar la informacién en los formatos de intercambio de
datos y declaraciones establecidos por las autoridades nacionales de supervision
o el supervisor del grupo y respetar las especificaciones siguientes:

a) los puntos de datos del tipo «monetario» deben expresarse en unidades sin
decimales, a excepcion de la plantilla S.06.02, que debe ir expresada en
unidades con dos decimales;

b) los puntos de datos del tipo «porcentaje» deben expresarse en unidades con
cuatro decimales;

c) los puntos de datos del tipo «entero» deben expresarse en unidades sin
decimales.

Directriz 22 - Informe periodico de supervision — Formato de presentacion de
la informacion

1.57. Las empresas de seguros y reaseguros deben tener en cuenta el modelado de
los puntos de datos publicado por la AESPJ] al presentar la informacion incluida
en las plantillas de presentacion de informacion cuantitativa.
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Normas de cumplimiento y notificacion

1.58.

1.59.

1.60.

1.61.

Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3 del
Reglamento de la AESPJ], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para respetar las directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencidn de cumplir con
estas directrices deberian incorporarlas a su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.

Las autoridades competentes deberan indicar a la AESP] si cumplen o tienen la
intencion de cumplir las presentes directrices, asi como los motivos de
incumplimiento, en un plazo de dos meses tras la publicacién de las versiones
traducidas.

En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacion y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.62.

Las presentes directrices serdn objeto de revisién por parte de la AESPJ.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo (en adelante el reglamento de la AESP])! Ia
AESPJ] publica las directrices sobre la aplicacidon de las medidas establecidas en
los articulos 77 ter, 77 quinquies, 308 quater y 308 quinquies de la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y el Consejo (en adelante la directiva
Solvencia II).

Las presentes directrices tienen por finalidad garantizar la convergencia de las
practicas en los Estados miembros y apoyar a las empresas en la aplicaciéon del
ajuste de volatilidad, el ajuste por casamiento, la medida transitoria sobre los
tipos de interés libres de riesgo y la medida transitoria sobre las provisiones
técnicas (conocidas como «medidas de ajustes de garantia a largo plazo vy
transitorias»).

Las presentes directrices se dividen en dos secciones: La seccién 1 aborda la
valoracion de las provisiones técnicas con las medidas de garantia a largo
plazo. Estas medidas son relevantes para todas las empresas de seguros y
reaseguros. La secciéon 2 aborda la determinacion del capital de solvencia
obligatorio para los usuarios de la féormula estdndar y el requisito de capital
minimo. Las directrices sobre la interaccion de las medidas de garantia a largo
plazo con el capital de solvencia obligatorio y el requisito de capital minimo
asumen que ambos requisitos de capital se calculan en base a las provisiones
técnicas valoradas segun las medidas de garantia a largo plazo.

Las presentes directrices van dirigidas a las autoridades de supervisién de
conformidad con la directiva Solvencia II.

A los efectos de las presentes directrices, la expresién medias de garantia a
largo plazo hace referencia a las medidas de ajustes y transitorias establecidas
en los articulos 77 ter, 77 quinquies, 308 quater y 308 quinquies de la directiva
Solvencia II.

Si no se definen en las presentes directrices, los términos tienen el significado
gue se les atribuye en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

Las directrices entraran en vigor el 1 de enero de 2016.

1 Reglamento (UE) n® 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién), se modifica la Decision n® 716/2009/CE y se deroga la Decision n°® 2009/79/CE de la
Comision, (DO L 331 del 15.12.2010, p. 48.)

2 Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el
seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio («Solvencia II»), (DO L
335de 17.12.2009, p. 1.)
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Seccion 1: Valoracion de las provisiones técnicas con las medidas de garantia
a largo plazo

Directriz 1 - Efectos del ajuste de volatilidad, el ajuste por casamiento y la
medida transitoria sobre los tipos de interés libres de riesgo sobre el
comportamiento de los asegurados

1.8. Las empresas de seguros y reaseguros deberdn evitar generar una relacion
poco realista o distorsionada entre las hipdtesis sobre el comportamiento del
asegurado contenidas en el articulo 26 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35
de la Comisién?® (en adelante el Reglamento Delegado), y el uso del ajuste por
casamiento, el ajuste de volatilidad o la medida transitoria sobre los tipos de
interés libres de riesgo.

1.9. En particular, cuando la probabilidad de que los asegurados ejerciten las
opciones contractuales sea modelada dindmicamente usando tipos de interés de
referencia (como los tipos de interés del mercado), las empresas de seguros y
reaseguros deberan garantizar que los tipos de interés de referencia se
establecen de forma coherente con la estructura de plazos de los tipos de
interés libres de riesgo correspondientes aplicados en el calculo de las
provisiones técnicas.

Directriz 2 - Interaccion de las medidas de garantia a largo plazo con el
calculo del margen de riesgo

1.10. Con objeto de calcular el margen de riesgo de acuerdo con el articulo 38 del
Reglamento Delegado, las empresas de seguros y reaseguros que apliquen el
ajuste por casamiento, el ajuste de volatilidad y la medida transitoria sobre los
tipos de interés libres de riesgo o la medida transitoria sobre las provisiones
técnicas, deberdn asumir que la empresa de referencia no aplica ninguna de
estas medidas.

Directriz 3 - Combinacion del ajuste por casamiento y la medida transitoria
sobre las provisiones técnicas

1.11. Cuando las empresas de seguros y reaseguros apliquen conjuntamente el
ajuste por casamiento y la medida transitoria sobre las provisiones técnicas a
las mismas obligaciones de seguro o reaseguro, de conformidad con el articulo
77 ter y el articulo 308 quinquies, de la directiva Solvencia solvencia II, la
cantidad a la que se refiere el punto 2, letra a), del articulo 308 quinquies, de la
directiva Solvencia II debera calcularse con el ajuste por casamiento.

3 Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision, de 10 de octubre de 2014, por el que se completa
la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro
y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II), (DO L 12, 17.1.2015, p. 1.)
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Directiva 4 - Alcance de la medida transitoria sobre los tipos de interés libres
de riesgo

1.12. Las empresas de seguros y reaseguros deberan aplicar la medida transitoria
sobre los tipos de interés libres de riesgo a la totalidad de las obligaciones
admisibles.

Seccion 2: La determinacion de la formula estandar del requisito de capital
minimo y el capital de solvencia obligatorio cuando se utilizan las medidas de
garantia a largo plazo

Directriz 5 - Interaccion entre el ajuste de volatilidad, el ajuste por
casamiento y la medida transitoria sobre los tipos de interés libres de riesgo
y el submoédulo de riesgo de tipo de interés de la formula estandar del capital
de solvencia obligatorio

1.13. Las empresas de seguros y reaseguros que utilicen el ajuste de volatilidad, el
ajuste por casamiento o la medida transitoria sobre los tipos de interés libres
de riesgo deberan garantizar que las cantidades de estos ajustes y del ajuste
transitorio al que se refiere el articulo 308 quarter de la directiva Solvencia II,
no han sufrido cambios después de la aplicacidn de las perturbaciones sobre la
estructura de plazos de tipos de interés basico establecida en los articulos 166 y
167 del Reglamento Delegado.

Directriz 6 - Interaccion entre el ajuste de volatilidad y/o la medida
transitoria sobre los tipos de interés libres de riesgo y el submoédulo de
riesgo de diferencial de la féormula estandar del capital de solvencia
obligatorio

1.14. Al calcular el submoddulo de riesgo de diferencial, las empresas de seguros y
reaseguros que apliquen el ajuste de volatilidad y/o la medida transitoria sobre
los tipos de interés libres de riesgo deberan garantizar que las cantidades del
ajuste de volatilidad y/o del ajuste transitorio a que se refiere el articulo 308
quarter de la directiva Solvencia II, no sufran cambios tras las tensiones
aplicadas bajo del submoddulo de riesgo de diferencial establecido en los
articulos 176, apartado 1, 178, apartado 1, y 179, apartado 1, del Reglamento
Delegado.

Directriz 7 - Interaccion entre la medida transitoria sobre las provisiones
técnicas y el calculo de la formula estandar del capital de solvencia
obligatorio

1.15. Las empresas de seguros y reaseguros que apliquen la medida transitoria sobre
las provisiones técnicas deberan garantizar que la cantidad de la deduccién
transitoria a que se refiere el articulo 308 quinquies, apartado 1, de la directiva
Solvencia II, no sufra cambios en los calculos basados en el escenario de la
formula estandar del capital de solvencia obligatorio.
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Directriz 8 - Interaccion entre la medida transitoria sobre las provisiones
técnicas y el requisito de capital para el riesgo operativo de la formula
estandar del capital de solvencia obligatorio

1.16.

1.17.

Al calcular el requisito de capital para el riesgo operativo, las empresas de
seguros y reaseguros que apliquen la medida transitoria sobre las provisiones
técnicas deberan utilizar, para las medidas de volumen TPjire, TPite-us Y TPnon-iife @
gue se refiere el articulo 204, apartado 4, del Reglamento Delegado, la cantidad
de las provisiones técnicas antes de la aplicacion de la medida transitoria
menos el valor maximo entre el margen de riesgo y la cantidad de la deduccién
transitoria.

Cuando la cantidad de la deduccién transitoria sea mayor que el margen de
riesgo, la cantidad de la deduccién transitoria que exceda del margen de riesgo
deberd prorratearse entre TP, TPitews Y TPronire de conformidad con la
contribucion de cada componente a la cantidad total de la deduccién transitoria.

Directriz 9 - Interaccion entre la medida transitoria sobre las provisiones
técnicas y el calculo del requisito de capital minimo

1.18.

1.19.

Al calcular el requisito de capital minimo lineal, las empresas de seguros y
reaseguros que apliguen la medida transitoria sobre las provisiones técnicas
deberan utilizar, para las medidas de volumen TPs), TPite,1), TPyite,2), TPyie,3) Y
TPuire,q) @ que se refiere el articulo 250, apartado 1, y el articulo 251, apartado
1, del Reglamento Delegado, la cantidad de las provisiones técnicas antes de la
aplicacion de la medida transitoria menos el valor maximo entre el margen de
riesgo y la cantidad de la deduccién transitoria.

Cuando la cantidad de la deduccién transitoria sea mayor que el margen de
riesgo, la cantidad de la deduccién transitoria que exceda del margen de riesgo
debera prorratearse entre TP(,—,/,S), TP(/,‘fell), TP(/ife/Z), TP(/jfe/_’,’) \4 TP(/jfe/4) de
conformidad con la contribucion de cada componente a la cantidad total de la
deduccioén transitoria.

Cumplimiento y normas de notificacion

1.20.

1.21.

1.22.

Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3 del
Reglamento de la AESPJ], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para respetar las directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencidon de cumplir con
estas directrices deberian incorporarlas a su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.

Las autoridades competentes deberan indicar a la AESP] si cumplen o tienen la
intencion de cumplir las presentes directrices, asi como los motivos de
incumplimiento, en un plazo de dos meses tras la publicacidon de las versiones
traducidas.
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1.23. En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacion y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.24. Las presentes directrices seran objeto de revision por parte de la AESPJ.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo (en adelante el reglamento de la AESPJ)?, la
AESPJ] publica las directrices sobre la determinacion de las cuotas de mercado
para la elaboracién periddica de informes restringidos de acuerdo con requerido
por el articulo 35, apartado 11, de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento
Europeo y el Consejo (en adelante la directiva Solvencia II)?.

La finalidad de estas directrices es especificar los métodos a utilizar para la
determinacion de las cuotas de mercado a las que se refiere el articulo 35,
apartados 6 y 7, y el articulo 254, de la directiva Solvencia II.

Las presentes directrices definen las cuotas de mercado correspondientes al
100 % de los mercados supervisados por cada autoridad nacional competente
de acuerdo con la directiva Solvencia II.

Para calcular la cuota de mercado se tiene en cuenta el tipo de negocio, es
decir, el negocio del seguro de vida y el negocio distinto al seguro de vida, en
lugar de la autorizacion concedida a las empresas, es decir, la autorizacion del
seguro de vida o la autorizacion del seguro distinto al seguro de vida.

La situacién especifica de las empresas mixtas y del mercado de reaseguros se
ha tenido en cuenta debido a la complejidad potencial del perfil de riesgo. La
AESP] considera que esto deberda abordarse al tener en cuenta el criterio
definido en el articulo 35, apartado 8, de la directiva Solvencia II.

En los Estados miembros donde haya un elevado volumen de actividad de
reaseguros, la inclusién de dichas actividades en la cuota de mercado puede
llevar a distintas exenciones frente a la consideracién de cuatro cuotas de
mercado distintas, dos para el seguro directo (de vida y de no vida) y dos para
el reaseguro (de vida y de no vida). No obstante, como las autoridades
competentes deben aplicar el articulo 35, apartado 8, de la directiva Solvencia
II, es mas probable encontrar mas situaciones de empresas que tengan que
presentar informes debido a la distorsidon de la inclusién de las actividades de
reaseguro en las cuotas de mercado.

La actividad desarrollada por las empresas de seguros y reaseguros a través de
sus sucursales (dentro y fuera del EEE) y en régimen de libre prestacion de
servicios debera considerarse en las cuotas de mercado correspondientes del
pais donde esta ubicada la empresa.

Las empresas de seguros y reaseguros exentas deberan ser conscientes de que
puede ser necesario que presenten informes en un futuro debido a los cambios

! Reglamento (UE) n® 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién), se modifica la Decision n® 716/2009/CE y se deroga la Decision n® 2009/79/CE de la
Comision, DO L 331 del 15.12.2010, p. 48.

2 Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el
seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio («Solvencia II») DO
L 335 de 17.12.2009, p. 1.
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1.9.

1.10.
1.11.

en las cuotas de mercado recalculadas anualmente, incluso si el tamafo de su
negocio permanece sin cambios.

Las presentes directrices van dirigidas a las autoridades de supervisién de
conformidad con la directiva Solvencia II.

Las directrices entraran en vigor el 1 de enero de 2016.

Si no se definen en las presentes directrices, los términos tienen el significado
gue se les atribuye en los actos juridicos mencionados en la introduccidn.

Directriz 1 — Alcance del mercado

1.12.

Las autoridades competentes nacionales deberan garantizar que la cuota de
mercado:

a) incluye el negocio suscrito por todas las empresas de seguros y reaseguros

establecidas de acuerdo con el articulo 2 de la directiva Solvencia II;

b) no incluye el negocio suscrito por las empresas de seguros y reaseguros que

cumplen el criterio establecido en el articulo 4 de la directiva Solvencia II.

Directriz 2 — Calculo del mercado del seguro de vida

1.13.

Las autoridades competentes nacionales deberan garantizar que el mercado del
seguro y reaseguro de vida se determina anualmente afadiendo la cantidad de
las provisiones técnicas brutas del negocio del seguro de vida, incluyendo las
provisiones técnicas para el seguro vinculado a un indice y el seguro en
unidades de cuenta, de las empresas de seguros y reaseguros correspondientes
identificadas en la Directriz 1.

Directriz 3 - Calculo del mercado del seguro de no vida

1.14.

Las autoridades competentes nacionales deberan garantizar que el mercado del
seguro y reaseguro de no vida se determina anualmente afadiendo la cantidad
de las primas devengadas brutas del negocio del seguro de no vida de las
empresas de seguros y reaseguros correspondientes identificadas en la Directriz
1.

Directriz 4 - Inclusion de las actividades de las empresas de seguros y
reaseguros con un ejercicio fiscal distinto al afo natural en el mercado

1.15.

Las autoridades competentes nacionales deberan garantizar que cuando una
empresa de seguros o reaseguros tenga un ejercicio fiscal distinto al afio
natural, se tenga en cuenta la ultima informacion anual disponible en el calculo
del mercado del seguro de vida y de no vida.
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Directriz 5 — Tratamiento de las empresas de seguros de vida y de no vida
que prestan servicios tanto en el sector del seguro de vida como en el de no
vida

1.16. Las autoridades competentes nacionales deberdn garantizar que una empresa
de seguros o reaseguros que desarrolla una actividad tanto en el sector del
seguro de vida como en el de no vida no queden exentas si su negocio supera
el umbral del 20 % en una de las cuotas de mercado.

Directriz 6 — Informacion a utilizar para determinar el mercado

1.17. Las autoridades competentes nacionales deberan tener en cuenta la Ultima
informacion anual disponible en el régimen de solvencia anteriormente en vigor
en la medida de lo posible para aplicar las directrices 1 a 5 en relaciéon con el
primer y segundo ano de aplicacion de la directiva Solvencia II.

1.18. Las autoridades nacionales competentes deberdn tener en cuenta la
informacidon proporcionada en las plantillas de informes cuantitativos anuales
S.05.01 y S.12.01 segun se define en la norma técnica de ejecucidon sobre
comunicacién de informacién con fines de supervision® en el tercer y posteriores
anos tras la aplicacion de la directiva Solvencia II.

Directriz 7 - Informacion a las empresas

1.19. Las autoridades nacionales competentes deberan informar dentro de un periodo
de tiempo razonable a las empresas de seguros y reaseguros sobre la concesion
a éstas de una exencion de la obligacidon de presentar informes trimestrales o
anuales caso por caso.

Directriz 8 — Informacion a las empresas que son parte de un grupo

1.20. Las autoridades nacionales competentes deberan informar a las empresas de
seguros y reaseguros que son parte de un grupo sobre el proceso, incluyendo el
periodo de tiempo, para demostrar, a juicio de la autoridad de supervisién, que
los informes trimestrales o los informes anuales son inadecuados caso por caso,
dada la naturaleza, escala y complejidad de los riesgos inherentes a la actividad
del grupo y teniendo en cuenta el objetivo de estabilidad financiera.

Directriz 9 - Consulta con el supervisor del grupo

1.21. Al evaluar la solicitud de exencion de las empresas de seguros y reaseguros que
son parte de un grupo, las autoridades nacionales competentes deberan tener
en cuenta la opinién del supervisor del grupo.

3 El documento de consulta para la presentacion de informacién sobre la norma técnica de ejecucién,
incluyendo las plantillas, puede consultarse aqui:
https://eiopa.europa.eu/Pages/Consultations/Public-consultation-on-the-Set-2-of-the-Solvency-II-
Implementing-Technical-Standards-(ITS)-and-Guidelines.aspx
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Cumplimiento y normas de notificacion

1.22.

1.23.

1.24.

1.25.

Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3 del
Reglamento de la AESPJ], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para respetar las directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencidon de cumplir con
estas directrices deberian incorporarlas a su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.

Las autoridades competentes deberan indicar a la AESP] si cumplen o tienen la
intencion de cumplir las presentes directrices, asi como los motivos de
incumplimiento, en un plazo de dos meses tras la publicacion de las versiones
traducidas.

En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacién y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.26.

Las presentes directrices seran objeto de revision por parte de la AESP].
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1.1.

1.2,

1.3.

Introduccion

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) n® 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo (en lo sucesivo, el «Reglamento de la

AESPJ»)l, la AESP] publica las Directrices siguientes dirigidas a las autoridades
nacionales de supervisidn sobre presentacion de informacién y divulgacion
publica.

Las presentes Directrices hacen referencia a los articulos 35, 51, 53, 54, 55,
254, apartado 2, y 256 de la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y

del Consejo2 (en lo sucesivo, la «Directiva Solvencia II») y a los articulos 290 a
298, 305 a 311, 359 y 365, asi como el anexo XX del Reglamento delegado de

la Comisién (UE) 2015/35 (en lo sucesivo, el «Reglamento delegado>>)3, que
establecen la informacion que se debe presentar a las autoridades de
supervision en el informe periddico de supervision, informacion de supervisidon
cuantitativa, acontecimientos predefinidos y la informacién que debe hacerse
publica en el informe de solvencia y situacion financiera

Las Directrices facilitan mas detalles sobre lo que las autoridades de supervision
deben esperar de las empresas de seguros y reaseguros, empresas de seguros
y de reaseguros participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades
financieras mixtas de cartera, respecto a:

a) el contenido del informe de solvencia y situacién financiera conforme a lo
especificado en la seccién I, del capitulo XII, del titulo I del Reglamento
delegado;

b) el contenido del informe periddico de supervisibn conforme a lo
especificado en la seccién I, del capitulo XII, del titulo I del Reglamento
delegado;

c) validaciones que se deben aplicar a las plantillas anuales y trimestrales
cuantitativas, que complementan la informacion que se presenta en el
informe periddico de supervisién, conforme a la definicion de las normas
técnicas de aplicacién sobre las plantillas para la presentaciéon de
informacion a las autoridades de supervision;

d) informacidn en caso de acontecimientos predefinidos conforme a lo
definido en la Directiva Solvencia II;

e) los procesos de las empresas para la divulgacion publica y la informacion
de supervisidon de acuerdo con los requisitos de la Directiva Solvencia II.

! Reglamento (UE) n° 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por el que se crea una Autoridad Europea de Supervisién (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién), se modifica la Decision n°® 716/2009/CE y se deroga la Decision n° 2009/79/CE de la
Comisién (DO L 331 de 15.12.2010, p. 48)

2 Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el
seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio («Solvencia II») (DO L
335de 17.12.2009, p. 1)

3 Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn, de 10 de octubre de 2014, por el que se completa
la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro
y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II), (DO L 12, 17.01.2015, p. 1.)
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

Las Directrices sobre el contenido del informe de solvencia y situacion
financiera y del informe periddico de supervision tienen por finalidad armonizar
la divulgacion publica y la informacion de supervision, en la medida en que sean
necesarias aclaraciones ulteriores del Reglamento delegado, mediante la
especificacién del contenido minimo esperado de las secciones de los informes
seleccionadas.

Salvo que se indique lo contrario, las Directrices seran aplicables a empresas de
seguros y de reaseguros, sucursales de empresas de seguros de terceros paises
y empresas de seguros y de reaseguros participantes, sociedades de cartera de
seguros o sociedades financieras mixtas de cartera.

En su caso, las Directrices que aborden tanto las secciones del informe de
solvencia y situacién financiera como las del informe periddico de supervisién
seran aplicables a las sucursales dentro de la comunidad que pertenezcan a
empresas de seguros o reaseguros con oficinas centrales fuera de la comunidad
(sucursales de terceros paises) cuando elaboren sus informes de solvencia y
situacién financiera (dado que las sucursales de terceros paises no tienen que
elaborarlo y el informe periddico de supervision para las empresas de seguros y
reaseguros es complementario al informe de solvencia y situacidn financiera).

Asimismo, las Directrices relativas a grupos seran aplicables a empresas de
seguros y de reaseguros participantes, sociedades de cartera de seguros o
sociedades financieras mixtas de cartera al elaborar el informe de solvencia y
situacién financiera del grupo o el informe de solvencia y situacién financiera
individual y el informe periédico de supervision del grupo.

Salvo indicacién en contrario, las presentes Directrices seran aplicables a todas
las empresas con independencia de si usan la férmula estandar, un modelo
interno 0 un modelo interno parcial para calcular el capital de solvencia
obligatorio.

Las Directrices sobre acontecimientos predefinidos, que se aplicaran tanto a
empresas como a grupos, tienen por objeto especificar de forma mas
pormenorizada los requisitos establecidos en los articulos 35, apartado 2, letra
a, inciso ii, y 254, apartado 2, de la Directiva Solvencia II.

La aplicacidon de estas Directrices debe tener en cuenta el principio de
importancia relativa conforme a lo definido en los articulos 291 y 305 del
Reglamento delegado.

Si no se definen en las presentes directrices, los términos tienen el significado
gue se les atribuye en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

Las Directrices entraran en vigor el 1 de enero de 2016.

3/20



Apartado I -Informe de solvencia y situacion financiera
A. Actividad y resultados
Directriz 1 - Actividad

1.13. En el apartado «A.1 Actividad» del informe de solvencia y situacién financiera,
conforme a la definicion del anexo XX del Reglamento delegado, las empresas
de seguros y reaseguros deben describir al menos la informacién siguiente
sobre su actividad:

a) el nombre o denominacién y la ubicacién de las personas fisicas o juridicas
que sean titulares directos e indirectos de las participaciones cualificadas
de las empresas (incluida la matriz inmediata y ultima o persona fisica), la
proporciéon en la propiedad y, en caso de ser distinta, la proporcion de
derechos de voto;

b) una lista de empresas vinculadas significativas, con indicacién de Ia
denominacidn social, forma juridica, pais, proporcion en la propiedad vy, en
caso de ser distinta, la proporcidon de derechos de voto.

c) Una estructura de grupo simplificada.
Directriz 2 — Resultados de otras actividades

1.14. En el apartado «A.4 Resultados de otras actividades» del informe de solvencia y
situacion financiera conforme a lo definido en el anexo XX del Reglamento
delegado, las empresas de seguros y reaseguros deben describir de forma
general los contratos de arrendamiento respecto a cada contrato de
arrendamiento significativo, por separado para los arrendamientos financieros y
los operativos.

B. Sistema de gobernanza
Directriz 3 - Estructura de gobernanza

1.15. En el apartado «B.1 Informacidn general sobre el sistema de gobernanza» del
informe de solvencia y situacidn financiera conforme a lo definido en el anexo
XX del Reglamento delegado, las empresas de seguros y reaseguros deben
explicar cdmo las funciones clave disponen de la autoridad, los recursos y la
independencia operativa para ejercer sus funciones y cémo informan vy
asesoran a su organo de administracion, de direccién o de supervisién.

Directriz 4 - Sistema de gestion de riesgos para usuarios del modelo interno

1.16. En el apartado «B.3 Sistema de gestion de riesgos incluida la autoevaluacién de
riesgos y de solvencia» del informe de solvencia y situacién financiera,
conforme a lo definido en el anexo XX del Reglamento delegado, las empresas
de seguros y reaseguros que usen un modelo interno parcial o completo para
calcular el capital de solvencia obligatorio deben describir al menos la
informacion siguiente relativa a la gobernanza del modelo interno:
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a) Funciones de responsabilidad y comités especificos, en su caso, sus
principales funciones y alcance de sus responsabilidades;

b) Cdmo interactian los comités con el 6rgano de administracién, de
direccién o de supervision a fin de cumplir los requisitos del articulo 116 de
la Directiva Solvencia II;

c) Cualquier cambio sustancial en el modelo interno de gobernanza durante
el periodo de presentacion de la informacién;

d) Una descripcién del proceso de validacién (usado para supervisar los
resultados y adecuacidon permanente del modelo interno).

C. Perfil de riesgo

Directriz 5 - Riesgo de suscripcion

1.17.

En el apartado «C.1 Riesgo de suscripcion» del informe de solvencia y situacion
financiera, conforme a lo definido en el anexo XX del Reglamento delegado, las
empresas de seguros y reaseguros, respecto al uso de entidades con cometido
especial, deben describir si estaban autorizadas en virtud del articulo 211 de la
Directiva Solvencia II, identificar los riesgos que se les transfieren y explicar
cémo el principio de capitalizacién total se evalia de forma continua.

D. Valoracion con fines de solvencia

Directriz 6 — Activos — Informacion sobre agregacion por clase

1.18.

1.19.

En el apartado «D.1 Activos» del informe de solvencia y situacidn financiera,
conforme a lo definido en el anexo XX del Reglamento delegado, al agregar
activos en clases significativas para describir la base de valoracién que se les ha
aplicado, las empresas de seguros y reaseguros deben tener en cuenta la
naturaleza, funcion, riesgo e importancia relativa de tales activos.

Las clases distintas a las usadas en la plantilla del balance de Solvencia II
conforme a la definicion de la norma técnica de aplicacion respecto a los
procedimientos, formatos y plantillas del informe de situacién financiera y de
solvencia solo se deben usar si la empresa puede demostrar a la autoridad de
supervisién que otra presentacion es mas clara y mas pertinente.

Directriz 7 — Contenido por clases significativas de activos

1.20.

En el apartado «D.1 Activos» del informe de solvencia y situaciéon financiera,
conforme a la definicion del anexo XX del Reglamento delegado, las empresas
de seguros y reaseguros, respecto a cada clase significativa de activo, deben
describir al menos la informacién cuantitativa y cualitativa siguiente:

a) Base del reconocimiento y valoraciéon aplicada, con indicacion de los
métodos y entradas utilizados, asi como los juicios realizados distintos a
las estimaciones que podrian afectar de forma sustancial a los importes
reconocidos, en particular:
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i. Para los activos intangibles significativos: naturaleza de los activos e
informacion sobre las pruebas y criterios usados para concluir que
existe un mercado activo para esos activos;

ii. Para los activos financieros significativos: informacion sobre los
criterios usados para evaluar si los mercados estan activos vy, si los
mercados estan inactivos, una descripcion del modelo de valoracion
usado;

iii. Para los arrendamientos financieros y operativos: describir de forma
general los contratos de arrendamiento respecto a cada clase
significativa de activos sujetos al mismo, de manera separada para
los arrendamientos financieros y operativos;

iv. Para activos por impuestos diferidos significativos: informacién sobre
el origen del reconocimiento de los activos por impuestos diferidos y
el importe y fecha de expiracién, en su caso, de las diferencias
temporales deducibles, pérdidas fiscales no utilizadas y créditos
fiscales no utilizados para los que no se ha reconocido un activo por
impuesto diferido en el balance;

v. Para empresas vinculadas: si las empresas vinculadas no se han
valorado mediante precios de mercado en mercados activos o
haciendo uso del método de participacién ajustado, ofrecer una
explicacién de por qué no ha sido posible o practico usar esos
métodos.

b) Cualquier cambio realizado a las bases de reconocimientos y valoracion
usadas o a las estimaciones durante el periodo de presentacién de la
informacion;

Cc) Supuestos y juicios, entre otros, los relativos a recursos futuros y otros
recursos importantes de estimacion de la incertidumbre.

Directriz 8 — Valoracion de las provisiones técnicas

1.21. En el apartado «D.2 Provisiones técnicas» del informe de solvencia y situacion
financiera, conforme a la definicion del anexo XX del Reglamento delegado, las
empresas de seguros y reaseguros deben describir los métodos simplificados
importantes usados para calcular las provisiones técnicas, incluidas las
utilizadas para calcular el margen de riesgo.

Directriz 9 - Pasivos distintos a las provisiones técnicas — informacion sobre
agregacion por clase

1.22. En el apartado «D.3 Otros pasivos» del informe de solvencia y situaciéon
financiera, conforme a lo definido en el anexo XX del Reglamento delegado, al
agregar pasivos distintos de las provisiones técnicas en clases significativas
para describir la base de valoracion que se les ha aplicado, las empresas de
seguros y reaseguros deben tener en cuenta la naturaleza, funcién, riesgo e
importancia relativa de tales pasivos.
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1.23. Las clases distintas a las usadas en la plantilla del balance de Solvencia II
conforme a la definicion de la norma técnica de aplicacion sobre plantillas para
la presentacién de informacién a las autoridades de supervisidon solo se deben
usar si la empresa puede demostrar a la autoridad de supervisién que otra
presentacién es mas clara y mas pertinente.

Directriz 10 - Contenido por clases significativas de pasivos distintos a las
provisiones técnicas

1.24. En el apartado «D.3 Otros pasivos» del informe de solvencia y situaciéon
financiera, conforme a la definicion del anexo XX del Reglamento delegado, las
empresas de seguros y reaseguros, respecto a cada clase significativa de
pasivo, deben describir al menos la informaciéon cuantitativa y cualitativa

siguiente:

a)

b)

Bases de reconocimiento y valoracion aplicadas, incluidos los métodos y
entradas usados, en particular:

Describir en general los pasivos significativos derivados de los
contratos de arrendamiento, facilitando de forma separada |la
informacion sobre los arrendamientos financieros y operativos;

El origen del reconocimiento de los pasivos por impuestos diferidos y
el importe y fecha de expiracién, en su caso, de las diferencias
temporales deducibles, pérdidas fiscales no utilizadas y créditos
fiscales no utilizados para los que no se ha reconocido un pasivo por
impuesto diferido en el balance;

La naturaleza de la obligacion y, si se conoce, el momento esperado
de ocurrencia de cualquier salida de beneficios econémicos y una
indicacién de las incertidumbres respecto al importe o el momento de
ocurrencia de las salidas de beneficios econdmicos y como se ha
tenido en cuenta el riesgo de desviacion en la valoracion;

La naturaleza de los pasivos por prestaciones de los empleados y un
desglose de los importes por naturaleza del pasivo y la naturaleza de
los activos del plan de prestacién definida, el importe de cada clase
de activo, el porcentaje de cada clase de activo respecto a los activos
totales del plan de prestacién definida, incluidos los derechos de
reembolso.

Cualquier cambio realizado a las bases de reconocimientos y valoraciéon
usadas o a las estimaciones durante el periodo de presentacién de la
informacion;

Supuestos y juicios, entre otros, los relativos a recursos futuros y otros
recursos importantes de estimacion de la incertidumbre.
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E. Gestion del capital

Directriz 11 — Fondos propios — Otros coeficientes de solvencia

1.25. En el apartado «E.1 Fondos propios» del informe de solvencia y situacion
financiera, conforme a la definicidon del anexo XX del Reglamento delegado, si
las empresas facilitan otros coeficientes ademas de los incluidos en la plantilla
S.23.01, el informe de solvencia y situacion financiera también deberd incluir
una explicacién sobre los cdlculos y significado de esos otros coeficientes.

Directriz 12 - Fondos propios - Informacion sobre la estructura, importe,
calidad y admisibilidad de los fondos propios

1.26. En el apartado «E.1 Fondos propios» del informe de solvencia y situacion
financiera, conforme a la definicion del anexo XX del Reglamento delegado, las
empresas de seguros y reaseguros, respecto a los fondos propios, deben
describir al menos la informacién siguiente:

a)

b)

d)

f)

g)
h)

Para cada partida significativa de los fondos propios establecida en los
articulos 69, 72, 74, 76 y 78, asi como para las partidas que hayan
recibido aprobacidon del supervisor a tenor del articulo 79 del Reglamento
delegado, la informaciéon exigida en el articulo 297, apartado 1, del
Reglamento delegado, con distincidn entre partidas de los fondos propios
basicas y complementarias;

Para cada partida significativa de los fondos, en qué medida esta
disponible, subordinada y su duracién, asi como cualquier otra
caracteristica que sea pertinente para evaluar su calidad;

Un analisis de los cambios significativos en los fondos propios durante el
periodo de presentaciéon de informacién, con indicaciéon del valor de las
partidas de los fondos propios emitidas durante el ejercicio, el valor de los
instrumentos rescatados durante el ejercicio y en qué medida la emisién
se ha utilizado para financiar el rescate;

Respecto a la deuda subordinada, una explicacion de los cambios a su
valor;

Al facilitar la informacion exigida en el articulo 297, apartado 1, letra c, del
Reglamento delegado, una explicacién de cualquier limitacion a los fondos
propios disponibles y el efectos de los limites sobre el capital admisible de
nivel 2 y de nivel 3 y capital limitado de nivel 1;

Detalle del principal mecanismo de absorcién de pérdidas usado para
cumplir lo establecido en el articulo 71, apartado 1, letra e, del
Reglamento delegado, incluido el umbral y sus efectos;

Una explicacién de las partidas esenciales de la reserva de reconciliacion;

Para cada partida basica de los fondos propios sujeta a regimenes
transitorios:
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j)

k)

i. El nivel en el que cada partida basica de los fondos propios se ha
clasificado y por qué;

ii. La fecha del rescate siguiente y la frecuencia de cualquier fecha de
rescate posterior o el hecho de que no haya ninguna fecha de rescate
después el final del periodo transitorio.

Al facilitar la informacion exigida en el articulo 297, apartado 1, letra g, del
Reglamento delegado, informacion sobre el tipo de régimen y la naturaleza
de la partida basica de los fondos propios que se convertira en partida
complementaria de los fondos propios al rescatarla o satisfacerla, con
indicaciéon del nivel, asi como cuando fue aprobada por la autoridad de
supervisidon y, si se aprobé un método, durante cuanto tiempo;

Si se ha usado un método para determinar el importe de la partida
significativa complementaria de los fondos propios, las empresas deberan
describir:

i. Como ha variado la valoracién facilitada por el método a lo largo del
tiempo;

ii. Qué aportaciones a la metodologia han sido los principales impulsores
de este movimiento;

iii. En qué medida el importe calculado se ve afectado por la experiencia
pasada, con indicacién del resultados de rescates anteriores.

En lo que se refiere a partidas deducidas de los fondos propios:

i. El excedente de los activos respecto a los pasivos dentro de los
fondos afectos y correspondientes carteras de ajuste, con
identificacion del importe por el que se ha hecho un ajuste al
determinar los fondos propios disponibles;

ii. En qué medida y las razones de las limitaciones significativas sobre
deducciones de o gravamenes de los fondos propios.

Directriz 13 - Diferencias entre la formula estandar y los modelos internos

usados

1.27. En el apartado «E.4 Diferencias entre la formula estandar y cualquier modelo
interno utilizado» del informe de solvencia y situacién financiera, conforme a la
definicion del anexo XX del Reglamento delegado, al informar de las principales
diferencias en las metodologias hipdtesis subyacentes usados en la férmula
estandar y en el modelo interno, las empresas de seguros y reaseguros
deberan describir al menos lo indicado a continuacion:

a)
b)

c)

estructura del modelo interno;
metodologias de agregacion y efectos de diversificacion;

riesgos no cubiertos por la formula estdndar pero cubiertos por el modelo
interno.
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Informe de solvencia y situacion financiera del grupo
A. Actividad y resultados
Directriz 14: Informacion sobre el alcance del grupo

1.28. En el apartado «A.1 Actividad» del informe de solvencia y situacion financiera
del grupo, conforme a la definicidn del anexo XX del Reglamento delegado, las
empresas de seguros y reaseguros participantes, sociedades de cartera de
seguros o sociedades financieras mixtas de cartera deben explicar las
diferencias significativas entre el alcance del grupo usado para los estados
financieros consolidados y el alcance de los datos consolidados determinados de
conformidad con el articulo 355 del Reglamento delegado.

E. Gestion del capital
Directriz 15 - Informacion sobre fondos propios - grupos

1.29. En el apartado «E.1 Fondos propios» del informe de solvencia y situacion
financiera del grupo, conforme a la definicién del anexo XX del Reglamento
delegado, las empresas de seguros y reaseguros participantes, sociedades de
cartera de seguros o sociedades financieras mixtas de cartera, respecto a los
fondos propios del grupo, deben describir al menos la informacidn siguiente:

a) Las partidas de los fondos propios que haya emitido una empresa del
grupo distinta a la empresa de seguros y reaseguros participante, sociedad
de cartera de seguros o sociedad financiera mixta de cartera;

b) En el supuesto de que los fondos propios significativos los emita una
empresa de seguros o reaseguros equivalente de un tercer pais o empresa
de reaseguros incluida a través del método de deduccién y agregacion, si
el Estado Miembro permite el uso de normas locales, el establecimiento de
niveles local de esas partidas de los fondos propios, incluida la informacion
sobre la estructura, criterios y limites de los niveles;

c) En el supuesto de que los fondos propios significativos los emita una
empresa que No sea una empresa de seguros o reaseguros y esté sujeta a
requisitos de establecimiento de nivel distintos a los de Solvencia II, la
fuente y naturaleza de los requisitos de nivel, asi como el nivel de los
fondos propios en cada nivel;

d) El modo en que se han calculado los fondos propios del grupo neto de
operaciones intragrupo, con inclusion de las operaciones intragrupo con
entidades de otros sectores financieros;

e) La naturaleza de las restricciones a la transferibilidad y la fungibilidad de
los fondos propios en las empresas vinculadas, en su caso.
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Apartado II - Informacion peridédica de supervision
Actividad y resultados
Directriz 16 - Actividad

1.30. En el apartado «A.1 Actividad» del informe peridédico de supervisidon, conforme
a la definicidon del anexo XX del Reglamento delegado, al facilitar informacién
sobre su actividad, las empresas de seguros y reaseguros deben informacién
sobre:

a) el nimero de empleados equivalentes a jornada completa;

b) una lista de todas las empresas y sucursales vinculadas.
Directriz 17 - Resultados en materia de suscripcion

1.31. En el apartado «A.2 Resultados en materia de suscripcion» del informe
periddico de supervision, conforme a la definicién del anexo XX del Reglamento
delegado, al facilitar informacidon sobre técnicas de reduccion del riesgo
relativas a las actividades de suscripcion, las empresas de seguros y reaseguros
deben incluir una descripcion:

a) del efecto de las técnicas de reduccion del riesgo sobre los resultados en
materia de suscripcién;

b) de la eficacia de las técnicas de reduccién del riesgo.
B. Sistema de gobernanza
Directriz 18 - Estructura de gobernanza

1.32. En el apartado «B.1 Informacidn general sobre el sistema de gobernanza» del
informe periddico de supervisidon, conforme a la definicién del anexo XX del
Reglamento delegado, las empresas de seguros y reaseguros deben explicar:

a) la estructura organizativa interna, incluido un organigrama pormenorizado
de la estructura organizativa y los cargos de los titulares de funciones
esenciales;

b) cdmo las politicas y practicas retributivas de la empresa estan en
consonancia y promueven la gestion eficaz y adecuada de los riesgos y no
incentivan una asuncién de riesgos excesiva.

Directriz 19 - Sistema de gestion de riesgos

1.33. En el apartado «B.3 Sistema de gestion de riesgos incluida la autoevaluacién de
riesgos y de solvencia» del informe periddico de supervisién, conforme a la
definicion del anexo XX del Reglamento delegado, las empresas de seguros y
reaseguros deben:
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b)

)

Explicar cdmo las estrategias, objetivos, procesos y procedimientos de
presentacién de informacion de la gestion de riesgos de la empresa para
cada categoria independiente de riesgo se documenta, supervisa y aplica;

En los casos en los que exista un contrato de externalizacién que dé lugar
a la limitacion (no presentacién de informacion) de la calificacién externa y
ECAI designada en las plantillas de presentacién de informacion
cuantitativa, explicar los procedimientos aplicados por la empresa para la
supervisién y salvaguarda del cumplimiento de los requisitos en el area
indicada y como se garantiza que toda la informacion pertinente que
subyace a la cartera de inversion se tiene en cuenta en la gestidon del
riesgo;

Describir la naturaleza y pertinencia de los datos principales usados en los
modelos internos y, al menos, describir el proceso existente para la
comprobar la calidad de los datos.

C. Perfil de riesgo

Directriz 20 — Otros riesgos significativos

1.34. En el apartado «C.6 Otros riesgos significativos» del informe peridédico de
supervisién, conforme a la definicion del anexo XX del Reglamento delegado,
las empresas de seguros y reaseguros deben:

a)

b)

d)

Explicar cobmo se garantiza que el uso de derivados contribuye a la
reduccion de los riesgos o facilita la gestién eficaz de la cartera;

Incluir detalles de cualquier provisidn significativa para el reaseguro vy
técnicas de reduccién financieras y acciones de gestion futura significativas
usadas en el calculo del capital de solvencia obligatorio y cémo estas han
cumplido los criterios para el reconocimiento;

En el supuesto de que la empresa haya seleccionado «Otra» en la partida
«C0140 - Tipo de modelo de suscripcidén» en la plantilla S.30.03, conforme
a la definicion de la norma técnica respecto a las plantillas para la
presentacién de informacidon a las autoridades de supervisidn, ofrecer una
explicaciéon del modelo de suscripcion aplicado;

En caso de que pertenezcan a un grupo, facilitar la informacion cualitativa
y cuantitativa sobre las operaciones importantes dentro del grupo, con
indicacion de informacion sobre:

i. la cuantia de las operaciones;
ii. elimporte de los saldos pendientes, en su caso;

iii. condiciones pertinentes de las operaciones.
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D. Valoracion con fines de solvencia

Directriz 21 - Valoracion de otros activos

1.35. En el apartado «D.1 Activos» del informe periddico de supervisiéon, conforme a
la definicién del anexo XX del Reglamento delegado, las empresas de seguros y
reaseguros deben explicar, en particular:

a)

b)

Cudndo se reconocen los activos por impuestos diferidos significativos,
como evalluan la probabilidad de beneficios imponibles futuros, en su caso,
e identificar el importe y plazo previsto para la reversién de las diferencias
temporarias;

Si no pudieron presentar un valor maximo o cualquier garantia ilimitada
(dentro o fuera del balance) de la que informaron en las plantillas de
presentacién de informacion cuantitativa S.03.03, conforme a la definicion
de la norma técnica de aplicacién sobre las plantillas para la presentacion
de informacion a las autoridades de supervision.

Directriz 22 - Provisiones técnicas

1.36. En el apartado «D.2 Provisiones técnicas» del informe periddico de supervision,
conforme a la definicion del anexo XX del Reglamento delegado, las empresas
de seguros y reaseguros, con excepcion de las empresas de seguros y
reaseguros participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades
financieras mixtas de cartera, deben facilitar informacion sobre las provisiones
técnicas, entre otras cosas:

a)

b)

d)

f)

Detalles de las metodologias e hipdtesis actuariales pertinentes usados en
el calculo de las provisiones técnicas, con indicacion de los pormenores de
las simplificaciones utilizadas (incluida en el céalculo de las primas y
margen de riesgo futuros y su asignaciéon a cada linea de negocio) y una
justificacion de que el método elegido es proporcional a la naturaleza,
dimension y complejidad de los riesgos de la empresa, asi como las
razones para cualquier cambio significativos en el uso de tales métodos;

Una explicacion de los limites contractuales aplicados a cada negocio
distinto al evaluar las provisiones técnicas y pormenores de cada contrato
gue incluya renovaciones significativas dentro de los negocios existentes;

Detalle de las opciones y garantias esenciales dentro del calculo de las
provisiones técnicas y la importancia de cada una y como se estan
desarrollando;

Una visidn general de cualquier cambio significativo en el nivel de las
provisiones técnicas desde el Ultimo periodo de presentacion de
informacion, con indicacién de las razones para los cambios significativos,
en particular el fundamento de los mismos en las hipotesis;

Cambios significativos en las tasas de caducidad;

Detalles de los grupos de riesgo homogéneos usados para calcular las
provisiones técnicas;
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g) Cualquier recomendacion sobre la introduccién de mejoras en los
procedimientos internos respecto a los datos que se consideran
pertinentes;

h) Informacidon sobre cualquier deficiencia y ajustes significativos en los
datos;

) Una descripcién de las provisiones técnicas que se han calculado en su
conjunto;

1) Una descripcidon de dénde se ha usado desagregacion para contratos
significativos;

k) Detalles del generador de escenarios econdmicos, con una explicacion de
como se ha logrado una coherencia del tipo de interés sin riesgo y qué
hipétesis de volatilidad se han elegido;

1 Descripcion de las evaluaciones a las que se hace referencia en el articulo
44, parrafo 1, letras a, b y ¢, de la Directiva Solvencia II. En el supuesto
de que la reduccidon del ajuste correspondiente o del ajuste de la
volatilidad a cero diera lugar a que no se cumpliera el capital de solvencia
obligatorio, un analisis de las medidas que se podrian aplicar en dicha
situacion para restablecer el nivel de fondos propios admisibles que cubran
el capital de solvencia obligatorio o para reducir su perfil de riesgo para
restablecer el cumplimiento del capital de solvencia obligatorio;

m) Detalles del planteamiento usado para calcular los importes recuperables
significativos de los reaseguros.

Directriz 23 - Partidas fuera del balance

1.37. En el apartado «D.1 Activos» o «D.3 Otros pasivos» del informe periddico de
supervisién, conforme a la definicion del anexo XX del Reglamento delegado,
las empresas de seguros y reaseguros deberan incluir una descripcion de
cualesquiera otros activos o pasivos significativos fuera del balance de los que
no se haya informado en la plantilla S.03.01, de acuerdo con la definicion de la
norma técnica de aplicacion sobre las plantillas para la presentacion de
informacion a las autoridades de supervision.

E. Gestion del capital
Directriz 24 - Distribuciones a los accionistas

1.38. En el apartado «E.1 Fondos propios» del informe periddico de supervision,
conforme a la definicion del anexo XX del Reglamento delegado, las empresas
de seguros y reaseguros deben facilitar informacién sobre los importes de las
distribuciones realizadas a los accionistas.
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Directriz 25 - Calculo simplificado en la formula estandar

1.39. En el apartado «E.2 Capital de solvencia obligatorio y capital minimo
obligatorio» del informe periddico de supervisién, conforme a la definicion del
anexo XX del Reglamento delegado, las empresas de seguros y reaseguros, en
caso de ser significativo, explicar cdmo el uso de un calculo simplificado en la
formula estdndar del capital de solvencia obligatorio estd justificado por la
naturaleza, dimensién y complejidad de los riesgos a los que se enfrenta la
empresa.

Informe periddico de supervision del grupo
B. Sistema de gobernanza
Directriz 26 - Preparacion de los datos consolidados

1.40. En el apartado «B.1 Informacidon general sobre el sistema de gobernanza» del
informe periddico de supervision del grupo, conforme a la definicion del anexo
XX del Reglamento delegado, las empresas de seguros y reaseguros
participantes, sociedades de cartera de seguros o sociedades financieras mixtas
de cartera deben facilitar, al menos, la informacion siguiente:

a) Como se han preparado los datos consolidados, agregados o combinados
del grupo (en funcién del método usado), asi como los procesos existentes
para prepararlos;

b) Informacidon sobre las bases, métodos e hipdtesis utilizados en el grupo
para la valoracion con fines de solvencia de los activos y pasivos del grupo
distintos a las provisiones técnicas, en particular respecto a la valoracion
de las aportaciones a los datos del grupo de empresas de terceros paises y
empresas no reguladas.

C. Perfil de riesgo
Directriz 27 - Cualquier otra informacion significativa sobre la actividad

1.41. En el apartado «C.6 Otros riesgos significativos» del informe periddico de
supervisién del grupo, conforme a la definicion del anexo XX del Reglamento
delegado, las empresas de seguros y reaseguros participantes, sociedades de
cartera de seguros o sociedades financieras mixtas de cartera deben facilitar
informacion sobre las condiciones de las operaciones intragrupo significativas
acerca de:

a) Justificacion comercial de la operacién o transaccion;

b) Riesgos soportados y recompensas disponibles para cada parte de la
operacién o transaccion;

c) Cualquier aspecto concreto de la operacion o transaccién que sea (o pueda
llegar a ser) un inconveniente para las partes;
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d)

f)

Cualquier conflicto de intereses que pueda haber surgido al negociar o
ejecutar la operacion o transaccidn y cualquier conflicto de intereses
potencial que pueda surgir en el futuro;

Si la operacién esta vinculada a otras operaciones o transacciones de
forma temporal, funcional o respecto a la planificacion, se debe informar
del efecto individual de cada operacién o transaccidon y el impacto neto
general de las operaciones y transacciones vinculadas sobre todas las
partes de la operacidn o transaccion y sobre el grupo;

En qué medida la operacion o transaccién depende de una liquidacién y
circunstancias en las que la operacion o transaccion se pueden ejecutar.

Directriz 28 - Perfil de riesgo

1.42. En el apartado «C.6 Otros riesgos significativos» del informe peridédico de
supervisién del grupo, conforme a la definicion del anexo XX del Reglamento
delegado, las empresas de seguros y reaseguros participantes, sociedades de
cartera de seguros o sociedades financieras mixtas de cartera deben facilitar
informacion cualitativa y cuantitativa sobre cualquier concentracién de riesgos
significativa a nivel de grupo, entre otras cosas:

a)
b)
c)

d)

e)

f)

9)

h)

Una descripcién del riesgo o riesgos;
Probabilidad de la materializacion de los riesgos;

Acciones para reducir el riesgo o riesgos, con indicacion de una evaluacion
de la peor situacién en caso de impago de la exposicién;

Analisis y cuantificacion de las concentraciones de riesgo junto a las lineas
de las entidades juridicas;

Coherencia con el modelo de negocio del grupo, apetito y estrategia de
riesgo, incluido el cumplimiento de los limites establecidos por el sistema
de control interno y procesos de gestién del riesgo del grupo;

Si las pérdidas derivadas de las concentraciones de riesgo afectan a la
rentabilidad general del grupo o a su liquidez a corto plazo;

Relacion, correlacién e interaccion entre factores de riesgo dentro del
grupo y cualquier efecto colateral de las concentraciones de riesgo en un
area concreta;

Informacion cuantitativa sobre la concentracion de riesgo y el efecto sobre
la empresa y el grupo y el efecto de los contratos de reaseguro;

Si la partida afectada es un activo, un pasivo o una partida fuera del
balance.
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D. Valoracion con fines de solvencia
Directriz 29 - Provisiones técnicas

1.43. En el apartado «D.2 Provisiones técnicas» del informe periddico de supervision,
conforme a la definicion del anexo XX del Reglamento delegado, las empresas
de seguros y reaseguros participantes, sociedades de cartera de seguros o
sociedades financieras mixtas de cartera deben facilitar informacién sobre las
provisiones técnicas del grupo, entre otras cosas:

a) Informacion sobre cualquier ajuste significativo a la provision técnica, p.
ej. eliminacion de las operaciones intragrupo para el calculo de las
provisiones técnicas del grupo;

b) En el supuesto de que el grupo aplique medidas de garantia a largo plazo
o medidas transitorias, la informacion acerca de como afectan los ajustes a
nivel del grupo a las medidas utilizadas a nivel individual;

c) Informaciéon sobre las bases, métodos e hipdtesis utilizados para el célculo
de la aportacion a las provisiones técnicas de empresas de seguros y
reaseguros de terceros paises, tanto si se han usado las normas de
Solvencia II, como si se han usado normas de un régimen equivalente, en
caso de estar permitido.

Apartado III - Informacion de supervision tras acontecimientos predefinidos

Directriz 30 - Identificacion y desencadenante de la presentacion de
informacion de los acontecimientos predefinidos

1.44. Las empresas de seguros y reaseguros deben notificar por escrito de forma
inmediata a la autoridad de supervision la concurrencia de cualquier
acontecimiento que pudiera dar lugar o haber dado lugar de forma razonable a
cambios significativos en una actividad de la empresa o del grupo y en los
resultados, sistema de gobernanza, perfil de riesgo y solvencia y posicidn
financiera (en lo sucesivo, «acontecimiento predefinido»). En caso de duda, las
empresas de seguros y reaseguros deberan consultar a las autoridades de
supervision si un acontecimiento dado se puede clasificar como acontecimiento
predefinido.

Apartado IV - Divulgacion publica y procesos de presentacion de informacion
de supervision

Directriz 31 - Politica de divulgacién publica

1.45. Las empresas de seguros y reaseguros deberan contar con una politica de
divulgacion publica que cumpla la Directriz 7 de las Directrices sobre el sistema
de gobernanza y que debera, asimismo, incluir lo indicado a continuacion:

a) Identificacidén de las personas y funciones responsables de la preparacion y
revision de la informacion que se divulga publicamente;

b) Los procesos para cumplir los requisitos de divulgacion;
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c) Los procesos de revision y aprobacion del informe de solvencia y situacion
financiera por parte del dérgano de administracién, de direccion o de
supervision;

d) Identificacion de la informacidn que ya sea de dominio publico que la
empresa de seguros o0 reaseguros considere equivalente por su naturaleza
y alcance a los requisitos de informacion del informe de solvencia y
situacion financiera;

e) Informacién especifica que la empresa de seguros o reaseguros no
divulgue en las circunstancias establecidas en el articulo 53, apartado 1,
de la Directiva Insolvencia II;

f)  Otra informacién que la empresa haya decidido publicar de forma
voluntaria conforme al articulo 54, apartado 2, de la Directiva Solvencia II.

Directriz 32 - Informe de solvencia y situacion financiera - No divulgacién de
informacion

1.46. Las empresas de seguros y reaseguros no deben formalizar obligaciones
contractuales que las vinculen al mantenimiento del secreto o confidencialidad
de informacién que deba ser facilitada en virtud del informe de solvencia vy
situacién financiera.

Directriz 33 - Formato de las plantillas de presentacion de informacion
cuantitativa

1.47. Las empresas de seguros y reaseguros deben tener en cuenta el modelado de
los puntos de datos publicado por la AESPJ* al presentar la informacion incluida
en las plantillas de presentacién de informacion cuantitativa.

Directriz 34 - Validaciones

1.48. Las empresas de seguros y reaseguros deberan velar por que los datos
presentados en las plantillas de presentacion de informacion cuantitativa
cumplan las normas de validacién publicadas por la AESPJ°.

Directriz 35 - Informe peridodico de supervision - Referencias a otros
documentos

1.49. Cuando las empresas de seguros y reaseguros hagan referencia en el informe
periddico de supervision a otros documentos que estén sujetos a presentacion
de informacién a las autoridades de supervision, deben conducir directamente a
la propia informacién y no a un documento general.

1.50. Las empresas de seguros y reaseguros no deben incluir en el informe periddico
de supervisidon referencias a otros documentos que no estén sujetos a la
presentacién de informacién a las autoridades de supervision.

45 https://eiopa.europa.eu/regulation-supervision/insurance/reporting-format
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Directriz 36 - Politica de presentacion de la informacion de supervision

1.51.

Las empresas de seguros Yy reaseguros velaran por que la politica de
divulgacion publica cumpla la Directriz 7 de las Directrices sobre el sistema de
gobernanza y que deberd, asimismo, incluir lo indicado a continuacién:

a) Identificacién de las personas y funciones responsables de la elaboracién y
revision de cualquier presentacidn de informacion a las autoridades de
supervision;

b) Establecer los procesos y plazos para el cumplimiento de los diversos
requisitos en materia de informacion, revisién y aprobacién;

c) Explicacién de los procesos y controles para garantizar la fiabilidad,
integridad y coherencia de los datos facilitados.

Directriz 37 - Aprobacion de la informacion presentada a las autoridades de
supervision

1.52.

1.53.

Las empresas de seguros y reaseguros deben velar por que el érgano de
administracion, de direccion o de supervision haya aprobado la informacidn
transitoria, el informe periddico de supervisidén y las plantillas de presentacion
de informacién cuantitativa anuales antes de presentarlos a la autoridad de
supervisién en cuestion.

Las empresas de seguros y reaseguros deberan velar por que el érgano de
administracion, de direccidn o de supervision o personas dirijan de forma
efectiva la empresa de seguros o reaseguros hayan aprobado las plantillas
cuantitativas trimestrales antes de presentarlas a la autoridad de supervision en
cuestion.

Directriz 38 - Primera presentacion del informe periodico de supervision

1.54.

Las empresas de seguros y reaseguros deben presentar el informe periédico de
supervision por primera vez respecto al ejercicio fiscal que acabe el 30 de junio
de 2016 o con posterioridad a esa fecha, pero antes del 1 de enero de 2017.

Directriz 39 - Informacion transitoria

1.55.

1.56.

Las empresas de seguros y reaseguros deben presentar una explicacidon
cualitativa de las diferencias principales entre las cifras informadas en las
valoraciones de apertura mediante la valoracién de Solvencia II y las calculadas
conforme al régimen de solvencia anterior al que hace referencia el articulo 314
del Reglamento delegado, en un formato electrénicamente legible.

La informacion narrativa debe seguir la estructura de las principales clases de
activos y pasivos, conforme a la definicion del balance de Solvencia II, de
acuerdo con lo especificado en la norma técnica sobre plantillas para la
presentacién de informacion a las autoridades de supervision.
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Cumplimiento y normas de notificacion

1.57.

1.58.

1.59.

1.60.

Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3 del
Reglamento de la AESPJ], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para respetar las directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencidon de cumplir con
estas directrices deberian incorporarlas a su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.

Las autoridades competentes deberan indicar a la AESP] si cumplen o tienen la
intencion de cumplir las presentes directrices, asi como los motivos de
incumplimiento, en un plazo de dos meses tras la publicaciéon de las versiones
traducidas.

En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacion y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.61.

Las presentes directrices seran objeto de revision por parte de la AESPJ.
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1. Introduccion

1.1. Estas directrices se elaboran de conformidad con el articulo 16 del Reglamento
(UE) n%© 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo (en adelante el
reglamento de la AESPJ)®.

1.2. Las directrices se refieren al articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE del
Parlamento Europeo y del Consejo (en adelante la directiva Solvencia II)* y a
los articulos 7 a 16 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn®.

1.3. Las presentes directrices van dirigidas a las autoridades de supervision de
conformidad con la directiva Solvencia II.

1.4. Las presentes directrices tienen por finalidad promover la convergencia de las
practicas profesionales en los Estados miembros y apoyar a las empresas
respecto al reconocimiento y valoracion de los activos y pasivos distintos a las
provisiones técnicas.

1.5. La directiva Solvencia II y el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comision prevén, por regla general, que las empresas reconozcan y valores los
activos y pasivos distintos a las provisiones técnicas de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante las «NIIF»)
adoptadas por la Comisidn Europea de acuerdo con el Reglamento (CE) n°
1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo?, salvo cuando ello no sea
coherente con el articulo 75 de la directiva Solvencia II.

1.6. El Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn define claramente en qué
casos los métodos de valoracidon no son coherentes con el método de valoracién
establecido en el articulo 75 de la directiva Solvencia II y, por tanto, deberan
aplicarse otros principios o ajustes distintos a las NIIF.

1.7. El articulo 9, apartado 4, del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comision establecid los criterios que deberan cumplirse si una empresa desea
reconocer y valorar un activo o un pasivo en base al método de valoracién que
esta utiliza en la elaboracion de sus estados financieros anuales o consolidados.
La AESP], de forma deliberada, no ha evaluado cudles son los principios
contables, utilizados en los estados financieros anuales o consolidados, que
serian coherentes con el articulo 75 de la directiva Solvencia II. No obstante, la
AESP] proporcioné informacién sobre los principios establecidos en las
directivas sobre contabilidad.

! Reglamento (UE) n°® 1094/2010 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010,
por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision (Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién), se modifica la Decision n® 716/2009/CE y se deroga la Decision n® 2009/79/CE de la
Comision (DO L 331 del 15.12.2010, p. 48)

2 Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009, sobre el
seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio («Solvencia II») (DO
L 335 de 17.12.2009, p. 1.)

3 Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn, de 10 de octubre de 2014, por el que se completa
la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo sobre el acceso a la actividad de seguro
y de reaseguro y su ejercicio (Solvencia II), (DO L 12, 17.01.2015, p. 1.)

4 Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio de 2002, relativo
a la aplicacién de normas internacionales de contabilidad (DO L 243, 11.9.2002, p.1)
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1.8. Estas directrices se refieren al Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comisién, que establece los principios para el reconocimiento y medicidon a
seguir en la valoracién de los activos y pasivos distintos a las provisiones
técnicas. Cuando las directrices hagan referencia a la «valoraciéon», dicho
término se define como valoracién en el sentido del articulo 75 de la directiva
Solvencia II.

1.9. Si no se definen en las presentes directrices, los términos tienen el significado
gue se les atribuye en los actos juridicos mencionados en la introduccion.

1.10. Las directrices entraran en vigor el 1 de enero de 2016.
Directriz 1 - Importancia relativa

1.11. Al valorar los activos y pasivos, las empresas deberan considerar el principio de
importancia relativa segun se establece en el considerando 1 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 de la Comisidn. Respecto a la evaluaciéon de la
importancia relativa, hay que reconocer que los calculos trimestrales pueden
basarse en estimaciones o métodos de estimacidon en mayor medida que los
calculos de los datos financieros anuales.

Directriz 2 — Coherencia en la aplicacion de los métodos de valoracion

1.12. Las empresas deberan aplicar las técnicas de valoracién de forma coherente.
Las empresas deberan igualmente considerar si como consecuencia de un
cambio de las circunstancias, incluyendo las enumeradas mas adelante, es
necesario un cambio en las técnicas de valoracidon sobre la base de que dicho
cambio proporcionaria una medicion mas adecuada de acuerdo con el articulo
75, de la directiva Solvencia II.

Dichos cambios podran incluir lo siguiente:
a) nuevos cambios en el mercado que modifiquen las condiciones de este;
b) hay nueva informacién disponible;
c) la informacion empleada con anterioridad deja de estar disponible;
d) las técnicas de valoracion mejoran.

Directriz 3 - Inversiones inmobiliarias y otros bienes: métodos de valoracion
alternativos

1.13. A los efectos del articulo 10 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comisidn, al valorar las inversiones inmobiliarias y otros bienes, las empresas
deberan elegir el método de acuerdo con el articulo 10, apartado 7, de dicho
reglamento, que establece la estimacién mas representativa de la cantidad por
la que pueden intercambiarse los activos entre partes interesadas vy
debidamente informadas que realicen una transaccion en condiciones de
independencia mutua. De conformidad con el articulo 10, apartado 6, de dicho
reglamento, estos métodos deberan basarse en lo siguiente:
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a) precios actuales en un mercado activo para los bienes de distinta
naturaleza, el estado o ubicacién, o sujetos a un arrendamiento distintos o
a otras condiciones contractuales, ajustados para que reflejen dichas
diferencias;

b) precios recientes de bienes similares en mercados menos activos, con
ajustes para que reflejen cualquier cambio en las condiciones econémicas
desde la fecha de las transacciones realizadas a dichos precios;

c) proyecciones de flujos de caja descontados en base a estimaciones fiables
de flujos de caja futuros, respaldado por las condiciones de cualquier
contrato de arrendamiento o de otro tipo existentes y, cuando sea posible,
por las evidencias externas como las rentas del mercado actuales para
bienes similares en la misma ubicacion y condiciones y utilizando las tasas
de descuento que reflejen las evaluaciones del mercado actual sobre la
incertidumbre en la cantidad y la oportunidad de los flujos de caja.

1.14. En algunos casos, los distintos datos enumerados anteriormente podran
recomendar valoraciones distintas de los bienes. Una empresa deberd
considerar las razones de dichas diferencias al objeto de determinar Ia
estimacién de la valoracidn mas representativa dentro de la gama de
estimaciones.

1.15. Cuando las empresas determinen la valoracion del bien, deberan tener en
cuenta la capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios
econdmicos mediante el bien en su mejor y mayor uso o mediante la venta del
mismo a otro participante en el mercado que emplearia el bien en su mejor y
mayor uso.

Directriz 4 - Inversiones inmobiliarias y otros bienes: evidencias en apoyo de
la valoracion

1.16. Si la valoracion del balance se basa en una evaluacion formal o en otra
informacion, antes de la fecha del balance, las empresas deberan ser capaces
de demostrar a la autoridad de supervision que se han realizado todos los
ajustes necesarios para reflejar los cambios en el valor entre la fecha de una
evaluacion formal o de otra informacion y la fecha del balance.

Directriz 5 - Pasivos financieros y calidad crediticia propia

1.17. Al valorar los pasivos financieros, las empresas deberan utilizar técnicas para
determinar un valor para el que los pasivos podrian ser transferidos o
liqguidados entre partes interesadas y debidamente informadas que realicen una
transaccion en condiciones de igualdad, excluyendo cualquier ajuste para tener

en cuenta los cambios en la calidad crediticia propia de la empresa tras el
reconocimiento inicial. Estas técnicas podran basarse en:

a) un enfoque de abajo arriba; o
b) un enfoque de arriba a abajo.

1.18. En un enfoque de abajo arriba, las empresas deberan determinar su calidad
crediticia propia en el reconocimiento de los pasivos financieros especificos. La
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parte del diferencial de la curva de descuento relativa a la calidad crediticia
propia deberd mantenerse constante tras su reconocimiento inicial. En las
valoraciones posteriores, el valor se calcula determinando los cambios en el
valor derivados de los cambios en las condiciones del mercado que afectan al
valor de los pasivos financieros, salvo los cambios en las condiciones del
mercado que afecten al riesgo crediticio propio.

1.19. Cuando las empresas evallen los cambios en las condiciones del mercado que
originen un riesgo de mercado, estas deberan evaluar, al menos, los cambios
en la curva de tipos de interés libre de riesgo, el precio de las materias primas,
un tipo de cambio o un indice de precios o de tipos.

1.20. En un enfoque de arriba a abajo, las empresas deberan determinar la cantidad
de cambios en la valoracién de un activo financiero que puede atribuirse a
cambios en el riesgo crediticio propio de la empresa y excluirlos de la
valoracion.

Directriz 6 - Participaciones en empresas vinculadas: Método de Ila
participacion de la NIIF

1.21. Cuando las empresas valoren los activos y pasivos de una empresa vinculada
usando el método de la participacion de la NIIF de conformidad con el articulo
15, apartado 5, del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién, y si
dichas empresas vinculadas utilizan un marco contable distinto al de la NIIF,
estas deberan realizar ajustes cuando sea necesario para reconocer y valorar
dichos activos y pasivos de la empresa vinculada de acuerdo con la NIIF.

1.22. Al aplicar el articulo 13, apartado 5, del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de
la Comisidon, una empresa debera poder justificar ante su autoridad de
supervisién por qué no ha calculado el excedente de activos con respecto a los
pasivos de las empresas vinculadas de conformidad con el articulo 13, apartado
4, de dicho reglamento.

Directriz 7 - Participaciones en empresas vinculadas: métodos de valoracion
alternativos

1.23. Cuando las empresas valoren las participaciones en empresas vinculadas
usando los métodos de valoracidén alternativos de conformidad con el articulo
13, apartado 1, letra c), del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comisidn, deberan poder explicar a su autoridad de supervisidn por qué no es
posible revaluar los activos y pasivos de la empresa vinculada usando el
método de valoracion por defecto o el método de la participacion ajustado.

Directriz 8 - Pasivos contingentes: pasivos contingentes derivados de los
acuerdos sobre elementos de los fondos propios complementarios

1.24. Cuando celebren un acuerdo que represente un elemento de los fondos propios
complementarios, las empresas deberan evaluar detenidamente si deben
reconocer el pasivo contingente correspondiente como un pasivo de
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1.25.

conformidad con el articulo 11 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la
Comision.

Las empresas deberan poder justificar a la autoridad de supervisién su decisién
de no haber reconocido un pasivo contingente en aquellas circunstancias en las
que hayan celebrado un acuerdo con otra empresa, incluyendo cualquier otra
empresa que pertenezca al grupo, y cuando dicho acuerdo haya recibido Ila
aprobaciéon como un elemento de los fondos propios complementarios.

Directriz 9 - Impuestos diferidos: reconocimiento y valoracion

Descuento de impuestos diferidos

1.26.

Las empresas no deberdn descontar los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Compensacion de activos y pasivos por impuestos diferidos en el balance de

Solvencia II

1.27.

Una empresa deberd compensar los activos y pasivos por impuestos diferidos
solo si posee un derecho de compensacion legalmente exigible frente a los
pasivos por impuestos corrientes y si los activos y pasivos por impuestos
diferidos se refieren a impuestos gravados por la misma autoridad fiscal sobre
la misma empresa sujeta al impuesto.

Reconocimiento y valoracion de activos por impuestos diferidos netos

1.28.

1.29.

Cuando haya diferencias temporales gravables insuficientes de las que se
espera que se inviertan en el mismo periodo que la inversion esperada de las
diferencias temporales deducibles, la empresa debera considerar la posibilidad
de que los beneficios sujetos al impuesto se produzcan en el mismo periodo que
la inversién de las diferencias temporales deducibles o en los periodos en los
que una pérdida fiscal derivada del activo por impuesto diferido pueda ser
imputada a un ejercicio anterior o a uno posterior.

Al hacer proyecciones de beneficios sujetos a impuestos y evaluar la
probabilidad de que se produzcan beneficios gravables suficientes en el futuro,
una empresa debera:

a) tener en cuenta que incluso un sdlido historial de ingresos puede no
proporcionar evidencias objetivas suficientes de una rentabilidad futura;

b) tener en cuenta que el grado de incertidumbre relativa a los beneficios
gravables futuros derivados de los nuevos negocios previstos aumenta a
medida que se amplia la duraciéon del horizonte temporal de la proyeccion
y, en particular, cuando estos beneficios previstos se espera que surjan en
periodos mas alla del ciclo de planificacidn normal de la empresa;

c) considerar que algunas normas fiscales pueden retrasar o restringir la
recuperacion de pérdidas fiscales no utilizadas y de créditos fiscales no
utilizados;
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d)

evitar la doble contabilidad: los beneficios gravables derivados de la
inversion de las diferencias temporales sujetas a impuestos deberan
excluirse de los beneficios gravables futuros estimados cuando aquellos se
hayan utilizado para respaldar el reconocimiento de los activos por
impuestos diferidos;

garantizar que cuando realicen proyecciones de los beneficios gravables,
dichas proyecciones sean verosimiles y compatibles en general con las
hipdtesis establecidas para otros flujos de caja previstos. En particular, las
hipétesis subyacentes a las proyecciones deberdn ser compatibles con las
gue subyacen a las valoraciones de las provisiones técnicas y activos sobre
el balance de solvencia.

Directriz 10 - Impuestos diferidos: documentacion

1.30. Cuando les sea solicitado, las empresas deberan poder proporcionar a las
autoridades de supervisidon, como minimo, informacion basada en los registros
de las empresas:

a)

b)

d)

sobre las fuentes de diferencias temporales que puedan conducir al
reconocimiento de los impuestos diferidos;

relativos a los principios de reconocimiento y valoracién aplicados a los
impuestos diferidos;

respecto a cada tipo de diferencia cronolégica y respecto a cada tipo de
pérdida fiscal no utilizada y crédito fiscal no utilizado, el calculo de la
cantidad reconocida de activos y pasivos por impuestos diferidos, asi como
las hipétesis subyacentes relativas a dicha cantidad;

que describan el reconocimiento de activos por impuestos diferidos,
incluyendo, al menos:

- la existencia de cualquier diferencia temporal gravable relativa a la
misma autoridad fiscal, la misma empresa gravable y el mismo tipo de
impuesto del que se espere que se produzca una inversién en el mismo
periodo que la inversion prevista de la diferencia temporal deducible o,
segun el caso, pudiera originar cantidades gravables frente a las cuales
las pérdidas fiscales no utilizadas o los créditos fiscales no utilizados
puedan ser utilizados antes de que expiren;

- cuando haya diferencias temporales gravables insuficientes relativas a la
misma autoridad fiscal, la misma empresa gravable y el mismo tipo de
impuesto, documentacién que demuestre que es probable que la
entidad vaya a tener beneficios gravables suficientes relativos a la
misma autoridad fiscal, la misma empresa gravable y el mismo tipo de
impuesto en el mismo periodo que la inversidn de la diferencia temporal
deducible o en los periodos en los que una pérdida fiscal derivada de un
activo por impuestos diferidos pueda ser imputada a un ejercicio
anterior o a uno posterior o, segun el caso, que sea probable que la
empresa vaya a tener beneficios gravables antes de que expiren las
pérdidas fiscales no utilizadas o los créditos fiscales no utilizados.
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e) sobre la cantidad y en la fecha de vencimiento, si los hubiera, de las
diferencias temporales deducibles, las pérdidas fiscales no utilizadas o los
créditos fiscales no utilizados para los que los activos por impuestos
diferidos sean o no sean reconocidos.

Directriz 11 - Tratamiento del impuesto diferido cuando las empresas son
excluidas de la supervision de grupo

1.31. Las empresas deberan aplicar los siguientes principios para el reconocimiento
de la imposicion diferida cuando las empresas vinculadas sean excluidas del
alcance de la supervisién de grupo de conformidad con el articulo 214, apartado
2, de la directiva Solvencia II:

a) cuando las participaciones en empresas vinculadas sea excluidas del
alcance de la supervision de grupo de conformidad con el articulo 214,
apartado 2, letra a), de la directiva Solvencia II, el impuesto diferido
relativo a dicha empresa excluida no deberd reconocerse ni a nivel
individual ni a nivel de grupo;

b) cuando las participaciones en empresas vinculadas sea excluidas del
alcance de la supervision de grupo de conformidad con el articulo 214,
apartado 2, letra b) o letra c), de la directiva Solvencia II, el impuesto
diferido relativo a dicha empresa vinculada no debera reconocerse a nivel
de grupo;

Directriz 12 - Aplicacion de los métodos de valoracion utilizados en los
estados financieros anuales y consolidados de conformidad con el articulo 9,
apartado 4, del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision

1.32. Las empresas que apliquen la exencién recogida en el articulo 9, apartado 4,
del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision, deberan considerar las
directrices 1, 2, 4, 5y 8 a 11, asi como la tabla comparativa en el Anexo
técnico 1 como referencia, cuando determinen si las valoraciones son
coherentes con el articulo 75 de la directiva Solvencia II. El Anexo técnico es
parte integral de esta directriz.

1.33. Las empresas que estén incluidas dentro del alcance de la consolidacién de un
grupo que elabore los estados financieros consolidados de acuerdo con la NIIF,
no deberan aplicar la exencion del articulo 9, apartado 4, del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 de la Comision.
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Cumplimiento y normas de notificacion

1.34.

1.35.

1.36.

1.37.

Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3 del
Reglamento de la AESPJ], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para respetar las directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencidn de cumplir con
estas directrices deberian incorporarlas a su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.

Las autoridades competentes deberan indicar a la AESP] si cumplen o tienen la
intencion de cumplir las presentes directrices, asi como los motivos de
incumplimiento, en un plazo de dos meses tras la publicacién de las versiones
traducidas.

En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacion y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.38.

Las presentes directrices serdn objeto de revisién por parte de la AESPJ.
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Directrices sobre la evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia

1. Introduccion

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (EU) n° 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 24 de noviembre de 2010, por el que se
crea una Autoridad Europea de Supervision (en adelante, el «Reglamento
EOIPA»)1, la EIOPA emite las presentes Directrices dirigidas a las autoridades
de supervision sobre la manera de proceder a la aplicacion de la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de
2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de
reaseguro y su ejercicio (en adelante, la «Directiva Solvencia II»)2.

Las presentes directrices se basan en los articulos 41, 44, 45 y 246 de la
Directiva Solvencia II, asi como en los articulos 262 y 306 del Reglamento
Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién, de 10 de octubre de 2014, por el que
se completa la Directiva 2009/138/CE (en adelante, el «<Reglamento Delegado
de la Comision 2015/35»)3.

Se espera que las autoridades de supervision garanticen que las entidades
adoptan una visidén interna prospectiva de los riesgos a los que podrian verse
expuestas.

Las presentes directrices se centran en lo que debe conseguirse con la
mencionada evaluacién, no en el modo de realizarla. Por ejemplo, puesto que la
evaluacion de las necesidades globales de solvencia representa la visidn propia
de la empresa tanto de su perfil de riesgo como del capital y de otros medios
requeridos para afrontar tales riesgos, la empresa deberia decidir por si misma
como realizar tal evaluacién a la vista de la naturaleza, la escala y la
complejidad de los riesgos inherentes a su actividad.

La EIOPA reconoce y apoya los avances y éxitos conseguidos a escala mundial
y nacional fuera de la Unidn Europea en materia de adopcién de normas para la
evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia con caracter prospectivo.

No obstante, la EIOPA no espera que los supervisores de terceros paises
apliquen estas directrices. Sin embargo, las directrices estan sujetas a un
examen de equivalencia. Cuando se refieran a estructuras de grupo o a nivel de
grupo, la Directrices solo se aplicaran a los grupos del Espacio Econdmico
Europeo (en adelante, el «EEE»). Son aplicables a las sucursales establecidas
en la Union Europea y que pertenecen a empresas de seguros o de reaseguros
cuyo domicilio social estd ubicado en sus paises y que llevan a cabo las
actividades mencionadas en el articulo 2, apartado 1, parrafo primero, de la
Directiva Solvencia II.

Es fundamental que los dérganos de administracion, direccion o supervision
(OADS) de la empresa sean conscientes de todos los riesgos significativos que

1 DO L 331 de 15.12.2010, p. 48 a 83.
2DO L 335de 17.12.2009, p. 1 a 155.
3DOL 12 de 17.1.2015, p. 1.
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1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

afronta esta, independientemente de si se determinan mediante el célculo del
capital de solvencia obligatorio, y de que sean o no cuantificables. Es
fundamental asimismo que los OADS desempefien un papel activo en la
evaluacion interna prospectiva de los riesgos propios, dirigiendo el proceso y
verificando sus resultados.

En caso de que un grupo desee solicitar a la entidad la evaluacion interna de los
riesgos y de la solvencia en virtud de lo establecido en el articulo 245, apartado
4, parrafo tercero, de la Directiva Solvencia II, tal solicitud exige un elevado
nivel de coherencia en los procesos de todo el grupo.

Las presentes directrices son aplicables tanto a nivel de las empresas
individualmente consideradas como a nivel de grupo. Por otra parte, abordan
cuestiones que atafien a las especificidades propias del grupo en las
evaluaciones internas prospectivas de los riesgos propios, debido, en particular,
a los riesgos especificos del grupo y/o a los riesgos que pudieran ser menos
relevantes a nivel individual que a nivel de grupo.

Las directrices relevantes para las empresas individualmente consideradas se
aplican mutatis mutandis a la evaluacion interna prospectiva de los riesgos a
nivel de grupo. Ademas, los grupos deben tener en cuenta las directrices
especificas de grupos.

A los efectos de las presentes Directrices, se aplican las definiciones siguientes:

a) por «nivel de grupo» se entendera una entidad econdmica coherente
(perspectiva global) que comprende todas las entidades del grupo, tal como
se define en las Directrices sobre el Sistema de Gobernanza;

b) por «evaluacién interna prospectiva de los riesgos propios a nivel de grupo»
se entendera la evaluacion interna prospectiva de los riesgos propios
realizada a nivel de grupo; y

c) por «documento Unico de evaluacion interna de los riesgos y de la
solvencia» un unico documento (informe de supervision de la evaluacién
interna de los riesgos y de la solvencia) que abarca la evaluacién llevada a
cabo a nivel del grupo y a nivel de algunas sucursales del grupo en la misma
fecha y periodo de referencia, sujeta a aprobacion de supervisién, tal como
se menciona en el articulo 246, apartado 4, parrafo tercero, de la Directiva
Solvencia II.

Las Directrices entraran en vigor el 1 de enero de 2016.
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Directriz 1 — Aproximacion general

1.13. La empresa deberia elaborar, para la evaluacion interna prospectiva de sus
riesgos, sus propios procesos con las técnicas apropiadas y adecuadas,
ajustados a su estructura organizativa y a su sistema de gestidn de riesgos,
teniendo en cuenta la naturaleza, la escala y la complejidad de los riesgos
inherentes a su actividad.

Directriz 2 - Funciéon del 6rgano de administraciéon, direccion o supervision
(OADS)

1.14. El OADS de la empresa deberia desempeiar un papel activo en la evaluacién
interna prospectiva de sus riesgos, incluyendo la orientacion en el modo de
realizarla y verificando su desempefio.

Directriz 3 - Documentacion

1.15. La empresa deberia disponer como minimo la siguiente documentacién sobre la
evaluacion interna prospectiva de sus riesgos:

a) la politica de evaluacion interna prospectiva de sus riesgos;
b) el registro de cada evaluacion interna prospectiva de sus riesgos;

C) un informe interno de cada evaluacién interna prospectiva de sus riesgos;
y

d) un informe de supervision de la evaluacion interna prospectiva de sus
riesgos.
Directriz 4 - Politica de evaluacion interna prospectiva de los riesgos propios

1.16. El OADS de la empresa deberia aprobar la politica de evaluacién interna
prospectiva de sus riesgos. Dicha politica deberia incluir al menos:

a) una descripcidon de los procesos y los procedimientos existentes para
llevar a cabo la evaluacién interna prospectiva de los riesgos propios;

b) una consideracién del vinculo entre el perfil de riesgo, los limites de
tolerancia de riesgo aprobados y las necesidades globales de solvencia; e

c) los métodos y metodologias, incluyendo informacidn sobre:

(i) el modo y la frecuencia con la que deben efectuarse pruebas de
tensién, analisis de sensibilidad, pruebas de tensién en sentido
inverso y otros analisis pertinentes;

(ii) las normas de calidad de los datos;

(iii) la frecuencia de la evaluacion en si y la justificacion de su
idoneidad, teniendo en cuenta en particular el perfil de riesgo de
la empresa y la volatilidad de sus necesidades globales de
solvencia en relacidn con su situacidén de capital; y
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(iv) la periodificacion del ejercicio de evaluacidén interna prospectiva
de los riesgos y las circunstancias que obligarian a efectuar tal
evaluacion al margen de los plazos regulares establecidos.

Directriz 5 - Registro de cada evaluacién interna prospectiva de los riesgos
propios

1.17. La empresa deberia acreditar y documentar cada evaluacion interna prospectiva
de sus riesgos y los resultados de tal evaluacion.

Directriz 6 - Informe interno sobre la evaluacion interna prospectiva de los
riesgos propios

1.18. La empresa deberia comunicar a todo el personal pertinente, al menos los
resultados y las conclusiones de la evaluacién interna prospectiva de sus
riesgos, una vez que el OADS ha aprobado el proceso y los resultados.

Directriz 7 - Evaluacion de las necesidades globales de solvencia

1.19. La empresa deberia proporcionar una cuantificacidn de las necesidades de
capital y una descripcion del resto de medios necesarios para abarcar todos los
riesgos materiales, con independencia de si dichos riesgos son 0 no
cuantificables.

1.20. En su caso, la empresa deberia someter los riesgos significativos identificados a
una gama suficientemente amplia de pruebas de tensién o analisis de
escenarios para establecer una base adecuada para la evaluacion de las
necesidades globales de solvencia.

Directriz 8 - Vision prospectiva de las necesidades globales de solvencia

1.21. La empresa deberia asegurar que la evaluacion de sus necesidades globales de
solvencia sea prospectiva, incluida una visién a medio o largo plazo, segun
proceda.

Directriz 9 - Valoracion y reconocimiento de las necesidades globales de
solvencia

1.22. La empresa deberia explicar, si utiliza criterios de reconocimiento y valoracion
que difieran de los previstos en Solvencia II para la evaluacion de sus
necesidades globales de solvencia, el motivo por el que el uso de tales criterios,
garantiza una mejor consideracion del perfil de riesgo especifico, de los limites
de tolerancia aprobados y de la estrategia operativa de la empresa, sin dejar de
cumplir la exigencia de una gestién sana y prudente.

1.23. La empresa deberia estimar cuantitativamente la repercusion de los diferentes
criterios de reconocimiento y valoracion en la evaluacidon de las necesidades
globales de solvencia, en aquellos casos en que los criterios de reconocimiento
y valoracién diferentes de los criterios de Solvencia II hayan sido utilizados en
la valoracion de las necesidades globales de solvencia.
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Directriz 10 - Cumplimiento continuado con los requisitos reglamentarios de

capital

1.24. La empresa deberd analizar si cumple de forma continuada con los requisitos
reglamentarios de capital de la Directiva Solvencia II y dentro de dicha
evaluacion debera incluirse al menos:

a)
b)

c)

las posibles variaciones significativas futuras del perfil de riesgo;

la cantidad y la calidad de los fondos propios a lo largo del periodo de
negocio planificado en su conjunto;

la composicion de los fondos propios en sus distintas categorias y el
modo en que tal composicion pueda variar como resultado de las fechas
de amortizacion, reembolso o vencimiento durante el periodo de negocio
planificado.

Directriz 11 — Cumplimiento continuado con las provisiones técnicas

1.25. La empresa debera exigir la funcién actuarial de la empresa para:

a)

b)

proporcionar resultados que permitan comprobar si la empresa cumpliria
con caracter continuo los requisitos relativos al calculo de las provisiones
técnicas;

identificar riesgos potenciales que surjan de las dudas relativas a este
calculo.

Directriz 12 - Desviaciones de las hipotesis en que se basa el calculo del
capital de solvencia obligatorio

1.26. La empresa deberia evaluar si su perfil de riesgo se aparta de las hipdtesis en
gue se basa el cdlculo del capital de solvencia obligatorio de Solvencia II y si
tales desviaciones son significativas. La empresa puede, como primer paso,
elaborar un analisis cuantitativo y si éste indica que la desviacidn no es
significativa, no se requerirad valoracion cuantitativa.

Directriz 13 - Vinculo con el proceso de direccion estratégica y el marco de
toma de decisiones

1.27. La empresa deberia tener en cuenta los resultados de la evaluacion interna
prospectiva de los riesgos propios y las conclusiones extraidas durante el
proceso de evaluacién, al menos, respecto a:

a)
b)

o))

su gestion del capital;
su plan de negocio;

el desarrollo y disefio de sus productos.

Directriz 14 - Frecuencia

1.28. La empresa deberia realizar la evaluacidon interna prospectiva de los riesgos
propios al menos una vez al ano.
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Directriz 15 - Alcance de la evaluacion interna prospectiva de los riesgos
propios a nivel de grupo

1.29.

La empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad mixta de cartera de seguros deberan disefiar la
evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia del grupo de forma que
refleje la naturaleza de la estructura del mismo y su perfil de riesgo. En la
evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia del grupo deberdn incluir los
riesgos significativos que surjan de todas las empresas que forman parte del
grupo.

Directriz 16 - Informacion a las autoridades supervisoras

1.30.

1.31.

La empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad mixta de cartera de seguros debera enviar al supervisor
del grupo el informe de evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia de
supervisién del grupo. El documento que se envia al supervisor del grupo con
los resultados de la evaluacidn interna de los riesgos y de la solvencia del grupo
debera constar en la misma lengua en que se redacte el informe de informacién
de supervision regular.

Si se ha elaborado un documento Unico de evaluaciéon interna de los riesgos vy
de la solvencia, la empresa de seguros o de reaseguros participante, la
sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera
deberia asegurar que, en caso de que haya sido solicitado por un miembro o
por un nuevo miembro del colegio, se facilitara de modo oportuno a dicho
miembro una traduccion a la lengua oficial de dicho Estado miembro de la parte
de la informacién de la evaluacion relacionada con dicha empresa.

Directriz 17 - Especificidades del grupo relacionadas con las necesidades
globales de solvencia

1.32.

1.33.

La empresa de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad mixta de cartera de seguros deberia valorar
adecuadamente el alcance de todos los riesgos especificos del grupo y las
interdependencias dentro del grupo y el efecto de tales riesgos e
interdependencias en las necesidades globales de solvencia. Deberia tener en
cuenta las especificidades del grupo y el hecho de que algunos riesgos pueden
agravarse a escala de grupo.

De conformidad con la Directriz 5 sobre el registro de cada evaluacion interna
de los riesgos y de la solvencia, la empresa de seguros o de reaseguros
participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta
debera incluir en el registro de la evaluacién interna de los riesgos y de la
solvencia del grupo al menos una descripcidn relacionada con el modo en que
los siguientes factores se tuvieron en consideracion respecto de la evaluacién
de las necesidades globales de solvencia:

a) la identificacion del origen de posibles fondos de capital dentro del grupo vy
la identificacion de las necesidades potenciales de recabar capital
adicional;
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b) la evaluacién de la disponibilidad, transferibilidad y fungibilidad de
capital;

C) las referencias a toda transferencia prevista de fondos propios dentro del
grupo que pueda tener una repercusion significativa en cualquier
empresa del mismo, y sus consecuencias;

d) la adecuacion de las estrategias individuales a las establecidas a nivel de
grupo;
e) los riesgos especificos a los que el grupo podria verse expuesto.

Directriz 18 — Especificidades del grupo relacionadas con el cumplimiento
continuo de los requisitos reglamentarios de capital

1.34. De conformidad con la Directriz 5 sobre el registro de cada evaluacién interna
de los riesgos y de la solvencia, la empresa de seguros o de reaseguros
participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta
debera incluir en el registro de la evaluacidn interna de los riesgos y de la
solvencia del grupo al menos una descripcién relacionada con los siguientes
factores que se tuvieron en consideracién para evaluar el cumplimiento
continuado de las disposiciones reglamentarias:

a) la identificacion del origen de los fondos propios dentro del grupo y si
existe la necesidad de recabar fondos propios adicionales;

b) la evaluacion de la disponibilidad, transferibilidad y fungibilidad de los
fondos propios;

c) las referencias a toda transferencia prevista de fondos propios dentro
del grupo que pueda tener una repercusiéon significativa en cualquier
empresa del mismo, y sus consecuencias;

d) la adecuacién de las estrategias individuales a las establecidas a nivel
de grupo;

e) los riesgos especificos a los que el grupo podria verse expuesto.

Directriz 19 - Requisitos especificos para la elaboracion de un anico
documento de evaluacidén interna prospectiva de los riesgos

1.35. En caso de que resulte aplicable la elaboraciéon de la evaluacion interna de los
riesgos y de la solvencia de conformidad con lo dispuesto en el articulo 246,
apartado 4, parrafo tercero, de la Directiva Solvencia II, la empresa de seguros
o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera deberia facilitar al supervisor del grupo:

a) una lista de las empresas para las que se incluyen las evaluaciones
individuales exigidas por el articulo 45 de la Directiva Solvencia II en el
documento Unico de evaluacién interna de los riesgos y de la solvencia
que incluya el motivo de la opcién que se ha llevado a cabo;

b) una descripcién del modo en que se cumplen los requisitos de

gobernanza a nivel de dichas empresas y, en particular, el modo en
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que los o6rganos de administracién, direccion o supervision de las
filiales intervienen en el proceso de evaluacion y en la aprobacion de
los resultados;

c) una descripcion del modo en que se organiza el documento Unico de
evaluacion interna de los riesgos y de la solvencia para permitir que el
supervisor de grupo separe las evaluaciones individuales para el resto
de supervisores del colegio;

d) en caso necesario, una indicacién especifica sobre las traducciones
exigidas, con atencién especifica a la periodificacién y al contenido.

Directriz 20 - Integracion de las empresas de seguros y de reaseguros
relacionadas de terceros paises

1.36.

En la evaluacion de las necesidades globales de solvencia del grupo, la empresa
de seguros o de reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la
sociedad financiera mixta de cartera debera incluir los riesgos del negocio en
terceros paises consistentemente a como lo hace para los riesgos del negocio
en el Espacio Econdmico Europeo, prestando especial atencién a la evaluacién
de la transferibilidad y la fungibilidad del capital.

Normas de cumplimiento y notificaciéon

1.37.

1.38.

1.39.

1.40.

Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3 del
Reglamento de la AESPJ], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para respetar las directrices vy
recomendaciones.

Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencidon de cumplir con
estas directrices deberian incorporarlas a su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.

Las autoridades competentes deberan indicar a la AESP] si cumplen o tienen la
intencion de cumplir las presentes directrices, asi como los motivos de
incumplimiento, en un plazo de dos meses tras la publicacion de las versiones
traducidas.

En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacién y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.41.

1.30. Las presentes directrices seran objeto de revisidon por parte de la AESPJ.
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Directrices sobre el Sistema de Gobernanza
Introduccion

1.1.

1.2.

1.3.

1.4,

1.5.

1.6.

De conformidad con el articulo 16 del Reglamento (UE) No 1094/2010 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 24 de noviembre de 2010 (en lo sucesivo,
el Reglamento de EIOPA)! EIOPA emite Directrices dirigidas a las autoridades de
supervision sobre la manera de proceder en la aplicacién de la Directiva
2009/138/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de
2009, sobre el seguro de vida, el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro
y su ejercicio (en lo sucesivo, Directiva Solvencia II).

Estas Directrices se basan en los articulos 40 a 49, el articulo 93, el articulo 132
y el articulo 246 de la Directiva Solvencia II y en los articulos 258 a 275 del
Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién, de 10 de octubre de 2014,
por el que se completa la Directiva 2009/138/CE (en lo sucesivo «Reglamento
Delegado 2015/35 de la Comisidn»)3.

Los requisitos sobre el sistema de gobernanza tienen por finalidad proporcionar
una gestiéon prudente y adecuada de las actividades de las empresas sin
limitarlas indebidamente a la hora de elegir su propia estructura organizativa,
siempre que estas establezcan una separacion de funciones adecuada.

Al menos cuatro de las funciones incluidas en el sistema de gobernanza, a
saber, la gestién del riesgo, el cumplimiento, la funcién actuarial y la funcién de
auditoria interna, se consideran funciones fundamentales y, por tanto, también
son funciones importantes o decisivas. Ademas, se considera que las personas
tienen funciones fundamentales si desempefian funciones de importancia
especifica para la empresa en atenciéon a su actividad y organizacidon. Estas
funciones fundamentales adicionales, en su caso, son identificadas por la
empresa, aunque la determinacidon respecto a si tales funciones deben o no
considerarse funciones fundamentales puede ser recurrida por la autoridad de
supervision.

Las presentes Directrices proporcionan informacién adicional sobre una serie de
cuestiones relativas a la politica de remuneraciones, incluyendo la composicion
del comité de remuneraciones.

Los requisitos idéneos y adecuados son de aplicacion a todas las personas que
dirijan de manera efectiva la empresa o que desempefen otras funciones
fundamentales al objeto de garantizar que todas aquellas personas que posean
funciones relevantes en la empresa cuenten con la cualificacion adecuada. El
alcance de los requisitos tiene por finalidad evitar las deficiencias en aquellos
casos en los que personas relevantes para la empresa no quedan cubiertas,
aceptando al mismo tiempo que puede haber una superposicion considerable
entre el personal de alta direccidon, que se consideran personas que dirigen
efectivamente la empresa, y otros titulares de funciones fundamentales.

1 DO L 331 de 15.12.2010, p. 48/83
2DO L 335 de 17.12.2009, p. 1/155
>DOL 12, de 17.1.2015, p. 1.
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1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

Los requisitos de notificacion solo son de aplicacién a aquellas personas que
dirijan efectivamente la empresa o que desempefien funciones fundamentales
frente a aquellas personas que tengan o desempefien una funciéon fundamental.
En caso de externalizaciéon de una funcion fundamental o de una parte de esta
funcidon cuando dicha parte se considera fundamental, la persona responsable
se considera aquella que se encarga de la supervisidn de la externalizacion en
la empresa.

Las Directrices sobre la gestién del riesgo toman como punto de partida que un
sistema de gestion del riesgo adecuado requiere un conjunto efectivo y eficiente
de medidas integradas que deben adecuarse a la actividad organizativa y
operativa de la empresa. No hay un Unico sistema de gestiéon del riego
adecuado para todas las empresas, ya que el sistema debe adaptarse a cada
empresa particular.

Si bien la evaluacion interna de los riesgos y la solvencia (en adelante «ORSA»)
es parte del sistema de gestién del riesgo, las directrices se establecen por
separado.

Aunque los modelos internos se citan en relacién con las responsabilidades de
la funcién de gestion del riesgo, por lo general, las directrices sobre el sistema
de gobernanza no tratan las cuestiones relativas a un modelo interno especifico.

El articulo 132 de Solvencia II introduce el «principio de prudencia» que incluye
las disposiciones sobre cémo deben las empresas invertir sus activos. La
ausencia de limites reglamentarios para las inversiones no significa que las
empresas puedan adoptar decisiones de inversidn sin tener en cuenta la
prudencia y los intereses de los asegurados. Los requisitos de Solvencia II y del
Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisién, cubren ampliamente
algunos de los aspectos principales del principio de prudencia, como la gestion
de activos-pasivos, la inversién en derivados, la gestion del riesgo de liquidez y
la gestién del riesgo de concentracién. Por tanto, la intencién de estas
Directrices no es desarrollar aiun mas estos aspectos, sino centrarse en los
demas aspectos del principio de prudencia.

Con respecto a la funcién actuarial, las presentes Directrices se centran en
aquellos cometidos de los que debe encargarse dicha funcién, y no en la forma
en que estos deben desempefiarse. Dado que la finalidad de la funcion actuarial
es proporcionar una medida de control de calidad a través del asesoramiento
actuarial técnico y experto, es especialmente importante establecer
orientaciones técnicas especificas sobre las tareas, responsabilidades y otros
aspectos de la funcién actuarial.

Actualmente, en algunos Estados miembros existe la figura del «actuario
responsable/designado». Dado que la figura del «actuario
responsable/designado» no esta prevista por Solvencia II, corresponde a las
autoridades de supervisidn respectivas decidir sobre el mantenimiento o no de
dicha figura del y sobre cdmo esta esta relacionada con la funciéon actuarial. No
obstante, este asunto no se aborda en las presentes Directrices.
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1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

1.20.

1.21.

Las Directrices sobre externalizacion se basan en el principio segun el cual una
empresa ha de garantizar que sigue siendo completamente responsable del
cumplimiento de todas sus obligaciones cuando externaliza alguna funcién o
actividad. En particular, hay una serie de estrictas y rigurosas medidas que
debe cumplir una empresa si externaliza una funcidon o actividad decisiva o
importante. En particular, una empresa ha de considerar adecuadamente el
contenido del acuerdo escrito al que ha llegado con el proveedor de servicios.

La externalizacion llevada a cabo en el seno de un grupo no es necesariamente
distinta a la externalizacién exterior. Puede admitir un proceso de seleccién mas
flexible, aunque no debe considerarse automaticamente que requiere menor
atencion y supervision que una externalizacidn externa.

Las Directrices son de aplicacién tanto a nivel de empresa individual como
mutatis mutandis a nivel de grupo. Asimismo, para grupos, las Directrices
especificas previstas para los grupos seran de aplicacion.

Se entendera que la aplicacién de los requisitos de gobernanza a nivel de grupo
disponen de un sistema de gobernanza robusto aplicado a una entidad
econdmica coherente (vision holistica) que comprende todas las entidades que
forman parte del grupo.

Solvencia II requiere que todas las empresas de seguros y reaseguros de un
grupo dispongan de un sistema de gestién del riesgo y de un sistema de control
interno, y que se aplique este requisito de forma sistematica en el grupo. No
obstante, desde la perspectiva de la gestion del riesgo y la gobernanza del
grupo, el grupo y el supervisor del grupo deben tener también en cuenta los
riesgos derivados de otras entidades que forman parte del grupo.

Cuando las Directrices hacen referencia a entidades que son parte del grupo, en
general, se refieren a las empresas de seguros y reaseguros, pero también a
todas las demas entidades que forman parte del grupo.

Los requisitos de gobernanza a nivel de grupo tienen en cuenta las
responsabilidades de gobernanza corporativa del érgano administrativo y del
organo de direccidn o supervision a nivel del grupo, es decir, el dérgano
administrativo y el de direccién o supervisién de la empresa de seguros y
reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros o la sociedad
financiera mixta de cartera, y el 6rgano administrativo y el de direccién o
supervisidon de las entidades legales que son parte del grupo.

A los efectos de las presentes Directrices, se aplican las definiciones siguientes:

e «personas que dirigen efectivamente la empresa»: miembros del 6rgano
administrativo, de direccidn o supervisidon que tienen en cuenta la legislacién
nacional, asi como los miembros de la alta direccidn. Estos ultimos incluyen
a las personas empleadas por la empresa que son responsables de la toma
de decisiones a alto nivel y de la aplicacidén de las estrategias disefiadas y las
politicas aprobadas por el 6rgano administrativo, de direccion o de
supervision;
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e «personas que tienen otras funciones fundamentales»: todas aquellas
personas que realizan tareas relacionadas con una funcion fundamental;

o «titulares de funciones fundamentales»: aquellas personas responsables de
una funcidon fundamental, frente a aquellas personas que tienen, realizan o
desempefian una funcién fundamental.

1.22. Si no se definen en las presentes Directrices, los términos tienen el significado
que se les atribuye en los actos juridicos mencionados en la introduccién.

1.23. Las Directrices se aplicaran a partir del 1 de enero de 2016.
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Seccion 1: Requisitos generales de gobernanza
Directriz 1 - Organo de administracién, direccién o supervision

1.24. El 6rgano de administracion, direccion o supervision de la empresa (en lo
sucesivo, "OADS"”) deberia interactuar adecuadamente con cualquier comité
que establezca, asi como con la alta direccién y con las personas que ostenten
otras funciones clave de la empresa, solicitando informacién de forma proactiva
y cuestionando la misma informacién cuando sea necesario.

1.25. A nivel de grupo, el 6rgano de administracién, direccion o supervision de la
empresa de seguros O reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deberan tener una relacion
adecuada con el érgano de administracion, direccidon o supervision de todas las
entidades del grupo que tengan un efecto material sobre el perfil de riesgo del
grupo, y debera solicitar informacién de forma proactiva e impugnar las
decisiones en las cuestiones que puedan afectar al grupo.

Directriz 2 - Estructura organizativa y operativa

1.26. La empresa deberia disponer de una estructura organizativa y operativa dirigida
a apoyar los objetivos estratégicos y las operaciones de la empresa. Dichas
estructuras deben poder adaptarse a los cambios en los objetivos estratégicos,
operacionales o el entorno comercial de la empresa en un periodo de tiempo
adecuado.

1.27. A nivel de grupo, el OADS de la empresa de seguros o reaseguros participante, la
sociedad de cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de carteradeberia evaluar el
efecto que los cambios en la estructura del grupo pueden tener en la solidez de
la empresa situacion financiera de las entidades afectadas y aplique los cambios
necesarios en el momento oportuno.

1.28. El OADS deberia, con el fin de adoptar las medidas adecuadas, tener un
adecuado conocimiento de la organizacion corporativa del grupo, del modelo de
negocio de cada una de sus entidades, de la vinculacién y relaciones existentes
entre ellas, y de los riesgos derivados de la estructura del grupo.

Directriz 3 — Decisiones significativas

1.29. La empresa deberd garantizar que toda decisidon importante, antes de ser
aplicada, haya sido adoptada con la participacién de al menos dos personas que
dirijan de manera efectiva la entidad.

Directriz 4 - Documentacidon de decisiones tomadas a nivel del 6rgano de
administracion, direccion o supervision

1.30. La empresa deberia documentar adecuadamente las decisiones adoptadas a
nivel del OADS, y en qué medida se ha tenido en cuenta la informacién del
sistema de gestion de riesgos.

Directriz 5 - Asignacion y separacion de funciones y responsabilidades

1.31. La empresa deberd garantizar que se asignan, separan y coordinan las
funciones y responsabilidades de acuerdo con las politicas de la empresa y que
estas se reflejan en las descripciones de las tareas y responsabilidades. La
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empresa debera garantizar que se cubren todas las funciones importantes y se
evita cualquier superposicion innecesaria de funciones. Debera promoverse una
cooperacion efectiva entre el personal.

Directriz 6- Revision interna del sistema de gobernanza

1.32.

1.33.

El OADS deberia determinar el alcance y la frecuencia de las revisiones internas
del sistema de gobernanza, teniendo en cuenta la naturaleza, el volumen y la
complejidad de la actividad tanto a nivel individual como a nivel de grupo, asi
como la estructura del grupo.

La empresa deberia asegurar que e el alcance, los resultados y las conclusiones
de la revisién queden debidamente documentados asi como que se informe de
los mismos al OADS. Es necesario que existan canales adecuados de
informacidn reciproca que garanticen que se llevan a cabo y se registran las
acciones de seguimiento.

Directriz 7- Politicas

1.34.

1.35.

1.36.

La empresa deberia alinear todas las politicas que integran su sistema de
gobernanza entre si, asi como con su estrategia empresarial. Cada politica
deberia establecer claramente como minimo:

a) los objetivos que se persiguen con las mismas;

b) las tareas que deben realizarse y la persona o cargo responsable de cada
una de ellas;

c) los procesos y los procedimientos de informacién que deben aplicarse;

d) la obligacion de que las correspondientes unidades relevantes de la
organizacion informen a las funciones de gestidén de riesgos, de auditoria
interna, de cumplimiento y actuarial de cualquier hecho relevante que
afecte al cumplimiento de sus respectivas obligaciones.

En las politicas relativas a sus funciones fundamentales, la empresa deberia
detallar también la posicién de dichas funciones dentro de la empresa, asi como
sus derechos y competencias.

La empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deberadn garantizar la
aplicacion regular de las politicas en todo el grupo. Ademas, esta deberd
garantizar que las politicas de las entidades del grupo sean coherentes con las
politicas del propio grupo.

Directriz 8 - Planes de contingencia

1.37.

La empresa deberia identificar los riesgos materiales que deben abordarse
mediante planes de contingencia, cubriendo las areas en las que considere que
es vulnerable, y revise, actualice y pruebe regularmente esos planes de
contingencia.

Seccion 2: Remuneracion

Directriz 9 - Alcance de la politica de remuneraciones
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1.38.

1.39.

1.40.

En su politica de remuneraciones, la empresa debera garantizar, al menos, que:

a) las concesiones de remuneraciones no suponen una amenaza para la
capacidad de la empresa de mantener un capital base adecuado;

b) los acuerdos sobre remuneraciones con proveedores de servicios no
fomenten la adopcidon de riesgos de forma excesiva habida cuenta de la
estrategia de gestién del riesgo de la empresa.

La empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deberan adoptar y aplicar una
politica de remuneraciones para todo el grupo. Esta debera tener en cuenta la
complejidad y las estructuras del grupo al objeto de establecer, desarrollar y
aplicar una politica coherente para todo el grupo de acuerdo con las estrategias
de gestién de riesgos del grupo. La politica deberd aplicarse a todas las
personas relevantes del grupo y a nivel de entidad individual.

La empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deberan garantizar:

a) una coherencia general de las politicas de remuneracion del grupo
garantizando que estas cumplen con los requisitos legales de las empresas
que forman parte del grupo y verificando su correcta aplicacién;

b) que todas las empresas que pertenezcan al grupo cumplan los requisitos de
remuneracion;

C) que se gestionan todos los riesgos significativos a nivel de grupo vinculados
con los asuntos relativos a las remuneraciones en las entidades del grupo.

Directriz 10 - Comité de remuneraciones

1.41.

La empresa debera garantizar que la composicidon del comité de remuneraciones
permite a este aplicar un criterio competente e independiente sobre la politica
de remuneraciones y su supervision. Si no se crea un comité de
remuneraciones, el 6rgano de administracion, direccion o supervisién deberd
asumir las tareas que hubieran correspondido a dicho comité de forma que se
evite el conflicto de intereses.

Seccion 3: Aptitud y honorabilidad

Directriz 11 - Requisitos de aptitud

1.42.

1.43.

La empresa deberia garantizar que las personas que las dirigen de manera
efectiva o desempefien otras funciones clave, sean «aptas» y atiendan a las
obligaciones que correspondan individualmente a cada persona, garanticen una
adecuada diversidad de cualificaciones, conocimientos y experiencia para que la
empresa sea gestionada y supervisada de forma profesional.

El OADS deberia tener de forma colectiva la cualificacién, experiencia vy
conocimientos apropiados al menos sobre:

a) mercados de seguros y financieros;

b) estrategia empresarial y modelo de empresa;
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c)
d)

e)

sistema de gobernanza;
analisis financiero y actuarial;

marco regulador y requisitos.

Directriz 12 - Requisitos de honorabilidad

1.44. Al evaluar si una persona es adecuada, la empresa debera considerar que el
periodo para la limitacion del delito penal o de otro tipo se computa de acuerdo
con la legislaciéon nacional.

Directriz 13 - Politicas y procedimientos relativos a la aptitud y la honorabilidad

1.45. La empresa deberia tener una politica que regule los requisitos de aptitud vy
honorabilidad, y que incluya al menos:

a)

b)

d)

una descripcién del procedimiento para la identificacién de las posiciones
para las que se requiere la notificacién y para la notificacion a la autoridad
de supervision;

una descripcién del procedimiento para valorar la aptitud y honorabilidad
de las personas que dirigen la empresa de manera efectiva o desempefian
otras funciones clave, tanto en el momento de ser designada para un
cargo especifico como durante el desempefio del mismo;

una descripcion de las situaciones que dan lugar a una reevaluacion de los
requisitos de aptitud y honorabilidad; y

una descripcion del procedimiento para evaluar las habilidades,
conocimientos, experiencia e integridad personal del resto de personal
relevante no sujeto a los requisitos del articulo 42 de Solvencia II, de
acuerdo con la normativa interna, tanto en el momento de ser desighado
para un cargo especifico como de forma continuada durante el desempefio
del mismo.

Directriz 14 - Externalizacion de las funciones fundamentales

1.46. La empresa deberia aplicar los procedimientos de aptitud y honorabilidad para
evaluar personas empleadas por el proveedor de servicios para realizar una
funcion fundamental externalizada.

1.47.

La empresa deberia designar a una persona de su organizacion, con
responsabilidad general sobre la funcion fundamental externalizada, que sea
apta y honorable y posea conocimientos y experiencia suficientes sobre la
funcidon en cuestién para poder evaluar el rendimiento y los resultados del
proveedor de servicios. La persona designada deberad considerarse como la
persona responsable de la funcidon fundamental de acuerdo con el articulo 42,
apartado 2, de Solvencia II, que requiere ser notificada a la autoridad de
supervision.
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Directriz 15 - Notificacion

1.48.

La autoridad de supervisién deberd solicitar a la empresa, como minimo, la
informacidn incluida en el anexo técnico* a enviar mediante una notificacion.

Directriz 16 - Evaluacion de la aptitud y honorabilidad por parte de la
autoridad de supervision

1.49.

La autoridad de supervision debera evaluar la aptitud y honorabilidad de las
personas sujetas a los requisitos de notificacion y expresar su opinién al
respecto a la empresa correspondiente en un plazo adecuado desde la
recepcion de una notificacion.

Seccion 4: Gestion de riesgos

Directriz 15 - Papel del OADS en el sistema de gestion de riesgos

1.50.

1.51.

1.52.

El OADS deberia ser el ultimo responsable de garantizar la eficacia del sistema
de gestién de riesgos, establecer el perfil de riesgo de la empresa y los limites
de tolerancia al riesgo, asi como de aprobar las principales estrategias y
politicas de gestidn de riesgos.

El OADS de la entidad de seguros o reaseguros participante, la sociedad de
cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deberia garantizar
la eficacia del sistema de gestiéon de riesgos de todo el grupo. El sistema de
gestion de riesgos del grupo debe incluir como minimo:

a) las decisiones y politicas estratégicas sobre gestién de riesgos a nivel
de grupo;

b) la definicion del perfil de riesgo del grupo y los limites de tolerancia al
riesgo globales;

c) la identificacién, medicién, gestién, seguimiento e informacién de los riesgos
a nivel de grupo.

El OADS de la entidad de seguros o reaseguros participante, la sociedad de
cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deberia garantizar
que dichas politicas y decisiones estratégicas sean coherentes con la estructura
del grupo, la dimensién y las particularidades de las entidades que son parte del
grupo.

Directriz 18 - Politica de gestion de riesgos

1.53.

La empresa deberia establecer una politica de gestién de riesgos que al menos:
a) defina las categorias de riesgo y los métodos para medir los riesgos;

b) determine como gestiona la empresa cada categoria, area de riesgos y
cualquier agregacion potencial de riesgos;

c) describa la conexién con la evaluacidn de las necesidades globales de
solvencia segun se identifican en la evaluacion prospectiva de los propios

4 El anexo técnico se encuentra disponible en la pagina web de publicaciones y directrices de la Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (AESPJ)
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d)

e)

riesgos de la empresa (basada en los principios ORSA), los requisitos
legales de capital y los limites de tolerancia al riesgo de la empresa;

especifique los limites de tolerancia al riesgo para cada tipo de riesgo de
acuerdo con el perfil de riesgo global de la empresa; vy

describa la frecuencia y el contenido de las pruebas periddicas de tension,
y las situaciones que requieren pruebas de tensién especificas.

Directriz 19 - Funcion de gestion de riesgos

1.54. La empresa deberia exigir a la funcién de gestién de riesgos que informe al
OADS sobre los riesgos que se hayan definido como potencialmente graves. La
funcidon de gestion de riesgos también deberia informar sobre otras areas de
riesgo especificas tanto por iniciativa propia como a peticién del OADS.

Directriz 20- Politica de gestion del riesgo de suscripcion y del riesgo de
constitucion de reservas

1.55. En su politica de gestién de riesgos, la empresa deberia abordar al menos los
siguientes aspectos en relacién con el riesgo de suscripcion y constitucion de

reservas:

a) el tipo y las caracteristicas de la actividad de seguros, tal como, el tipo de
riesgo de seguros que la empresa esta dispuesta a aceptar;

b) cémo debe asegurarse la adecuaciéon de los ingresos por primas para
cubrir los siniestros y los gastos previstos;

c) la identificacion de los riesgos derivados de las obligaciones de seguros de
la empresa, incluyendo las opciones y los valores de rescate garantizados
incorporadas en sus productos;

d) como tiene en cuenta la empresa, en el proceso de disefio de un nuevo
producto de seguro y en el cédlculo de la prima, las limitaciones
relacionadas con las inversiones;

e) como tiene en cuenta la empresa, en el proceso de disefio de un nuevo

producto de seguro y en el calculo de la prima, el reaseguro u otras
técnicas de mitigacién del riesgo.

Directriz 21- Politica de gestion del riesgo operacional

1.56. En su politica de gestidon de riesgos la empresa deberia abordar al menos lo
siguiente en relacion con el riesgo operacional:

a)

b)

identificacion de los riesgos operacionales a los que estd o podria estar
expuesta y la valoracién de la forma de mitigarlos;

actividades y procesos internos para la gestién de los riesgos
operacionales, incluyendo el sistema informatico en que se basan;

limites de tolerancia al riesgo respecto a las principales areas de riesgo
operacional de la empresa.
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1.57. La empresa deberia tener procesos para identificar, analizar e informar sobre
los eventos de riesgo operacional. Con este fin, deberia establecer un proceso
para catalogar y controlar los eventos de riesgo operacional.

1.58. A efectos de la gestion de riesgo operacional, la empresa deberia elaborar y
analizar un grupo adecuado de escenarios para el riesgo operacional basados en
al menos los siguientes supuestos:

a)
b)

el fallo de un proceso, personal o de un sistema importante;

la ocurrencia de eventos externos.

Directriz 22- El reaseguro y otras técnicas de reduccion del riesgo: politica
de gestion de riesgos

1.59. En su politica de gestidn de riesgos la empresa deberia incluir al menos los
siguientes aspectos en relacién con las técnicas de reduccion del riesgo:

a)

b)

c)

d)

identificacion del nivel de transferencia de riesgo adecuado para los limites
de riesgo definidos por la empresa y qué tipo de acuerdos de reaseguro
son los mas adecuados teniendo en cuenta el perfil de riesgo de la
empresa;

principios de seleccion de las contrapartes de tales técnicas de reduccion
del riesgo y procedimientos para evaluar y controlar la calidad crediticia y
la diversificacion de las contrapartes del reaseguro;

procedimientos para evaluar la transferencia efectiva de riesgo y examen
del riesgo de base; y

gestién de la liquidez para atender cualquier falta de correspondencia
entre los pagos de los siniestros y los recuperables de reaseguro.

Directriz 23 - Riesgo estratégico y de reputacion

1.60. La empresa deberd gestionar, supervisar e informar sobre las siguientes
situaciones:

a) una exposicion real o potencial a los riesgos de reputacion y estratégicos y

la interrelacion entre estos riesgos y otros riesgos significativos;

b) las cuestiones fundamentales que afectan a su reputacion, teniendo en

cuenta las expectativas de los interesados y la sensibilidad del mercado.

Directriz 24 - Politica de gestion de activos y pasivos

1.61. En su politica de gestidon de riesgos la empresa deberia incluir al menos lo
siguiente en relacion con la gestion de activos y pasivos:

a)

b)

una descripcidn del procedimiento de identificacion y evaluacidon de
diversos tipos de falta de congruencia entre activos y pasivos, al menos en
relacién con los plazos y la divisa;

una descripcién de las técnicas de reduccién del riesgo que se van a
utilizar y el efecto esperado de dichas técnicas en la gestion de activos y
pasivos;

una descripcién de las deliberadas faltas de congruencia permitidas;
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d)

una descripcidon de la metodologia seguida y frecuencia de las pruebas de
tension y las pruebas mediante analisis escenarios que se van a realizar.

Directriz 25 - Politica de gestion del riesgo de inversion

1.62. En su politica de gestién de riesgos la empresa deberia incluir al menos lo
siguiente en relacion con las inversiones:

a)

b)

f)

9)

h)

el nivel de seguridad, calidad, liquidez, rentabilidad y disponibilidad que
desea la empresa en relacién con toda la cartera de activos y cdmo tiene
previsto conseguirlo;

sus limites cuantitativos sobre activos y exposiciones, incluidas las
exposiciones extracontables, que deban crearse para ayudar a conseguir
que la empresa alcance el nivel de seguridad, calidad, liquidez,
rentabilidad y disponibilidad que desea para su cartera;

el nivel de disponibilidad que desea la empresa en relacién con respecto a
toda la cartera de activos y cdmo tiene previsto conseguirlo;

consideracion del entorno del mercado financiero;

las condiciones bajo las cuales que la empresa puede comprometer o
prestar activos;

la relacidn entre el riesgo de mercado y otros riesgos en escenarios
adversos;

el procedimiento para valorar y verificar de forma adecuada las
inversiones;

los procedimientos para controlar el rendimiento de las inversiones y
revisar la politica cuando sea necesario, y

como se seleccionarian los activos persiguiendo el mejor interés para los
tomadores y beneficiarios.

Directriz 26- Politica de gestion del riesgo de liquidez

1.63. En su politica de gestion de riesgos la empresa deberia incluir al menos los
siguientes aspectos en relacidn con el riesgo de liquidez:

a)

b)

d)

el procedimiento para determinar el nivel de falta de casamiento entre las
entradas y las salidas de flujos de caja tanto de activo como de pasivo,
incluidos los flujos de caja previstos del seguro directo y el reaseguro,
como siniestros, vencimientos o rescates;

el examen de las necesidades de liquidez total a corto y medio plazo,
incluyendo una reserva de liquidez adecuada como proteccion contra la
falta de liquidez;

el examen del nivel de activos liquidos y su control, incluyendo una
cuantificacion de los posibles costes o pérdidas financieras derivados de
una liquidacién forzosa;

identificacion y costes de las herramientas de financiacion alternativa y su
coste;
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e) efecto en la situacion de liquidez de las nuevas actividades previstas.

Seccion 5: El principio de prudencia y el sistema de gobernanza

Directriz 27 - Gestion del riesgo de inversion

1.64.

1.65.

La empresa no deberia depender exclusivamente de la informacién proporcionada
por terceros, tales como instituciones financieras, gestores de activos y agencias
de calificacién. En particular, la empresa debe desarrollar sus propios indicadores
de riesgo, en linea con su politica de gestion del riesgo de inversidon y con su
estrategia de negocio.

Cuando tome sus decisiones sobre inversion, la empresa debe tener en cuenta los
riesgos asociados a las inversiones sin confiar exclusivamente en que los riesgos
estan adecuadamente capturados a través de los requisitos de capital.

Directriz 28 - Evaluacion de las actividades de inversion no rutinarias

1.66.

1.67.

Antes de realizar una inversion o una actividad inversora no rutinaria la
empresa deberia evaluar al menos:

a) su capacidad para realizar y gestionar la inversion o la actividad inversora;

b) los riesgos relacionados especificamente con la inversion o la actividad
inversora y el impacto de éstas en el perfil de riesgo de la empresa;

c) la coherencia de la inversidén o la actividad inversora con los intereses de los
beneficiarios y tomadores, las limitaciones de responsabilidad establecidas
por la empresa y la gestidn eficiente de la cartera;

d) el impacto de esta inversion o actividad inversora en la calidad, la
seguridad, la liquidez, la rentabilidad y la disponibilidad de toda la cartera.

La empresa debera disponer de procedimientos que requieran que dicha
inversion o actividad de inversion implique un riesgo o cambio significativo en el
perfil de riesgo y que la funcién de gestién del riesgo de la empresa permite
comunicar dicho riesgo o cambio en el perfil de riesgo al o6rgano de
administracion, direccion o supervision de la empresa.

Directriz 29 - Seguridad, calidad, liquidez y rentabilidad de las carteras de
inversion

1.68.

La empresa deberd revisar y supervisar con regularidad la seguridad, calidad,
liquidez y rentabilidad de la cartera en su conjunto, considerando al menos:

a) cualquier restriccion de la viabilidad, incluyendo las garantias de los
asegurados y cualquier politica revelada sobre beneficios discrecionales v,
cuando sea relevante, las expectativas de los asegurados;

b) el nivel y la naturaleza de los riesgos que esta dispuesta a aceptar una
empresa;

c) el nivel de diversificacién de la cartera en su conjunto;

d) las caracteristicas de los activos, incluyendo:
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(i) la calidad crediticia de las entidades de contrapartida;
(ii) la liquidez;

(iii) la materialidad;

(iv) la sostenibilidad;

(v) la existencia y calidad de la garantia o de otros activos que
garanticen los activos;

(vi) el apalancamiento o gravamen;
(vii) los tramos.

e) los eventos que puedan potencialmente cambiar las caracteristicas de las
inversiones, incluyendo cualquier garantia o afectacidn del valor de los
activos;

f) cuestiones relativas a la localizacion y disponibilidad de los activos,
incluyendo:

(i) la no transferibilidad;

(ii) cuestiones legales en otros paises;
(iiif) medidas monetarias;

(iv) riesgo de custodia;

(v) exceso de colateralizacién y concesion de préstamos.

Directriz 30 - Rentabilidad

1.69.

La empresa deberd establecer objetivos para los ingresos esperados de sus
inversiones teniendo en cuenta la necesidad de obtener un rendimiento
sostenible de las carteras de activos para cumplir razonablemente las
expectativas de los asegurados.

Directriz 31- Conflictos de intereses

1.70.

La empresa debera describir en su politica de inversiones como identifica y
gestiona cualquier conflicto de interés que surja en relacidon a las inversiones,
con independencia de si se producen en la empresa o en una entidad que
gestiona la cartera de activos. También deberda documentar las medidas
adoptadas para gestionar dichos conflictos.

Directriz 32 - Seguros de vida unit- linked e index- linked.

1.71.

1.72.

La empresa deberia garantizar que las inversiones de la empresa relativas a
seguros de vida unit- linked e index- linked se seleccionan con el objetivo de
atender lo mejor posible los intereses de tomadores y beneficiarios, teniendo en
cuenta los objetivos indicados en la pdliza.

En el caso de seguros de vida unit- linked, la empresa deberia tener en cuenta
y gestione las restricciones relacionadas con los mismos, y en particular las
restricciones de liquidez.

15/26



Directriz 33 - Activos no admitidos a negociacion en un mercado regulado

1.73. La empresa deberia aplicar, gestionar, controlar y efectuar un seguimiento de
los procedimientos relacionados con las inversiones no admitidas a negociaciéon
en un mercado regulado asi como con las relacionadas con productos complejos
o que son dificiles de valorar.

1.74. La empresa deberia dar el mismo tratamiento a los activos admitidos a
negociacion en un mercado regulado, pero no negociados o no negociados con
suficiente regularidad que los no admitidos a cotizacidon en estos mercados

Directriz 34 - Instrumentos derivados

1.75. Cuando utilice instrumentos derivados, la empresa deberia aplicar los
procedimientos adecuados conforme a su politica de gestion de riesgos de las
inversiones, para controlar el rendimiento de dichos instrumentos derivados.

1.76. La empresa deberia demostrar una mejora de la calidad, seguridad, liquidez o
rentabilidad de la cartera, sin un deterioro considerable de ninguna de esas
caracteristicas, cuando utilice instrumentos derivados con el fin de facilitar una
gestién eficiente de la cartera.

1.77. La empresa deberia documentar las razones y demuestre la efectiva
transferencia de riesgos obtenida con el uso de los instrumentos derivados,
cuando dichos instrumentos derivados se utilicen con el fin de contribuir a la
reduccion de riesgos o como técnica de mitigacion de riesgos.

Directriz 35 - Instrumentos titulizados

1.78. Cuando la empresa invierta en instrumentos titulizados, deberia comprobar que
sus intereses y los intereses del emisor o patrocinador se comprenden
correctamente y son coherentes entre si.

Seccion 6: Requisitos sobre fondos propios y el sistema de gobernanza
Directriz 36 - Politica de gestion de capital

1.79. La empresa debera desarrollar una politica de gestidon de capital que incluya
una descripcién de los procedimientos para:

a) garantizar que las partidas de recursos propios en cuestion y las
posteriores se clasifican segun las caracteristicas de los articulos 71, 73,
75 y 77 del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision;

b) supervisar nivel por nivel la emision de partidas de recursos propios de
acuerdo con el plan de gestion de capital a medio plazo y garantizar antes
de la emision de cualquier partida de recursos propios que pueden
satisfacer el criterio para el nivel adecuado de forma continua;

c) supervisar que las partidas de recursos propios no estdn gravadas por la
existencia de ningun acuerdo o transaccion relacionada ni como
consecuencia de una estructura de grupo que pudiera afectar a su eficacia
como capital;
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d)

f)

9)

h)

j)

k)

garantizar que las medidas requeridas o permitidas bajo las disposiciones
contractuales, estatutarias o legales que gobiernan una partida de
recursos propios se inician y finalizan con la puntualidad adecuada;

garantizar que las partidas de recursos propios auxiliares pueden ser y son
solicitadas a su debido tiempo cuando son necesarias;

identificar y documentar cualquier acuerdo, legislacién o producto que de
lugar a fondos de disponibilidad limitada, y garantizar que se realizan los
cdlculos y ajustes adecuados en la determinacién del capital de solvencia
obligatorio y los fondos propios;

garantizar que los términos contractuales que gobiernan los elementos de
las partidas de fondos propios son claros e inequivocos respecto al criterio
de clasificacion en niveles;

garantizar que cualquier politica o declaracidn respecto a los dividendos de
las acciones ordinarias se tiene en cuenta en la posicion de capital y la
evaluacion de los dividendos previsibles;

identificar y documentar los casos en que las distribuciones en partidas de
recursos propios del nivel 1 puedan ser canceladas de forma discrecional;

identificar, documentar y hacer cumplir los casos en que las distribuciones
en una partida de recursos propios requieran ser aplazadas o canceladas
de acuerdo con el articulo 71, apartado 1, letra |), y articulo 73, apartado
1, letra g), del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision;

identificar la medida en que la empresa confia en partidas de recursos
propios sujetas a medidas transitorias;

garantizar que la forma en que las partidas incluidas en los recursos
propios de las medidas transitorias funcionan en momentos de tension v,
en particular, como se evalia la forma en que las partidas absorben las
pérdidas vy, si fuera necesario, su consideracion en la evaluacion interna de
los riesgos y la solvencia (ORSA).

Directriz 37 - Plan de gestion de capital a medio plazo

1.80. La empresa deberia desarrollar un plan de gestién de capital a medio plazo que
sera supervisado por el OADS de la empresa y que trata como minimo los
siguientes aspectos:

a)
b)

toda emisidn de capital prevista;

el vencimiento de los fondos propios, incorporando tanto el vencimiento
contractual como cualquier oportunidad anterior para reembolsar o
rescatar, en relacién con los elementos de los fondos propios de la
empresa;

el resultado de las proyecciones hechas en la evaluacién del riesgo propio
y de solvencia;
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d) como afectan a la aplicacidon de limites en los niveles cualquier emisién,
amortizacion, reembolso, o variacion de valor de un elemento de los
fondos propios;

e) la aplicacién de la politica de distribucién y como ésta afecta a los fondos
propios;

f) el impacto al final del periodo de transicién.

Seccion 7: Controles internos
Directriz 38 - Entorno de control interno

1.81. La empresa deberia promover la importancia de llevar a cabo controles internos
adecuados asegurandose de que todo el personal sea consciente de su funcion
en el sistema de control interno. Las actividades de control deben ser
proporcionales a los riesgos derivados de las actividades y procesos a controlar.

1.82. La entidad de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deberia asegurarse de que los
sistemas de control interno se apliquen en todo el grupo.

Directriz 39 - Control y notificaciones

1.83. La empresa deberia establecer que los mecanismos de control y notificacion del
sistema de control interno proporcionen al OASD la informacion relevante para
los procesos de toma de decisiones.

Seccion 8: Funcion de auditoria interna
Directriz 40 - Independencia

1.84. La empresa debera garantizar que la funcidn de auditoria interna no realiza
ningun tipo de funcion operativa y que esta libre de influencias indebidas
procedentes de otras funciones, incluyendo las funciones fundamentales.

1.85. La empresa debera garantizar que cuando se lleve a cabo una auditoria y se
evallen y se notifiquen los resultados de la misma, la funcién de auditoria
interna no se vea influenciada por el OADS de forma que se pueda poner en
peligro su independencia e imparcialidad.

Directriz 41 - Conflictos de interés dentro de la funcion de auditoria interna

1.86. La empresa debera adoptar las medidas adecuadas para mitigar el riesgo de
cualquier conflicto de interés.

1.87. La empresa deberd por tanto garantizar que los auditores contratados
internamente no auditan las actividades y funciones que ellos mismos
realizaron anteriormente durante el periodo cubierto por la auditoria.

Directriz 42- Politica de auditoria interna

1.88. La empresa deberia tener una politica de auditoria interna que abarque al
menos los siguientes aspectos:
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a) los términos y las condiciones para solicitar que la funcidon de auditoria
interna manifieste su opinién, ofrezca su asistencia o lleve a cabo otras
tareas especiales;

b) en su caso, las normas internas que establezcan los procedimientos que la
persona responsable de la funcidon de auditoria interna debe seguir para
informar a la autoridad de supervision;

Cc) en su caso, los criterios para la rotacion de las tareas del personal.

1.89. La entidad de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deberia garantizar que la
politica de auditoria a nivel de grupo describa como la funcién de auditoria
interna:

a) coordina la actividad de auditoria interna en todo el grupo;

b) garantiza el cumplimiento de los requisitos de auditoria interna a nivel
de grupo.
Directriz 43 - Plan de auditoria interna

1.90. La empresa deberd garantizar que el plan de auditoria interna:

a) se basa en un anélisis del riego sistematico, teniendo en cuenta todas las
actividades y la totalidad del sistema de gobernanza, asi como las
evoluciones futuras de las actividades e innovaciones;

b) cubre todas las actividades significativas que han de revisarse dentro de
un periodo de tiempo razonable.

Directriz 44 - Documentacion de la auditoria interna

1.91. La empresa debera llevar un registro de su trabajo al objeto de permitir una
evaluacion de la eficacia del funcionamiento de la funcién de auditoria interna y
para documentar las auditorias de forma que permita analizar la evolucién de
las auditorias realizadas y las conclusiones que han generado.

Directriz 45 — Tareas de la funcion de auditoria interna

1.92. La empresa deberd requerir que la funcién de auditoria interna, en la
comunicacién de informacién al drgano de administracién, direccion o
supervision, incluya el periodo de tiempo previsto para subsanar las deficiencias
y la informacion sobre el cumplimiento de las recomendaciones de la auditoria
previa.

Seccion 9: Funcion actuarial
Directriz 46 - Tareas de la funciéon actuarial

1.93. La empresa deberia adoptar las medidas adecuadas para abordar los posibles
conflictos de intereses si la empresa decide anadir tareas o actividades adicionales
a las tareas y actividades de la funcion actuarial.

1.94. La entidad de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de seguros
o la sociedad financiera mixta de cartera deberia exigir que la funcion actuarial
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emita un dictamen sobre la politica de reaseguro y el programa de reaseguro para
el grupo en conjunto.

Directriz 47 - Coordinacion del calculo de las provisiones técnicas

1.95. La empresa deberia requerir a la funcién actuarial que identifique cualquier
incoherencia con los requisitos establecidos en los articulos 76 a 83 de la
Directiva Solvencia II para el célculo de las provisiones técnicas, y proponga las
medidas correctoras necesarias.

1.96. La empresa deberd requerir que la funcién actuarial explique cualquier efecto
material de un cambio en los datos, las metodologias o las hipétesis entre las
fechas de valoracién sobre la cantidad de provisiones técnicas.

Directriz 48 - Calidad de los datos

1.97. La empresa deberia requerir a la funcién actuarial que valore la coherencia de
los datos internos y externos utilizados en el cdlculo de las provisiones técnicas
en relacién con las normas de calidad de datos segun se indica en la Directiva
Solvencia II. Cuando proceda, la funciéon actuarial deberd proporcionar
recomendaciones sobre los procedimientos internos para mejorar la calidad de
los datos de modo que se garantice que la empresa esté en posicién de cumplir
estos requisitos cuando se aplique el marco de Solvencia II.

Directriz 49 - Verificacion contra la experiencia

1.98. La empresa debera garantizar que la funciéon actuarial muestre cualquier
desviacion material respecto a la experiencia real en la mejor estimacion en el
organo de administracién, direccién o supervision. El informe debe sefalar las
causas de las desviaciones y, cuando proceda, proponer cambios en las
hipétesis y modificaciones del modelo de valoracion para mejorar el calculo de
las mejores estimaciones.

Directriz 50- Politica de suscripcidon y acuerdos de reaseguro

1.99. La empresa debera requerir a la funcion actuarial que, cuando presente su
opinion sobre la politica de suscripcidn y los acuerdos de reaseguro, tenga en
consideracion la relacion entre estos y las provisiones técnicas.

Directriz 51- La funcidn actuarial de una empresa con un modelo interno en
fase de solicitud previa.

1.100.La empresa debera requerir a la funcion actuarial que contribuya a especificar
qué riesgos, dentro de su conocimiento y cualificacién, quedan cubiertos por el
modelo interno. La funcion actuarial deberia también contribuir a conocer cémo
se establecen las dependencias entre estos riesgos y entre estos y otros
riesgos. Esta contribucidn se basara en un analisis técnico y deberia reflejar la
experiencia y los conocimientos de la funcion.

Seccion 10: Valoracion de los activos y pasivos distintos a las
provisiones técnicas

Directriz 52 - Valoracion de activos y pasivos distintos a las provisiones
técnicas
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1.101.En sus politicas y procedimientos para la valoracidn de activos y pasivos, la
empresa debera cubrir, al menos, lo siguiente:

a) la metodologia y el criterio a utilizar en la evaluacidn de los mercados
activos y no activos;

b) los requisitos para garantizar la adecuada documentacién del proceso de
valoracion y los controles accesorios, incluyendo los relativos a la calidad
de los datos;

c) los requisitos sobre la documentaciéon del método de valoracién utilizado
en relacion con:

(i) sus decisiones y la forma en que estas se aplican;
(ii) la idoneidad de los datos, los parametros y las hipotesis;

d) el proceso de revisién independiente y verificacion de los métodos de
valoracion;

e) los requisitos para el envio de informacion regular al drgano de
administracion, direccibn o supervision sobre cuestiones que son
relevantes para su gobernanza en la valoracién.

Directriz 53 - Procedimientos de control de calidad de los datos

1.102.La empresa debera implementar procedimientos de control de calidad de los
datos para identificar las deficiencias y para medir, supervisar, gestionar y
documentar la calidad de sus datos. Estos procedimientos deberan incluir:

a) la exhaustividad de los datos;

b) la idoneidad de los datos, tanto los procedentes de fuentes internas como
externas;

c) la calidad de la revision independiente y de la verificacion de los datos.

1.103.Las politicas y procedimientos implementados por la empresa deberan resolver
la necesidad de revisar periddicamente los datos e insumos del mercado frente
a las fuentes alternativas y la experiencia.

Directriz 54 - Documentacion para el uso de métodos de valoracion
alternativos

1.104.Cuando se utilicen métodos alternativos para la valoracién, la empresa debera
documentar:

a) una descripcion del método, finalidad, hipdtesis principales, limitaciones y
resultados;

b) las circunstancias bajo las cuales no funcionaria de forma eficaz el
método;

c) la descripcién y el analisis del proceso de valoracién y los controles
vinculados al método;

d) un analisis de la incertidumbre de la valoracidn vinculada con el método;
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e) una descripcidn de los procedimientos de control a posteriori realizados
sobre los resultados y, cuando sea posible, una comparacién frente a
modelos comparables y otros indices de referencia, que deberan realizarse
cuando se utiliza por primera vez el método de valoracién y de forma
regular a partir de entonces;

f) una descripcién de las herramientas o programas utilizados.

Directriz 55 - Revision y verificacion independientes de los métodos de
valoracion

1.105.La empresa deberd garantizar que se realiza una revision independiente del
método de valoracién, de acuerdo con el articulo 267, apartado 4, letra b), del
Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comisiéon, antes de la
implementacion de un nuevo método o un cambio importante, y de forma
regular a partir de entonces.

1.106.La empresa deberd determinar la frecuencia de la revisidén de acuerdo con la
relevancia del método para los procesos de toma de decisiones y de gestion del
riesgo.

1.107.La empresa debera aplicar los mismos principios para la revision y la
verificacién independientes tanto para los métodos o modelos de valoracion
elaborados internamente como para los métodos o modelos de valoracion
proporcionados por los proveedores.

1.108.La empresa debera disponer de procesos para informar sobre los resultados de
la revision y verificaciéon independientes, asi como las recomendaciones sobre
las medidas correctivas en el nivel de direccion adecuado de la empresa.

Directriz 56 - Supervision por el 6rgano de administracion, direccion o
supervision y otras personas que dirigen efectivamente la empresa

1.109.El érgano de administracion, direccion o supervision y otras personas que
dirigen efectivamente la empresa deberan ser capaces de demostrar un
conocimiento general de los métodos de valoracion y las incertidumbres del
proceso de valoracidon para poder realizar una supervision adecuada del proceso
de gestidn del riesgo en relacién con la valoracion.

Directriz 57 - Solicitud a la empresa, por parte de la autoridad de
supervision, de una valoracion o verificacion externa independiente

1.110.La autoridad de supervision debera considerar la solicitud de una valoracién o
verificacién externa independiente a la empresa, al menos cuando haya un
riesgo de declaraciones erréneas en la valoracion de activos o pasivos
materiales, con posibles consecuencias materiales para la situacidon de solvencia
de la empresa.

Directriz 58 — Independencia del experto externo

1.111.La empresa deberd ser capaz de demostrar a la autoridad de supervisién que la
valoracién o verificacién externa ha sido realizada por expertos independientes
con la correspondiente competencia profesional, la debida atencion y Ia
experiencia necesaria.
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Directriz 59 - Informacion a facilitar a la autoridad de supervision sobre la
valoracion o verificacion externa

1.112.La empresa debera facilitar a la autoridad de supervisidon toda la informacién
relevante solicitada sobre la valoracidon o la verificacidn externa. La empresa
deberd incluir en esta informacién, al menos, la opinidon por escrito de los
expertos sobre la valoracidn de los activos o pasivos correspondientes.

Seccion 11: Externalizacién
Directriz 60 - Funciones y actividades operativas criticas o importantes

1.113.La empresa deberd determinar y documentar si la funcién o actividad
externalizada es critica o importante sobre la base de que dicha funcion o
actividad es tan esencial para el funcionamiento de la empresa que seria
incapaz de prestar sus servicios a los tomadores sin dicha funcién o actividad.

Directriz 61 - Suscripcion

1.114.Cuando un intermediario de seguros, que no sea un empleado de la empresa,
sea autorizado a concluir contratos o tramitar siniestros en nombre y por
cuenta de la misma, la empresa deberda garantizar que la actividad de este
intermediario estd sujeta a los requisitos de externalizacion.

Directriz 62- Externalizacion intra-grupo

1.115.Si hay funciones criticas o fundamentales o actividades que se externalizan
dentro del grupo, la entidad de seguros o reaseguros participante, la sociedad de
cartera de seguros o la sociedad financiera mixta de cartera debera documentar
qué funciones corresponden a cada entidad juridica y garantizara que la
realizacion de las funciones fundamentales a nivel de empresa no se vea
perjudicada por dicha externalizacion.

Directriz 63 - Politica escrita de externalizacion

1.116.La empresa que externalice o se plantee externalizar actividades debera incluir
en su politica tanto su enfoque como sus procesos para la externalizacién,
desde el inicio hasta el fin del contrato. Esto en concreto, debera incluir:

a) el proceso para determinar si una funcién o actividad es critica o
importante;

b) cdmo se selecciona un proveedor de calidad adecuada, y como y con qué
periodicidad se evallan su desempeno y resultados;

c) los detalles a incluir en el acuerdo por escrito con el proveedor de servicios
teniendo en cuenta los requisitos establecidos en el Reglamento Delegado
(UE) 2015/35 de la Comisién;

d) los planes de contingencia empresarial, incluidas las condiciones de
terminacion o rescision del contrato, en caso de funciones o actividades
externalizadas criticas o importantes.
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Directriz 64 - Notificacion por escrito a la autoridad de supervision

1.117.En su notificacion por escrito a la autoridad de supervisidn sobre cualquier
externalizacion de funciones o actividades criticas o importantes, la empresa
deberd incluir una descripcion de la justificacion de la externalizacién y el
nombre del proveedor de servicios. Cuando la externalizacién se refiera a una
funcion fundamental, la informacidn deberd incluir también el nombre de la
persona responsable de la funcidén o actividades externalizadas en el proveedor
de servicios.

Seccion 12: Requisitos especiales para la gobernanza del Grupo

Directriz 65 - Responsabilidades para establecer unos requisitos de
gobernanza internos

1.118.La entidad de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera debera establecer unos
requisitos de gobernanza internos en todo el grupo adecuados a la estructura, el
negocio Yy los riesgos del grupo y de sus entidades vinculadas, y tenga en cuenta la
estructura y la organizacién adecuadas para la gestion de riesgos a nivel de grupo,
asignando de forma clara las responsabilidades entre todas las entidades del grupo.

1.119.La entidad de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera no deberd perjudicar las
responsabilidades del érgano de administracion, direccidn o supervisiéon de cada
entidad del grupo al establecer su propio sistema de gobernanza.

Directriz 66 - Sistema de gobernanza a nivel de grupo

1.120.La entidad de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera debera:

a) haber establecido herramientas, procedimientos y lineas adecuadas vy
efectivas de responsabilidad y rendicién de cuentas que le permitan
supervisar y seguir el funcionamiento de los sistemas de gestién de
riesgos y control interno a nivel individual;

b) haber establecido lineas de informacién dentro del grupo y sistemas
eficaces para garantizar que la informacion fluya en el grupo en sentido
ascendente y descendente;

c) documentar e informar a todas las entidades del grupo sobre las
herramientas utilizadas para identificar, medir, controlar, gestionar y
notificar todos los riesgos a los que el grupo esté expuesto; y

d) tener en cuenta los intereses de todas las entidades que pertenecen al
grupo y como contribuyen esos intereses al objetivo comun del grupo
considerado en su conjunto a largo plazo.

Directriz 67 - Riesgos con impacto significativo a nivel de grupo

1.121.La empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera debera tener en cuenta en su
sistema de gestidn de riesgos los riesgos tanto a nivel individual como de grupo

y sus interdependencias, en particular:
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a) riesgo reputacional y riesgos derivados de las transacciones intragrupo y
las concentraciones de riesgos, incluido el riesgo de contagio a nivel de
grupo;

b) interdependencias entre riesgos derivados de la realizacion de negocios a
través de diversas entidades y en distintas jurisdicciones;

c) riesgos derivados de entidades de terceros paises;
d) riesgos derivados de entidades no reguladas;
e) riesgos derivados de otras entidades reguladas.

Directriz 68 — Concentraciones de riesgo a nivel de grupo

1.122.La empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deberan garantizar que
disponen de procesos y procedimientos para identificar, medir, gestionar,
supervisar e informar sobre las concentraciones de riesgos.

Directriz 69 - Operaciones intragrupo

1.123.La empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deberan garantizar que el
sistema de gestién de riesgos del grupo y las empresas individuales incluye
procesos y procedimientos de suministro de informacidon para la identificacion,
medicidn, supervision, gestion y suministro de informacion de las operaciones
intragrupo, incluyendo las operaciones intragrupo significativas y muy
significativas segun se establece en Solvencia II.

Directriz 70 - Gestion del riesgo del grupo

1.124.La empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera , en su gestién de riesgos a
nivel de grupo deberd ayudar, mediante los procesos y procedimientos
adecuados, a identificar, medir, gestionar, controlar y notificar los riesgos a que
el grupo y cada entidad individual esté o pueda estar expuesto/a.

1.125.La empresa de seguros o reaseguros participante, la sociedad de cartera de
seguros o la sociedad financiera mixta de cartera deberd asegurar que la
estructura y la organizacion de la gestidn de riesgos del grupo no pongan en
peligro la capacidad juridica de la empresa para cumplir sus obligaciones
juridicas, reglamentarias y contractuales.

Normas de cumplimiento y notificacion

1.126.Este documento contiene directrices emitidas en virtud del articulo 16 del
Reglamento de la AESP]. De conformidad con el articulo 16, apartado 3 del
Reglamento de la AESPJ], las autoridades competentes y las entidades
financieras haran todo lo posible para respetar las directrices vy
recomendaciones.

1.127.Las autoridades competentes que cumplen o tienen la intencion de cumplir con
estas directrices deberian incorporarlas a su marco regulador o supervisor de
manera apropiada.
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1.128.Las autoridades competentes deberan indicar a la AESP] si cumplen o tienen la
intencion de cumplir las presentes directrices, asi como los motivos de
incumplimiento, en un plazo de dos meses tras la publicaciéon de las versiones
traducidas.

1.129.En ausencia de una respuesta en este plazo, las autoridades competentes seran
consideradas como no conformes con la informacién y declaradas como tales.

Disposicion final sobre las revisiones

1.130.Las presentes directrices seran objeto de revision por parte de la AESPJ.
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